DAVIVIENDAN

~ AVISO DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES PREFERENCIALES
PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y SIN DERECHO A VOTO

CUPO GLOBAL DEL PROGRAMA NOVENTA'Y SEIS MILLONES (96.000.000) DE ACCIONES PREFERENCIALES
SEGUNDA EMISION POR VEINTICUATRO MILLONES (24.000.000) DE ACCIONES PREFERENCIALES CON POSIBILIDAD DE ADJUDICAR
HASTA CUARENTA MILLONES (40.000.000) DE ACCIONES PREFERENCIALES

CONSIDERANDO:
Que la Asamblea General de Accionistas de Davivienda en sesién realizada el 26 de agosto de 2011, seglin Acta No. 110, aprobd la ampliacion del Cupo Global del Programa de Emisién y Colocacion de Acciones a noventa y seis millones (96.000.000) de Acciones Preferenciales. Esta ampliacion fue autorizada por la SFC mediante Resolucién
1845 del 18 de octubre de 2011
Que la Junta Directiva de Davivienda aprobé en su reunién del dia 13 de septiembre de 2011, segin consta en el Acta No. 815, el Reglamento de Emisién y Colocacion de Acciones Preferenciales para la segunda Emision, el cual fue modificado en reunién celebrada el dia 23 de septiembre de 2011, seguin consta en el Acta No. 816.
RESUELVE:

Emitir un nimero de Acciones Preferenciales igual a la Cantidad Base de la Emisian.

La Cantidad Base de la Emision corresponde a veinticuatro millones (24.000.000) de Acciones Preferenciales que se encuentran en reserva, las cuales representarian, en caso de ser suscritas en su totalidad,
€l 5,554823% del total de Acciones en Circulacion de la Compariia.

En el evento en que la Cantidad Total Demandada exceda la Cantidad Base de la Emision, el nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas que se emitiré y colocard de pleno derecho por virtud del presente
Reglamento, es decir, sin necesidad de una nueva oferta o un nuevo reglamento de emision y colocacion de acciones, seré igual al nimero menor entre la Cantidad Total Demandada y la Cantidad Maxima de
la Emision.

La Cantidad Méxima de la Emision corresponde a cuarenta millones (40.000.000) de Acciones Preferenciales que se encuentran en reserva, las cuales representarian, en caso de ser suscritas en su totalidad,
€l 8,927436% del total de Acciones en Circulacion de la Compariia.

En consecuencia, el nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas serd igual al nimero de Acciones Preferenciales que se emita segun lo dispuesto en este articulo.

En ningun caso, la cantidad de Acciones Preferenciales a emitir y colocar en desarrallo de la presente Oferta podra exceder la Cantidad Méxima de la Emision.

La emision y colocacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas se regiré por el siguiente reglamento:

1. PRECIO DE SUSCRIPCION:
Las Acciones Preferenciales Ofrecidas se suscribiran a un precio de veinte mil pesos moneda legal (COP 20.000), cada una.

2. CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES PREFERENCIALES:

Las Acciones Preferenciales Ofrecidas tendran las siguientes caracteristicas:

a. Confieren a sus fitulares los siguientes derechos:

i. A percibir de manera preferencial, de las Utilidades Distribuibles, un dividendo de acuerdo con Ia siguiente regla: cuando las Utilidades Distribuibles no sean suficientes para pagar a los Accionistas Ordinarios
y Preferenciales un dividendo equivalente al Dividendo Minimo Preferencial, se distribuiran las Utilidades Distribuibles a prorrata entre los Accionistas Preferenciales con un méximo por accion equivalente al
Dividendo Minimo Preferencial. Los excedentes, si los hubiere, sern repartidos a prorrata entre los Accionistas Ordinarios.

Si, por el contrario, las Utilidades Distribuibles son suficientes para pagar a los Accionistas Ordinarios y Preferenciales un dividendo equivalente o superior al Dividendo Minimo Preferencial, las Utilidades
Distribuibles se distribuirdn, a prorrata, entre los Accionistas Preferenciales y los Accionistas Ordinarios.

Los dividendos se pagardn dentro del semestre siguiente a la fecha en que los mismos sean decretados, en una o varias cuotas y en los términos y condiciones dispuestos por la Asamblea General de
Accionistas de Davivienda.

ii. Al reembolso preferencial de sus aportes, una vez pagado el pasivo externo, en caso de disolucion y liquidacion de Davivienda.

iil. A suscribir acciones de manera preferencial en nuevas emisiones de Acciones Preferenciales, de conformidad con lo previsto en los estatutos sociales, salvo las que se emitan con cargo al Cupo Inicial del
Programa de Emision y Colocacion.

iv. A los demés derechos previstos en los estatutos sociales para las Acciones Ordinarias, salvo (i) el de suscribir preferencialmente Acciones Ordinarias u otras especies de acciones diferentes a las Acciones
Preferenciales y (ii) el de participar en la Asamblea General de Accionistas y votar en ella.

v. Por via de excepcion, las Acciones Preferenciales Ofrecidas daran a sus titulares el derecho a voto en los siguientes eventos:

* Cuando se trate de aprobar modficaciones que puedan desmejorar las condiciones o derechos filados para las Acciones Preferenciales Ofrecidas, caso en el cual se requerird el voto favorable del setenta
por ciento (70%) de las acciones en que se encuentre dividido el capital suscrito, incluyendo en dlcho porcentaje, y en la misma proporcion, el voto favorable de las Acciones Preferenciales.

 Cuando se vaya a votar la conversion de las Acciones Preferenciales en Acciones Ordinarias, para lo cual se requerird el voto favorable del setenta por ciento (70%) de las acciones en que se encuentre
dividido el capital suscrito, incluyendo en dicho porcentaje, y en la misma proporcidn, el voto favorable de las Acciones Preferenciales

 Cuando se vaya a votar sobre la disolucion anticipada, la fusion, la transformacion de Davivienda o el cambio de su objeto social principal

* Cuando se suspenda o cancele por parte de la BVC la inscripcion de las Acciones Preferenciales. En este caso se conservara el derecho de voto hasta que desaparezcan las iregularidades que determinaron
dicha cancelacion o suspension.

 Cuando la Superintendencia Financiera de Colombia establezca que se han ocultado o distraido beneficios que disminuyan las utilidades a distribuir, segtn lo previsto en el articulo 64 de la ley 222 de 1995.
Para los efectos anteriores, los Accionistas Preferenciales serdn convocados a las reuniones de la Asamblea General de Accionistas, para que puedan ejercer el derecho de voto correspondiente, mediante
aviso de convocatoria pubhcado en un diario de amplia circulacion nacional, con observancia de los plazos legales correspondientes.

Se entendera que ninguno de los siguientes casos constituira una desmejora a las condiciones y derechos de las Acciones Preferenciales Ofrecidas:

* |.a decision de la Asamblea General de Accionistas de disponer de las utiidades, entre otros, para la creacion o ampliacion de las reservas estatutarias y/u ocasionales.

* |a decision de la Asamblea General de Accionistas, de conformidad con el articulo 455 del Codigo de Comercio, de aprobar la propuesta de pagar los dividendos con Acciones Preferenciales liberadas del
Emisor, a opcion del titular de las Acciones Preferenciales Ofrecidas, ya sea de manera parcial o total.

 |.a modificacion de la periodicidad del cierre del ejercicio contable.

b. Las Acciones Preferenciales Adjudicadas tendrén derecho a participar del dividendo decretado en proporcion a la parte pagada del valor nominal, a quien tenga la calidad de accionista al iempo de hacerse
exigible cada pago de dividendos

3. DIVIDENDO MINIMO PREFERENCIAL:

Las Acciones Preferenciales daran a sus titulares el derecho de percibir un Dividendo Minimo Preferencial que corresponde al cero punto cinco por ciento (0.5%) semestral sobre el Precio de Suscripcion de

\8 Primera Emisién del presente Programa, esto es, la cantidad de ochenta pesos con sesenta y cinco centavos (COP 80.65), que se pagara de manera preferencial respecto del que corresponda a las Acciones
rdinarias.

El Dividendo Minimo Preferencial no seré acumulable.

No se establece procedimiento alguno para ajustar el Precio de Suscripcion con base en el cual se liquidard en el futuro el Dividendo Minimo Preferencial.

No se constituiré reserva alguna para asegurar el pago del Dividendo Minimo Preferencial.

4. INSCRIPCION DE LAS ACCIONES PREFERENCIALES:
Las Acciones Preferenciales Ofrecidas estén inscritas en el RNVE y en la BVC.

5. DESTINATARIOS DE LA OFERTA:
Serén destinatarios de la Oferta Plblica de las Acciones Preferenciales Ofrecidas los Accionistas Preferenciales Actuales, los Cesionarios, los Institucionales Colombianos, los Inversionistas de Capital del Exterior
y el Plblico Inversionista en General, con sujecion a los requisitos y restricciones que se establecen en este Reglamento, en el Prospecto de Informacion y en el Aviso de Oferta Pdblica.

6. DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENCIAL:

Los Accionistas Preferenciales Actuales y sus Cesionarios tendran derecho a suscribir preferencialmente una cantidad de Acciones Preferenciales equivalente al nimero entero inferior resultante de muttiplicar
(i) el nimero de Acciones Preferenclales que aparezca registrado como de su propiedad y de quienes les hayan cedido derechos de suscripcion preferencial (segun sea el caso), en el libro de registro de
accionistas en la Fecha y Hora de Corte, por (i) una proporcion de 0,281832466241, resultante de dividr las Acciones Preferenciales Ofrecidas Con Sujecion al Derecho de Preferencia, es decir dieciséis
milones (16.000.000) de Acciones Preferenciales, entre el nimero de Acciones Preferenciales en circulacion a la Fecha y Hora de Corte.

Los Accionistas Preferenciales Actuales podran decidir si ejercen o no el derecho de suscripeion preferencial y también podran cederlo en los términos del siguiente numeral. Con la simple manifestacion de la
aceptacion de la oferta por parte de los Accionistas Preterencwales Actuales o los Cesionarlos, se entenderé ejercido el derecho de suscripcion preferencial.

En consecuencia los Accionistas Preferenciales Actuales y sus Cesionarios no tendran derecho de suscripcion preferencial sobre las demas Acciones Ofrecidas diferentes a las Acciones Preferenciales Ofrecidas
Con Sujecion al Derecho de Preferencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Primero del Reglamento de la Primera Emision.

7. CESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENCIAL:

El derecho de suscripcion preferencial es negociable. Este derecho puede cederse total o parcialmente a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Oferta Pablica Ly durante diez (10) Dias Habiles, de acuerdo
con el procedimiento operativo establecido en el Prospecto para tal efecto. Las fracciones sobrantes podran negociarse hasta completar unidades enteras de accion.

Quien tenga la calidad de Accionista Preferencial también podra adquirir de ofros Accionistas Preferenciales el derecho de suscripcion preferencial y ejercerlo conjuntamente con el derivado de sus propias
acciones.

La cesion de los derechos de suscripcion preferencial se hara por intermedio de las Sociedades Comisionistas de Bolsa miembros de la BVC y seran negociados a través de los sistemas transaccionales de la
BVC en un nimero entero de derechos. EI cumplimiento se haré de conformidad con los mecanismos de compensacion y liquidacion bursétil. La cesion de las fracciones se haré de acuerdo con el
procedimiento operativo establecido.

El plazo méximo establecido para realizar la cesion del derecho de suscripcion preferencial obedece a requerimientos de los mecanismos de compensacion y liquidacion bursétil de la BVC.

8. MONTO MINIMO A DEMANDAR:

El monto minimo a demandar por Aceptacion sera de diez millones de pesos (COP 10.000.000)

Este monto minimo a demandar no se aplicara a los destinatarios que sean Accionistas Preferenciales Actuales o los Cesionarios, para quienes el monto minimo a demandar seré el precio correspondiente a
una (1) Accion Preferencial Ofrecida.

9. LOTE MiNIMO A DEMANDAR:
El Lote Minimo a Demandar corresponde al nimero de Acciones Preferenciales resultante de dividir el Monto Minimo a Demandar por el Precio de Suscripcion, ajustando el resultado al entero inferior.

No obstante o anterior, los Accionistas Preferenciales Actuales y los Cesionarios podran presentar Aceptaciones por cualquier nimero de Acciones Preferencieles, incluso por un nimero de Acciones
Preferenciales inferior al Lote Minimo a Demandar.

10. MONTO MAXIMO A DEMANDAR:
£l Monto Méximo a Demandar por Aceptante corresponde a la Cantidad Méxima de la Emision multiplicada por el Precio de Suscripcion.

11. LOTE MAXIMO A DEMANDAR:

El Lote Méximo a Demandar por Aceptante corresponde a la Cantidad Méxima de la Emision. En consecuencia, ningtin Aceptante podra demandar un niimero de Acciones Preferenciales superior a la Cantidad
Méxima de la Emision.

En el caso en que el nimero total de Acciones Preferenciales sefialadas en las Aceptaciones de un mismo Aceptante supere la Cantidad Méxima de la Emision, se entenderan presentadas por la Cantidad
Maxima de la Emision. Para tales efectos dentro del proceso de adjudicacion, las Aceptaciones presentadas por Institucionales Colombianos se consolidaran por nimero y tipo de documento de identificacion
y por numero de cuenta en DECEVAL y las demés Aceptaciones se consolidarén por nimero y tipo de documento de identificacion.

En todo caso, en el evento en que alguien decida suscribir Acciones Preferenciales y en tal virtud pudiera llegar a obtener o a superar una participacion del diez por ciento (10%) o més de las acciones en
circulacion de Davivienda, incluidas las que se emiten, deberd obtener autorizacion de la SFC en forma previa a la suscripcion

12. RED DE DISTRIBUCION:

Esté conformada por (i) Agentes Colocadores del mercado de valores que sean designados y/o aprobados por Davivienda, de mutuo acuerdo con el Agente Lider Colocador, mediante el mecanismo de
colocacion al mejor esfuerzo y (i) las oficinas de Davivienda que aparezcan relacionadas en la direccion electronica www.davivienda.com

Seran Agentes Colocadores, ademas de Corredores Asociados S.A. Comisionista de Bolsa, entidad que acttia como Agente Lider Colocador, las siguientes firmas: Davivalores S.A., Asesores en Valores
S.A., Bolsa y Renta S.A., Casa de Bolsa S.A., Celfin Capital S.A., Citivalores S.A., Correval S.A., Helm Comisionista de Bolsa S.A., Interbolsa S.A., Serfinco S.A. y Valores Bancolombia S.A

13. COMISIONES Y GASTOS CONEXO0S:

La comision de suscripcion en el mercado primario de las Emisiones del Programa seré asumida por la Entidad Emisora.

Todos los costos y gastos, tanto directos como indirectos, relacionados con la participacion en el Programa, correran por cuenta de cada interesado. Davivienda no seré responsable, en caso alguno, por dichos
costos y gastos, cualquiera que sea el resultado de la Adjudicacion en cada Emision en el marco del Programa. En particular, los Inversionistas deberan asumir los gastos que se puedan producir como
consecuencia del gravamen a los movimientos financieros (4 por 1.000) al momento de efectuar el pago de las Acciones Preferenciales.

Iguaimente, los interesados tendrén la responsabilidad, Unica y exclusiva, de adelantar las actividades necesarias para la presentacion de su Aceptacion.

Cualquier operacion en el mercado secundario sobre las Acciones Preferenciales a través de una sociedad comisionista de bolsa genera, a favor de esta Gltima, el pago de una comision que habra de ser
convenida entre el Inversionista y la respectiva sociedad comisionista de bolsa

14. FORMA DE ACEPTAR LA OFERTA PUBLICA:

La Aceptacion de la Oferta Publica se hard mediante el debido y completo diligenciamiento del Formulario de Suscripcion y su entrega, efectuada durante el Plazo de Suscripcion, @ alguna de las Entidades
Colocadoras, o mediante la manifestacion registrada por Medio Verificable, efectuada durante el Plazo de Suscripcion, de la aceptacion de la Oferta Piblica a alguno de los Agentes Colocadores.

El' mecanismo principal para el diligenciamiento del Formulario de Aceplacwon es el Formulario Electronico. Esta solucion web, disponible en HYPERLINK www.accionesdavivienda.com, permite a cualquier
usuario de Internet diligenciar el formulario a través de este medio. El mecanismo alterno consiste en el diligenciamiento total del Formulario de Aceptacion pre impreso, el cual estara disponible en las oficinas
que conforman la Red de Distribucion.

Adicionalmente al Formulario de Aceptacion debidamente diligenciado, se deberan adjuntar los siguientes anexos:

a. Persona natural

i. Mayor de edad sin representacion legal o apoderado
 Copia legible del documento de identificacion del Aceptante.

ii. Mayor de edad con representacion legal o apoderado
* Copia legible del documento de identificacion del Aceptante.
* Copia legible del documento de identificacion del representante legal o apoderado.
 Original de! poder especial autenticado o copia autenticada del documento que acredite la representacion del Aceptante.

iil. Menor de edad representado legalmente por alguno de sus padres.
 Copia del Registro Civil del Aceptante.
 Copia legible de la Tarjeta de Identidad del Aceptante (si aplica para ello)
 Copia legible del documento de identificacion del padre o de la madre

iv. Menor de edad representado legalmente por personas diferentes a los padres
 Copia del Registro Civil del Aceptante
 Copia legible de la tarjeta de identidad del Aceptante (si aplica para ello).
 Copia legible del documento de identificacion del representante legal o apoderado.
 Original del poder especial autenticado otorgado por uno de los padres o copia autenticada del documento que acredite la representacion legal del Aceptante.

b. Persona Juridica

i. Sila compra la hace el representante legal

 Copia legible del documento de identificacion del representante legal.

. gemﬂc&ad‘o d‘e (exles%mcwa y representacion legal expedido dentro de los 30 dias anteriores a la presentacion de la Aceptacion.

* Copia del N

 Copia auténtica de la autorizacion conferida por el correspondiente organo competente a su representante legal para aceptar la Oferta, cuando las atribuciones previstas en el certificado de existencia y
representacion legal expedido por la Camara de Comercio (0 la entidad que corresponda de acuerdo con la naturaleza juridica del Aceptante) no sean suficientes.

ii. Sila compra la hace mediante apoderado

* Copia legible del documento de identificacion del representante legal.

* Copia legible del documento de identificacion del apoderado.

* Certificado de existencia y representacion legal expedido dentro de los fres meses anteriores a la presentacion de la Aceptacion.

* Copia del NIT (RUT).

* Copia auténtica de la autorizacion conferida por el correspondiente 6rgano competente al poderdante para aceptar la Oferta, cuando las atribuciones previstas en el certificado de existencia y representacion
legal expedido por la Cémara de Comercio (o la entidad que corresponda de acuerdo con la naturaleza juridica del Aceptante) no sean suficientes.

 (Original autenticado del poder.

Adicionalmente a lo anterior, cada Entidad Colocadora exigird a los potenciales Inversionistas, exclusivamente, la documentacion necesaria para dar cumplimiento a los requisitos definidos dentro del marco
regulatorio dado por la SFC en la circular externa 026 del 2008. Dichos procesos consisten en contar con mecanismos de identificacion del potencial Inversionista a través de la exigencia de formularios que
cuenten con informacion suficiente y detallada para conocerlo y determinar su nivel de riesgo. Adicionalmente contaran con procesos de verificacion y confrontacion de listas inhibitorias, los cuales complementa-
ran la verificacion, permitiendo definir su idoneidad para presentar Aceptacion a la Oferta.

15. OTRAS CONDICIONES DE LA ACEPTACION:
Ninguna Entidad Colocadora podra condicionar la Aceptacion a la apertura de nuevos productos, a la realizacion de inversiones en montos diferentes o a situaciones no sefialadas en el Prospecto de Informacion
0 en este Aviso de Oferta Pdblica.

16. RECHAZO DE ACEPTACIONES:

El Centro de Operaciones revisard las Aceptaciones y si identifica Errores Subsanables, podré proceder como se indica en el numeral 21 literal b numeral ii). Para efectos del Aviso de Oferta, se entiende por
Errores Subsanables, cualquier error evidente y verificable que no constituya un Error No Subsanable segln se define en el numeral 18.

Los Errores Subsanables podran o no requerir de informacion o documentacion adicional. Si el Error Subsanable no requiere de informacion o documentacion adicional, sera corregido por el Centro de
Operaciones directamente, previa verificacion de la informacion de soporte respectiva. De estas correcciones se informara a la Entidad Colocadora respectiva

En el caso de que el Error Subsanable requiera de informacion o documentacion adicional, el Centro de Operaciones informaré a la Entidad Colocadora respectiva, para que, dentro del plazo establecido en el
numeral 21 literal b numeral if) suministre la informacion o documentacion faltante

En el evento en que un Error Subsanable no sea subsanado dentro del plazo descrito en el numeral 21 literal b numeral i), la Aceptacion respectiva sera rechazada. Las Aceptaciones que presenten errores o
inconsistencias distintas de los Errores Subsanables, seran rechazadas.

17. SUMINISTRO DE INFORMACION ADICIONAL:

El Centro de Operaciones podra solicitar cualquier tipo de informacion que estime conveniente para verificar el cumplimiento de los requisitos y condiciones exigidos dentro del marco regulatorio expedido por
la SFC en la circular externa 026 del 2008. El Aceptante por el solo hecho de presentar la Aceptacion, se compromele a suministrar la informacidn que le sea requerida méximo dos (2) Dias Hébiles contados
a partir del dia en que le sea requerida por la Entidad Colocadora. En el caso en que el Aceptante no suministre la informacion dentro del plazo indicado en este numeral, la Aceptacion no serd considerada
como una Aceptacion vélida

18. ERRORES 0 DEFICIENCIAS NO SUBSANABLES:

Los siguientes errores o deficiencias no seran subsanables y, en consecuencia, dardn lugar a que las respectivas Aceptaciones sean rechazadas:

a. Que el Aceptante no tenga la calidad para ser considerado como Destinatario de la Oferta.

b. Que el Aceptante no cumpla con las condiciones establecidas por Davivienda o por el Agente Colocador a través del cual presentd su demanda, en términos de validacion de listas restrictivas

¢. Que la informacion solicitada y/o los documentos que deben ser anexados a la Aceptacion no sean presentados oportunamente.

d. Que el Formulario de Aceptacion no haya sido firmado por el Aceptante, su representante legal o su apoderado, en caso de que la Aceptacion haya sido presentada a través de la red de oficinas de

Davivienda.

eA‘ El haber dejado en blanco el espacio para la direccion o el teléfono o el monto total demandado en el Formulario de Aceptacion, sin perjuicio de las reglas que se establezcan al reverso del Formulario de
ceptacion.

f. £l haber dejado en blanco el espacio de nimero de identificacion y no haber anexado la copia del documento de identificacion.

. El haber suministrado informacién o documentacion que contenga alguna falsedad, inexactitud, adulteracion o aseveracion contraria a la realidad.

h. El'no pago de la Cuota Inicial establecida en el numeral 23 del presente Aviso de Oferta

i. Que el Formulario de Aceptacion contenga una demanda inferior al Monto Minimo a Demandar.

j fEn el evento en que se utilicen Formularios de Aceptacion electrnicos, éstos seran rechazados cuando se diligencien a través de cualquier medio distinto al establecido en la pagina web disefiada para el

efecto.

19. DEVOLUCION DE LA CUOTA INICIAL:

Cuando se determine que una Aceptacion no es valida, el respectivo Aceptante podré pedir la devolucion de la Cuota Inicial pagada con sujecion a las siguientes reglas:

a. La solicitud debera ser presentada con posterioridad a la Fecha de Adjudicacion.

b. La solicitud debera ser tramitada ante la Entidad Colocadora ante la cual se presento la respectiva Aceptacion.

En los casos de devolucion de la Cuota Inicial por cualquier razon no habra lugar al reconocimiento de intereses o rendimientos de naturaleza alguna.

Las sumas de dinero les seran devueltas, a mas tardar, diez (10) Dias Habiles después de la Fecha de Adjudicacion mediante abono en la cuenta designada para el pago de dividendos, excepto cuando la

Aceptacion se haya presentado a través de un Agente Colocador, caso en el cual las sumas de dinero le serén devueltas directamente a éste,

En el evento en que transcurrido dicho plazo no sea posible cumplir con el procedimiento citado, Davivienda le comunicard tal circunstancia al Aceptante, mediante una llamada telefénica o un mensaje de texto

g\ t%\e'fqno %e\ular 0 un correo electrnico a la direccion registrada o mediante cualquier otro medio que Davivienda establezca, indicandole que los dineros se encuentran a su disposicion en cualquier oficina
le Davivienda

20. VIGENCIA DE LA AUTORIZACION DE LA OFERTA Y PLAZO DE SUSCRIPCION:
La Vigencia de la Autorizacion de la Oferta seré de tres (3) arios contados a partir de la fecha de ejecutoria de la Resolucion de autorizacion de inscripcion de las Acciones Preferenciales en el RNVE.

El Plazo de Suscripcion es de quince (15) Dias Hébiles contados a partir de la Techa de publicacion del presente Aviso de Oferta Pdblica. Es decir, el Plazo de Suscripcion es el periodo comprendido entre
los dias Jueves 20 de Octubre de 2011 y el Jueves 10 de Noviembre de 201

Todos los plazos filados en el Prospecto de Informacion y en este Aviso de Oferla terminan el dia sefalado para su vencimiento. Si el dia del vencimiento es un dia no habil, el plazo se prorrogard hasta el
Dia Hébil inmediatamente siguiente.

21. REGLAS GENERALES PARA LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS ACCIONES PREFERENCIALES:
El proceso de colocacion y adjudicacion de las Acciones Preferenciales comprende las siguientes etapas:

ETAPA DURACION FECHA DE TERMINACION
a. Recepcion de Aceptaciones. 15 Dias Hébiles 10 de Noviembre de 2011
b. Centralizacion de bases de datos y Adjudicacion. 10 Dias Hébiles 25 de Noviembre de 2011
¢. Notificacion, cumplimiento financiero y anotacién en cuenta. 11 Dias Hébiles 13 de Diciembre de 2011
d. Postventa. NA NA

Salvo el plazo sefialado para la Etapa de recepcion de Aceptaciones, esto es, el Plazo de Suscripeion, los plazos de las demés Etapas podran variar segln las necesidades de la presente Emision, situacion
que la Entidad Emisora comunicara al publico en general, mediante un aviso en un diario de amplia circulacion nacional

a. Etapa de recepcion de Aceptaciones

Durante esta etapa, los interesados en participar del proceso de emision y colocacion de Acciones Preferenciales de Davivienda deberan manifestar su intencion de compra a través de cualquiera de las
oficinas de las entidades que conforman la Red de Distribucion, mediante el cumplimiento de los requisitos establecidos para recibir la Aceptacion.

Las oficinas de la Red de Distribucion recibirén Aceptaciones a Ja Oferta Piblica hasta la hora de ciere de atencion al piblico de la respectiva oficina de la Red de Distribucion, incluso en el titimo Dia Habil
del Plazo de Suscripcion. Los horarios de atencion de las oficinas de la Red de Distribucion se informan en el Anexo C de la Adenda No. 1 al Prospecto.

Las oficinas de la Red de Distribucion que presten servicio los dias sabados, domingos o feriados podran recibir Aceptaciones a la Oferta Publica durante dichos dias. Las oficinas de la Red de Distribucion
solo recibiran Aceptaciones a la Oferta Publica hasta el Ultimo Dia Habil del Plazo de Suscripcion.

Simulténeamente se realizarén labores de promocion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas, orientacion e informacion a los distintos interesados, para lo cual se tendra en cuenta lo dispuesto en las
normas legales pertinentes

Esta etapa se llevard a cabo durante el Plazo de Suscripcion y se extiende entre el jueves 20 de octubre de 2011 y el jueves 10 de noviembre de 2011,

b. Etapa de centralizacion de base de datos y Adjudicacion.

Esta etapa comenzard el dia viernes 11 de novwembre de 2011 (Dia Habil siguiente al vencimiento de la etapa anterior) y comprenderd la finalizacion de las siguientes actividades en orden secuencial:

i. Terminacion del proceso de diligenciamiento de formularios por parte de cada Entidad Colocadora y centralizacion de base de datos: Durante esta actividad, las Entidades Colocadoras terminarén de
diligenciar las Aceptaciones recibidas y de corregir los errores evidentes y verificables en la presentacion de las mismas y, posteriormente, enviardn esta informacion a la Entidad Emisora para que la
centralice. Durante esta etapa no sera posible corregir el tipo y nimero de identificacion del Aceptante.

Esta actividad terminara el segundo Dia Habil siguiente a la finalizacion de la etapa de recepcwén de Aceptaciones

ii. Subsanacion de errores en digitacion de Aceptaciones, consolidacion de base de datos y envio de ésta a la BVC: Durante esta actividad, el Centro de Operaciones verificaré la informacion ingresada por
las Entidades Colocadoras en el sistema electronico de captura de datos establecido para el efecto para que la Entidad Emisora, de considerarlo viable, subsane errores evidentes y verificables (en adelante
“Errores Subsanables”) encontrados 1) en la digitacion de los Formularios de Aceptacion, 2) por inconsistencias entre la informacion consignada en los Formularios de Aceptacion y sus anexos y 3) por
inconsistencias entre la informacion digitada por la Entidad Colocadora y la manifestacion del Aceptante registrada por Medio Verificable. La Entidad Emisora enviard a cada Entidad Colocadora una relacion
de la informacion recibida para su verificacion y validacion.

£l Centro de Operaciones notificard a la Entidad Colocadora y le otorgard un plazo para que subsane los Errores Subsanables encontrados. Silos Errores Subsanables no son subsanados a safisfaccion de
la Entidad Emisora dentro de este plazo, la Aceptacion no serd considerada como una Aceptacion vélida y el Aceptante no tendra derecho a que se le adjudiquen Acciones. Podrd, sin embargo, solicitar la
devolucion del dinero pagado, en los términos del numeral 19, una vez se termine todo el proceso de adjudicacion, sin que haya lugar al reconocimiento de intereses o rendimientos de naturaleza alguna.
Solo podran aclararse los Errores Subsanables, de conformidad con lo dispuesto en el presente numeral. Las Aceptaciones cuyas inconsistencias no puedan ser aclaradas ni verificadas, de conformidad
con lo establecido en el presente numeral, serén consideradas como no validas

Una causal de rechazo, de conformidad con lo establecido en el numeral 18, es una inconsistencia que no consmuye un Error Subsanable.

Esta actividad, de subsanacidn de errores en digitacion de Aceptaciones, consolidacion de base de datos y envio de ésta a la BVC, termina con el envio de la base de datos definitiva, certificada, oficial,
(nica y consolidada a la BVC por parte de la Enfidad Emisora el cuarto Dia Hébil siguiente a la terminacion de la actividad descrita en el literal i) anterior para adjudicar.

iii. Adjudicacion: La BVC, una vez recibida la informacion por parte de la Entidad Emisora, procederd a realizar la adjudicacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas.

Esta actividad terminara el cuarto Dia Habil siguiente a la terminacion de la actividad descrita en el htera\ ii) anterior.

Esta etapa terminara con la Adjudicacion por parte de la BVC el dia viemes 25 de noviembre de 2011 (10 Dias Habiles después de la terminacion de la etapa de recepcion de Aceptaciones).

¢. Etapa de nofificacion, cumplimiento financiero y anotacion en cuenta,

Durante esta etapa, Davivienda publicard el Aviso de Adjudicacion dentro de los tres (3) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Adjudicacion.

Con base en los resultados de la Adjudicacion, las Entidades Colocadoras realizaran el cumplimiento financiero de los Montos Adjudicados de acuerdo con las condiciones establecidas en el capitulo 10
del Pr‘ospectofde Informacidn, ocho (8) Dias Hébiles después de la Fecha de Adjudicacion. DECEVAL realizard la respectiva anotacion en cuenta definitiva, tres (3) Dias Habiles después del mencionado
cumplimiento financiero

Es responsabilidad de cada Aceptante informarse, por medio de la Entidad Colocadora a través de la cual presemo su Aceptacion, sobre los resultados de su Adjudicacion en caso de no haber recibido
previamente esta informacion de manera directa, segin lo establecido en el literal b del numeral 7 de la seccion D del capitulo 2 del Prospecto de Informacion. En el evento de que un Aceptante haya
presentado su Aceptacion en alguna oficina de la red Davivienda hahilitada para tal fin, este deberd informarse en cualquier oficina de la red Davivienda sobre los resultados de su Adjudicacion, para lo cual
deberd presentar el documento de identificacion y el nimero del Formulario de Aceptacwon

Esta etapa comienza el Dia Habil siguiente a la Adjudicacion (el dia lunes 28 de noviembre de 2011) y termina el dia martes 13 de diciembre de 2011.

A partir del dia habil siguiente, es decir el miércoles 14 de diciembre de 2011, las Acciones Preferenciales se encontrarén activas y disponibles para su negociacion en BVC.

d. Etapa de postventa,

La efapa de postventa se inicia a partir de la liberacion de las Acciones Preferenciales pagadas segun lo indicado en la etapa anterior.

Las Acclones Preferenciales que no hubieren sido pagadas oportunamente se liberarén el ltimo dia habil del mes en el que se recwba la cancelacion de la totalidad del saldo adeudado.

Durante la etapa de postventa Davivienda realizard el seguimiento del proceso. En particular, Davivienda mantendré un servicio de informacion al accionista

22. PROCEDIMIENTO PARA LA ADJUDICACION DE LAS ACCIONES PREFERENCIALES:

La adjudicacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas se realizard, en un mismo ejercicio, en aplicacion del siguiente mecanismo:

a. No se tendrén como Aceptaciones de la Oferta, las Aceptaciones por lotes menores al Lote Minimo a Demandar que sean presentadas por Inversionistas que no sean Accionistas Preferenciales Actuales

0 Cesionarios

b. Las Aceptaciones presentadas por Institucionales Colombianos se consolidaran por nimero y tipo de documento de identificacion y por nimero de cuenta en DECEVAL y las Aceptaciones presentadas

por los demds destinatarios se consolidardn por nimero y tipo de documento de identificacion.

¢. Si la Cantidad Total Demandada es menor o igual al nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas, se adjudicard la totalidad de Acciones Preferenciales Demandadas a todos los Aceptantes de acuerdo

con sus Aceptaciones.

d. Si la Cantidad Total Demandada sobrepasa la cantidad de Acciones Preferenciales Ofrecidas, la adjudicacion se realizara en una misma fecha con base en el proceso que, de manera general, se describe

a continuacion:

En la primera vuelta se adjudicaran hasta dieciséis millones (16.000.000) de Acciones Preferenciales equivalente a las Acciones Preferenciales Ofrecidas con Sujecion al Derecho de Preferencia entre los

g\cci‘omstas Preferenciales Actuales y a los Cesionarios, en ejercicio del derecho de suscripcion preferencial, de acuerdo con la definicion y la proporcionalidad descrita en el numeral 6 del articulo 2 del
eglamento.

En la segunda vuelta se adjudicaran las Acciones Preferenciales Sobrantes, es decir la Cantidad de Acciones Preferenciales Ofrecidas segin se definen en el Articulo Primero del Reglamento, menos el

nimero de Acciones Preferenciales suscritas por los Accionistas Preferenciales Actuales o los Cesionarios, en la primera vuelta, en ejercicio del derecho de suscripcion preferencial, de acuerdo al orden y

en los términos que se disponen a continuacion:

i. Alos Institucionales Colombianos y a los Inversionistas de Capital del Exterior con Demandas por Adjudicar, hasta el cincuenta por ciento (50%) de las Acciones Preferenciales Sobrantes, mediante

Adjudicacion por prorrateo.

ii. A todos los Aceptantes de la Oferta con Demandas por Adjudicar, hasta el cincuenta por ciento (50%) de las Acciones Preferenciales Sobrantes més las Acciones Preferenciales no adjudicadas en los

demas compartimentos, mediante Adjudicacion por capas.

Para |os efectos del procedimiento de Adjudicacion, es posible que un mismo Aceptante, de acuerdo con su condicion, tenga derecho a participar en la Adjudicacion de varios compartimentos, comenzando

por el compartimento que primero se encuentre en el orden de Adjudicacion y luego en los demés compartimentos a los que pertenezca siempre que el Aceptante tenga Demanda por Adjudicar. Incluso,

los Accionistas Preferenciales Actuales y los Cesionarios participaran en la segunda vuelta si tienen Demandas por Adjudicar cuando se realice la Adjudicacion en esa vuelta.

La descripcion detallada de este proceso se presenta a continuacion

Primera Vuelta

Compartimento de Accionistas Preferenciales Actuales y Cesionarios

En el compartimento de Accionistas Preferenciales Actuales Unicamente los Accionistas Preferenciales Actuales y los Cesionarios tendrén derecho a que se les adjudique.

En este sentido a cada Accionista Preferencial Actual y a cada Cesionario se le adjudicara un nimero de Acciones Preferenciales determinado por los derechos de suscripcion preferencial que ejerza, de
acuerdo con la definicion y la proporcionalidad descrita en el numeral 6 del articulo 2 del Reglamento.

Una vez concluida la adjudicacion, en la primera vuelta, del presente compartimento, las Acciones Preferenciales Sobrantes se adjudicarn, en la segunda vuelta, en los siguientes compartimentos de
acuerdo al orden y en los términos que se disponen a continuacion.

Segunda Vuelta

Compartimento de Instit istas de Capital del Exterior

En el compartimento de Institucionales Colomblanos e \nversnomstas de Capital del Exterior Unicamente los Institucionales Colombianos y los Inversionistas de Capital del Exterior con Demandas por Adjudicar
tendrén derecho a que se les adjudique

El nimero de Acciones Preferenciales reservadas para este compartimento es igual al cincuenta por ciento (50%) del total de Acciones Preferenciales Sobrantes, aproximando el resultado al entero inferior.
Si el total de Demandas por Adjudicar de Institucionales Colombianos y de Inversionistas de Capital del Exterior es menor o igual al nimero de Acciones Preferenciales reservadas para este compartimento,
se adjudicara el total de las Demandas por Adjudicar de Institucionales Colombianos y de Inversionistas de Capital del Exterior de acuerdo con sus Aceptaciones.

Si, por el contrario, el total de Demandas por Adjudicar de Institucionales Colombianos y de Inversionistas de Capital del Exterior es mayor al nimero de Acciones Preferenciales reservadas para este
compartimento, estas Acciones Preferenciales se adjudicaran a prorrata de las Demandas por Adjudicar de los Institucionales Colombianos, y de los Inversionistas de Capital del Exterior aproximando los
resultados al entero inferior.

Las Acciones Preferenciales reservadas para este compartimento que no hubiesen sido adjudicadas a Institucionales Colombianos o a Inversionistas de Capital del Exterior, se adjudicaran en el
compartimenta General, en los términos alll dispuestos.

Una vez concluida la adjudicacion del presente compartimento, se realizard la adjudicacion del compartimento General

Compartimento General

En el compartimento General participaran todos los Aceptantes con Demandas por Adjudicar.

El nimero de Acciones Preferenciales reservadas para este compartimento es igual al cincuenta por ciento (50%) del total de Acclones Preferenciales Sobrantes, aproximando el resultado al entero inferior,
mas el total de Acciones Preferenciales que no hayan sido adjudicadas en los compartimentos anteriores

Si el total de Demandas por Adjudicar de todos los Aceptantes es menor o igual al nimero de Acciones Preferenciales reservadas para este compartimento, se adjudicard el total de las Demandas por
Adjudicar de todos los Aceptantes de acuerdo con sus Aceptaciones.

Si, por el contrario, el total de Demandas por Adjudicar de todos los Aceptantes es mayor al nimero de Acciones Preferenciales reservadas para este compartimento, estas Acciones Preferenciales se
adjudicaran de acuerdo con las siguientes reglas:

© Primera Capa

Se adjudicard a cada Aceptante con Demandas por Adjudicar el nimero de Acciones Preferenciales necesarias para completar (1) Lote Minimo a Demandar (de manera que en esta instancia no se
adjud‘ic:ran Acciones Preferenciales a los Aceptantes a quienes previamente se les haya adjudicado cuando menos un (1) Lote Minimo a Demandar), en todo caso sin superar el monto total demandado
por el Aceptante.

St lo anterior no fuese posible, se adjudicard a prorrata de sus Demandas por Adjudicar, aproximando los resultados al entero inferior. En todo caso, para efectos de esta prorrata, ninguna Demanda por
Adjudicar se considerara por un lote superior al nimero de Acciones Preferenciales necesarias para que el respectivo Aceptante complete un (1) Lote Minimo a Demandar.

* Segunda Capa

En caso de que, una vez realizada la adjudicacion antes mencionada, existiere un saldo de Acciones Preferenciales por adjudicar en el compartimento General, éstas se adjudicaran entre todos los
Aceptantes a prorrata de sus Demandas por Adjudicar, aproximando los resultados al entero inferior.

e. Si por efecto del prorateo el nimero total de Acciones Preferenciales Adjudicadas resultare inferior al nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas, este saldo se adjudicard mediante la asignacion de
una Accion Preferencial adicional a cada uno de los Adjudicatarios, en orden alfabético, hasta agotar dicho saldo y en todo caso sin superar el monto total demandado por el Aceptante.

f. Por el hecho de haber presentado una Aceptacion a la Oferta Publica, se entiende que cada uno de los Aceptantes admite de manera expresa la posibiidad de que le sea adjudicada una cantidad de
Acciones Preferenciales inferior a la cantidad de Acciones Preferenciales por él demandada. Incluso, es posible que a cada Aceptante le sea adjudicada una cantidad de Acciones Preferenciales inferior al
Lote Minimo a Demandar o que no les sea adjudicada Accion Preferencial alguna.

g. En el evento en que se hayan consolidado Aceptaciones de un mismo Aceptante, €l Agente Adjudicador procederé a asignar a cada Agente Colocador el nimero de Acciones Preferenciales que le
hubiesen sido adjudicadas al Aceptante que representa, a prorrata del nimero de Acciones Preferencwa\es demandadas en las diferentes Aceptaciones, de acuerdo con la metodologia de prorrateo del
sistema de adjudicacion del Agente Adjudicador.

h. Davivienda contratard los servicios del Agente Adjudicador para llevar a cabo la adjudicacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas.

i. Si las Acciones Preferenciales Demandadas superan los veinticuatro millones (24.000.000) de Acciones Preferenciales que restan por colocar del Cupo Inicial, se entenderé agotado dicho cupo y por
tanto los Accionistas Preferenciales tendrén derecho a suscrioir, de manera preferencial en toda nueva emision de Acciones Preferenciales.

23. FORMA Y PLAZ0 DE PAGO DE LAS ACCIONES PREFERENCIALES:

Los Aceptantes pagaran en dinero, de contado, las Acciones Preferenciales Adjudicadas en los términos y condiciones sefialados a continuacion:

i. El Aceptante pagara una Cuota Inicial equivalente a:

 Hasta el 50% del Monto Demandado, s6lo en el caso de que el Aceptante sea un Inversionista Profesional y a discrecion de la entidad colocadora.

 Minimo el 50% del Monto Demandado, en todos los demés casos

La Cuota Inicial deberé ser pagada al momento en que la respectiva aceptacion sea recibida por la Red de Distribucion para ser presentada ante la BVC.

ii. El saldo deberé ser pagado por el Adjudicatario a més tardar en la fecha indicada para tal efecto en el Aviso de Adjudicacion, mediante la entrega efectiva del mismo a la Entidad Colocadora a través de
la cual presentd la Aceptacion de la Ofena Publica.

iii. En caso de mora en el pago del saldo al que hace referencia el numeral (i) anterior, se dara aplicacion a lo previsto en el articulo 397 del Codigo de Comercio.

Para ninguno de los eventos de incumplimiento seré necesaria la constitucion en mora, lo cual es aceptado expresamente por cada Aceptante con la sola aceptacion de la oferta.

iv. En el evento en que el monto a pagar por las Acciones Preferenciales que le hubieren sido adjudicadas sea igual o inferior a la cuota inicial que el Adjudicatario hubiera pagado al momento en que su
Aceptacion fue recibida por la respectiva entidad colocadora, se aplicara dicha cuota inicial al precio a pagar por la totalidad de las Acciones Preferenciales Adjudicadas.

Las sumas de dinero recibidas de los Aceptantes en exceso del Monto Adjudicado, les serén devueltas de conformidad con lo dispuesto en el Prospecto de Informacion.

v, Solo se liberardn las Acciones Preferenciales Adjudicadas cuando se encuemre totalmente pagado el monto adjudicado por el respectivo Adjudicatario.

El articulo 397 del Cédigo de Comercio seré aplicable para todos los efectos de este Reglamento. Entre otros, esta norma establece el derecho del Emisor de retirar las Acciones Preferenciales Ofrecidas
no liberadas a los Adjudicatarios incumplidos y colocarlas en el mercado.

24. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION:
Davivienda proyecta utilizar el 100% de los recursos provenientes de la colocacion de la presente emision para apalancar su crecimiento. Ninguna parte de los recursos captados serd utilizada para pagar
pasivos adquiridos con compafiias vinculadas o socios.

25. ADMINISTRADOR DE LA EMISION:
Serd DECEVAL, el cual se encuentra domiciliado en la ciudad de Bogotd D.C. y tiene sus oficinas principales en la Carrera 10 No. 72-33 Torre B Piso 5, de esa ciudad. DECEVAL realizaré la custodia y
administracion de los titulos de las Acciones Preferenciales Ofrecidas.

26. EMISION TOTALMENTE DESMATERIALIZADA:

La emision de las Acciones Preferenciales Ofrecidas se realizard de forma totaimente desmaterializada y serd depositada en DECEVAL, para su administracion y custodia. Las Acciones Preferenciales
Ofrecwd‘as no podran ser materializadas y, en consecuencia, los destinatarios, al aceptar la oferta, renuncian expresamente a la facultad de solicitar la materializacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas
en cualquier momento

27. CODIGO DE BUEN GOBIERNO:

La Junta Directiva de Davivienda ha adoptado un Cédigo de Buen Gobiemo, el cual sefiala la distribucion de derechos y responsabilidades de la Junta Directiva, los administradores y directivos, los
accionistas e inversionistas y establece reglas para la adopcion de decisiones en asuntos corporativos. Asf mismo, proporciona la estructura mediante la cual se fijan los objetivos de Davivienda y los medios
para alcanzar esos objetivos y controlar su desempefio.

La Junta Directiva de Davivienda en su sesion del 9 de febrero de 2010 actualizé el Cédigo de Buen Gobiemo de la Compafiia, cuyo texto se encuentra disponible para consulta por parte de los
inversionistas en la oficina de atencién al accionista de DAVIVIENDA y en la pagina web corporativa www.davivienda.com en el vinculo inversionistas. La Compaiia ha efectuado y efectuara, de acuerdo con
la Ci‘rcg\%r‘ Exlgrna No. 028 de 2007, modificada por la Circular Externa 056 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia, el reporte anual de las précticas de Gobiemo Corporativo contenidas
en el Codigo Pais

28. REINTEGRO A LA RESERVA:
Las Acciones Preferenciales de la presente emision que no fueren suscritas dentro de los términos y condiciones establecidos en el presente Aviso de Oferta Publica, quedardn nuevamente en reserva en
calidad de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, pero no podran contabilizarse nuevamente dentro del monto global aprobado para el Programa de Emision y Colocacion

29. PROCEDIMIENTO PARA ACLARAR DUDAS 0 INTERROGANTES:

El procedimiento para aclarar las dudas o interrogantes que se presenten respecto de la aplicacion del reglamento de emision y colocacion es el siguiente:

A partir de la publicacion del presente Aviso de Oferta y hasta cinco (5) Dias Habiles antes del agotamiento del plazo para presentar Aceptaciones en la respectiva Emisidn, los potenciales Inversionistas
podrén formular a Davivienda preguntas e inquietudes a través de la direccion electrnica atencionainversionistas@davivienda.com o del Call Center 3 383838 (Bogotd) y 01 8000 123 838 (a nivel
nacional). Las solicitudes que a juicio exclusivo de Davivienda sean Utiles para que los potencwa\es Inversionistas tomen su decision de inversion, que no correspondan a informacion privilegiada o estratégica,
y que puedan ser atendidas sin que ello afecte el funcionamiento de Davivienda, la igualdad entre los potenciales Inversionistas y el desarrollo de la Emision, serén atendidas y respondidas por Davivienda
a través de su Call Center. Ademas publicard las preguntas més frecuentes en la pagina web www.davivienda.com en el vinculo inversionistas

Los conceptos y respuestas emitidas por Davivienda no seran considerados como una modificacion del Prospecto de Informacidn ni del respectivo Reglamento de Emision y Colocacion, a menos que sean
adoptados como Adendas debidamente expedidas y suscritas por la Junta Directiva o por quien tenga la facultad para el efecto.

Las consultas, solicitudes y respuestas no producirdn efectos suspensivos sobre el plazo de presentacion de las Aceptaciones.

30. PROSPECTO DE INFORMACION:

El Prospecto de Informacion se encuentra a disposicion de los posibles inversionistas en la Superintendencia Financiera de Colombia, en las oficinas de Banco Davivienda S.A., en las oficinas del Agente
Lider Colocador, los Agentes Colocadores y en la Bolsa de Valores de Colombia, para que los potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de la inversion.

El Reglamento de Emision y Colocacin de Acciones Preferenciales para la primera Emision fue aprobado mediante Resolucion 1136 de 4 de junio de 2010 expedida por la SFC. La inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores de las Acciones Preferenciales de que trata el presente Aviso y la Oferta Plblica fueron autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la
Resolucion No. 1515 del 26 de julio de 2010.

31. MECANISMO PARA LA PREVENCION Y EL CONTROL DEL LAVADO DE ACTIVOS:

Davivienda adelantara para los potenciales inversionistas los procesos de cumplimiento y verificacion definidos dentro del marco regulatorio dado por la SFC en la circular externa 026 del 2008, Dichos
procesos consisten en contar con mecanismos de identificacion del potencial inversionista a través de la exigencia de formularios que cuenten con informacion suficiente y detallada para conocerlo y
det ermma‘r sufmve\ de riesgo. Adicionalmente se contar con procesos de verificacion y confrontacion de listas inhibitorias, los cuales complementan la verificacion, permitiendo definir su idoneidad para
presentar la oferta

De igual forma, a los Agentes Colocadores, entidades vigiladas por la SFC, se les solicitar una certificacion mediante la cual hagan constar que cuentan con sistemas de administracion de riesgo de lavado
de activos y financiacion del terrorismo (SARLAFT) y el suministro del documento diligenciado “Cuestionario sobre Politicas para la Prevencion del Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo”, el
cual permite evaluar el programa de cumplimiento en aspectos como conocimiento al cliente, proceso de verificacion, aplicacion de listas inhibitorias y seguimiento de operaciones.

32. DEFINICIONES:
Para efectos del presente Aviso de Oferta los términos aqui mencionados tendrén el significado que se les atribuye en este Aviso de Oferta, en el respectivo Reglamento de Emision y Colocacion y en el
Prospecto de Informacion, independientemente de que se mencionen en maydsculas fijas o simplemente con maytscula inicial, con o sin negrilla.

LAINSCRIPCION EN EL RNVE Y LA AUTORIZACION PARA REALIZAR LA OFERTA PUBLICA POR PARTE DE LA SFC, NO IMPLICAN CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SFC ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INSCRIPCION
DE LAS ACCIONES PREFERENGIALES EN LA BVG NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DEL VALOR O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION Y SU ADENDA, PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONSITAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION
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