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1Durante el presente trimestre el Banco Davivienda  realizó con éxito su primera emisión de acciones 
preferenciales en la Bolsa de Valores de Colombia capitalizándose en $419.354 millones y logrando 
82.457 accionistas y una demanda que superó en 13 veces la oferta, convirtiéndose en la entidad 
privada con mayor número de accionistas del país.

Dentro de otros hechos importantes durante el trimestre, se encuentra el fortalecimiento de la 
marca Davivienda luego de la exitosa campaña de “El Corresponsal” durante el mundial cuyos 
comerciales fueron vistos en internet por más de 12 millones de visitantes.

Igualmente durante este trimestre se aprobó por parte de la OFR (Oficina de regulación Financiera 
del Estado de la Florida) y de la FED la conversión de Bancafé Internacional de “Edge Act Corporation” 
actual filial del Banco a una sucursal, lo cual permitirá incrementar la capacidad de generación de 
negocios.

Más recientemente, el 7 de octubre el Banco Davivenda realizó la última emisión del Bonos del año 
colocando $500 mil millones y recibiendo una demanda de 3 veces este valor. Con ésta emisión 
concluyó su plan de emisiones del año con la cual se colocaron $1 billón en bonos ordinarios y $250 
mil millones en Bonos subordinados.

1 La información aquí presentada es de carácter exclusivamente informativo e ilustrativo, y no es, ni pretende ser, fuente de 
asesoría legal o financiera en ningún tema. 
La información financiera y proyecciones presentadas están basadas en información y cálculos realizados internamente por 
DAVIVIENDA, que pueden ser objeto de cambios o ajustes. Cualquier cambio de las circunstancias actuales puede llegar a 
afectar la validez de la información o de las conclusiones presentadas. 
Los ejemplos mencionados no deben ser tomados como una garantía para proyecciones futuras, y no se asume o se está 
obligado, expresa o implícitamente en relación con las previsiones esperadas a futuro.
DAVIVIENDA expresamente dispone que no acepta responsabilidad alguna en relación con acciones o decisiones tomadas o 
no tomadas, con base en el contenido de esta información. DAVIVIENDA no acepta ningún tipo de responsabilidad por 
pérdidas que resulten de la ejecución de las propuestas o recomendaciones presentadas. DAVIVIENDA no es responsable de 
ningún contenido que sea proveniente de tercero. DAVIVIENDA pudo haber promulgado, y puede así promulgar en el futuro, 
información que sea inconsistente con la aquí presentada. 
Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Colombia, y se presentan en términos nominales. El estado de resultados del trimestre terminado en septiembre 30 de 2010 
no será necesariamente indicativo de resultados esperados para cualquier otro período.
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Principales resultados

?

?

?

?

   

Las utilidades individuales acumuladas para el año actual con corte a Septiembre crecieron un 
13% con relación al mismo periodo del año anterior alcanzado los $402.683 millones.

La Cartera Bruta cerró el trimestre con un valor de $19.983 miles de millones y un crecimiento del 
6% frente al trimestre cerrado en junio de 2010.

 
5La calidad de la cartera  continúa mejorando alcanzando un indicador de 1.8% y se mantienen los 

3niveles de cobertura  superiores al 200%.

La razón de Cartera Neta sobre depósitos alcanzó 94%, frente a un 90% del trimestre anterior.

       El patrimonio alcanzó los $3.449 mil millones y la solvencia se situó en el 15.2%

El margen financiero se incrementa en un 30% con respecto al margen  acumulado a septiembre 
del año anterior alcanzado los $980 mil millones a pesar de la disminución de las tasas.

Las utilidades del Banco Davivienda en lo corrido del año fueron superiores en $45.862 millones frente a 
las del mismo periodo del año anterior, con éste resultado, la utilidad 12 meses por acción fue de $1.231.

Este crecimiento se ha mantenido durante todos los trimestres del año, específicamente el tercer 
trimestre creció un 18% frente al tercer trimestre del año anterior con un resultado de $155.852 millones.

La utilidad acumulada consolidada fue de $468.657 donde el resultado del Banco Davivienda representa 
el 86%.

    

?
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El Retorno sobre el patrimonio de los últimos 12 meses fue del 17.6%, Este indicador se incrementa al 20% al 
excluir los gastos en que incurre el Banco por la amortización del crédito mercantil por la compra de Bancafé, 
Confinanciera y Bansuperior.

Los activos se incrementaron un 6% en el último trimestre y un 15% en el último año llegando a los $27.302 
mil millones. La composición de éstos muestra una alta diversificación con una mayor participación del 34% 
de la cartera comercial, seguida de la cartera de consumo con un 26%.

Balance General

Composición del activo  

     Davivienda Septiembre 2010  Sistema Septiembre 2010

 

34%

26%

13%

14%

13%

comercial consumo vivienda inversiones otros

 

40%

18%6%

21%

15%

2  La Calidad de Cartera:  Consumo mora > 60 días, Comercial mora > 90 día y Vivienda mora > 120 días.
3 El nivel de Cobertura se calcula como las provisiones sobre el saldo en mora para cada cartera. (Consumo > 60 días, Comercial > 90 días y  

Vivienda > 120 días)
4 La información consolidada corresponde a los estados financieros consolidados intermedios del Banco DAVIVIENDA y sus compañías 

subordinadas, en las cuales posee directa o indirectamente más del 50% de la propiedad accionaria con derecho a voto.



Resultados 
Tercer trimestre de 2010

4

Los activos consolidados alcanzaron los $28.692 mil millones, donde los activos del Banco representan el 
95%

Con relación al portafolio de cartera, éste se situó al cierre del trimestre en $19.983 millones de pesos, $3.532 
millones más a los del cierre a septiembre de 2009, lo cual representa un incremento del 21% en los 12 
meses. La composición de la cartera se mantiene similar al del año anterior, lo cual refleja un crecimiento en 
todos los tipos de cartera y mantiene el portafolio más diversificado frente al del sistema. 

47%

35%

18%

Comercial Consumo Vivienda

 

63%

28%

9%

Composición de Cartera

Davivienda Septiembre 2010 Sistema Septiembre 2010

La Cartera de mayor crecimiento fue la de Consumo que alcanza los $7.037 mil millones con una variación 
anual del 26.1% frente a un 16% del sistema. 

2Le sigue la Cartera de Vivienda  con $3.655 mil millones, en donde se refleja el efecto de la política del 
gobierno relacionada con el subsidio a la tasa de interés con un crecimiento del 24% frente al 18.1% del 
sistema, Durante el año se han titularizado $593 mil millones y de estos $281 fueron en Julio y $104 fueron en 
octubre.

Por último la Cartera Comercial cierra con $9.291 mil millones y crece un 15.2% por encima del 12.3% del  
sistema.

En cuanto a la calidad de Cartera, el Banco Davivienda muestra una mejoría en los indicadores para todos los 
tipos de cartera, frente a septiembre del año anterior, mostrando un resultado mejor al del sistema en cada 
uno de ellos. El indicador de la cartera total pasa del 2.5% al 1.8% en el último año. Si bien los indicadores de 
cartera muestran mejoría los saldos de la cartera calificada en CDE o de la cartera por altura de mora 
muestran crecimiento en lo que va corrido del año.

Por otro  y los niveles de cobertura por encima del 200%, teniendo más cobertura la cartera que más pesa en 
el balance como es la Cartera Comercial.
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Total Consumo Comercial Vivienda

Davivenda

Sistema*

Davivenda

Sistema*

Davivenda

Sistema*

     Davivienda Septiembre 2010 Sistema Septiembre 2010 

37%

12%

29%

11%

11%

Cuenta ahorros Cuenta corriente CDT Bonos Creditos y otros

 
39%

15%

25%

7%

14%

 Composición de Depósitos más bonos y crédito 

Sep-09  Sep-10 Sep-09  Sep-10 Sep-09  Sep-10 Sep-09  Sep-10

Calidad de Cartera

Cobertura de Cartera

Crecimiento 
2009 - 2010
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Al 30 de Septiembre el saldo del Crédito Mercantil es de $1.307 miles de millones y la amortización 
trimestral actual es de $26.022 millones.

Para el pasivo, se alcanza los $20 billones de depósitos y bonos logrando una relación de cartera neta sobre 
depósitos del 94%. En cuanto a la composición del fondeo se incrementan los bonos, buscando estructurar 
la financiación de los activos con características similares en plazo y tasa. A septiembre la fuente principal de 
fondeo siguen siendo las cuentas de ahorros con un 37%. 

2.5% 1.8% 3.7% 2.9% 1.8% 1.2% 2.3% 1.6%

3.1% 2.4% 5.0% 3.4% 2.1% 1.7% 4.3% 3.4%

247% 230% 267% 211% 254% 312% 169% 156%

186% 192% 154% 156% 220% 222% 210% 207%

20.7% 26.1% 15.2% 24.0%

17.5% 16.0% 12.3% 18.1%

 Incluye Leasing Habitacional
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Luego de la capitalización que se hizo efectiva en septiembre, el patrimonio del Banco Davivienda cerró el 
trimestre con un $3.449 mil millones, un 18% por encima al patrimonio a Junio y un 35% más del patrimonio 
frente a septiembre del año anterior. Esta capitalización explica la disminución del ROE frente a periodos 
anteriores y junto con los resultados obtenidos en el trimestre, produce un incremento del valor intrínseco 
de la acción el cual pasa de $7.626 en junio a $8.452 en septiembre.

8,9% 8,8%
11,1%

4,0% 4,4%

4,2%

1 2 3

Patrimonio  Adicional Patrimonio  Básico

13.2%12.9%

15.2%

Sep 09            Jun 10           Sep10

Un total de 25.6 millones de acciones ordinarias fueron convertidas por los accionistas en acciones 
preferenciales el pasado 5 de octubre, lo que dejó un total de 51.6 millones de acciones preferenciales 
flotantes.

El patrimonio Consolidado es de $3.456 millones.
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Estado de Resultados

Al detallar los estados financieros, el margen financiero neto acumulado a septiembre muestra un 
crecimiento de $225 mil millones frente al mismo periodo del año anterior a pesar de la disminución de las 
tasas de interés durante el año. Los ingresos generados por la cartera fueron de $1.708 mil millones  y los de 
las inversiones de $211 mil millones.

Este crecimiento se debe entre otros, a la mejora de los indicadores de calidad de cartera, donde a pesar de 
que la cartera crece y los niveles de cobertura se mantienen; el gasto de provisiones disminuye en  $207 mil 
millones frente al del año anterior. 

6El margen neto de intereses  sobre activo es del 6.9% frente al 7.3% del año anterior y es superior al de sus 
7pares .

Los ingresos por comisiones por su parte tienen un leve crecimiento del 3% frente al año anterior, pero 
siguen siendo un renglón importante dentro de los ingresos del Banco representando el 19.7% y tiene una 

8cobertura de gastos operacionales  del 46.6% frente a un 42.5% del Sistema.
9Con relación a los gastos, estos tienen un crecimiento del 18% frente al año anterior y representan el 72%  

del margen de los nueve meses.  Este indicador es similar al del sistema a septiembre.

Los gastos de Personal fueron de $445.738 mil millones los cuales representan un crecimiento del 21%. Este 
crecimiento se explica en gran medida a la parte variable de la compensación la cual está relacionada con 
resultados como el crecimiento de la cartera y el mejoramiento de la calidad de cartera.

Con relación a los gastos administrativos éstos alcanzan a septiembre de 2010 un total de $633.754 
reflejando un crecimiento del 17%. Estos gastos incluyen la amortización al crédito mercantil cuyo gasto es 
de $78 mil millones. Durante el año se presentaron nuevos gastos como son el impuesto al patrimonio y el 
gravamen a los movimientos financieros los cuales no se tenían el año anterior a raíz del contrato de 
estabilidad tributaria que tenía Davivienda.

 6 Margen Financiero neto excluyendo ingresos por dividendos, sobre activos promedio
 7 Como Pares se está tomado Bancolombia, Bbva y Bogotá
 8 Los gastos excluyen amortización del crédito mercantil
 9 Se excluye la amortización del crédito mercantil en los gastos

7
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Durante el año el Banco ha recibido dividendos por parte de las filiales por $16.583 millones, todos 
éstos son resultado del ejercicio del año 2009 e ingresaron al Banco en el mes de marzo.

 
Matrices, Filiales Y Subsidiar 16,583

Fiducafe S.A. 10,104

Fiduciaria Davivienda S.A.    5,429

Confinanciera S.A. 1,051

 
Empresas Activos Pasivos Patrimonio Utilidad

Utilidad 

Acumulada

Banco Davivienda S.A. 27,302,483 23,853,545 3,448,939 155,852 402,684

Bancafé Panamá S.A. - 99.9% 1,003,400 853,835 149,565 8,553 22,292

Confinanciera S.A.  -  94.9% 419,191 353,589 65,603 4,076 10,630

Bancafé Int. Corporation S.A. - 100% 205,808 183,238 22,570 103 (536)

             

Fiduciaria Cafetera S.A  - 94.01% 77,650 9,543 68,107 1,980 6,095

Fiduciaria Davivienda S.A. - 60% 56,289 7,683 48,606 4,140 11,710

Davivalores S.A.  - 79% 10,360 315 10,045 15 278

TOTAL BANCO Y FILIALES 29,075,182 25,261,748 3,813,434 174,719 453,152

HOMOLOGACION Y ELIMINACIONES -382,831 -25,419 -357,411 8,713 15,505

CONSOLIDADO 28,692,351 25,236,329 3,456,022 183,432 468,657

SEPTIEMBRE 2009 25,048,658 22,489,406 2,559,252 144,694 386,806

VARIACIÓN 15% 12% 35% 27% 21%

Filiales
Las filiales han tenido durante el año un buen comportamiento, llevando a que el activo crezca en 
un 15% y las utilidades en un 21%
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 ACTIVO  2 0 1 0  2 0 0 9 Crecimiento

Disponible 1,693 1,622 4.4%

          Disponible 1,693 1,622 4.4%

          Menos: Provisión (0) (0) 4049.5%

Posiciones activas en operaciones de 

mercado monetario y relacionadas 253 107 137.2%

Inversiones 3,581 3,707 -3.4%

     Negociables en títulos de deuda 1,451 2,927 -50.4%

     Para mantener hasta el vencimiento 320 404 -20.9%

     Disponibles para la venta en títulos de deuda 818 10 8122.4%

     Disponibles para la venta en títulos participativos 308 274 12.3%

     Derechos de Recompra de Inversiones y negociables entregadas en garantía 710 119 498.1%

     Menos: Provisión (27) (28) -4.0%

Cartera de  créditos y operaciones de leasing financiero 18,866 15,416 22.4%

     Créditos de Vivienda 2,353 1,833 28.3%

     Créditos de Consumo 7,037 5,579 26.1%

      Microcréditos 0 2 -85.6%

     Créditos Comerciales 10,593 9,038 17.2%

     Menos: Provisión (1,117) (1,035) 7.9%

Aceptaciones, operaciones de contado y derivados 93 (25) -476.6%

     Deudores por aceptaciones bancarias 0 1 -100.0%

     Operaciones de contado 0 0 -79.1%

     Derivados 92 (25) -462.9%

        Derechos 3,809 4,591 -17.0%

        Obligaciones (3,717) (4,617) -19.5%

Otros 1 (0) -376.6%

Cuentas por cobrar 307 300 2.6%

      Intereses por cobrar 185 193 -4.0%

     Comisiones y Honorarios 4 0 3083.9%

     Cánones de Bienes dados en Leasing Operacional 0 0

     Pago por cuenta de clientes 41 40 2.1%

     Otras 154 147 4.5%

     Menos:  Provisión (76) (81) -5.8%

Bienes  realizables, recibidos en pago y restituídos, neto 51 56 -9.2%

Propiedades y equipo, neto 362 360 0.6%

     Terrenos, edificios y construcciones en curso 381 369 3.2%

     Equipo, vehículos, muebles y enseres de oficina 103 120 -14.3%

     Equipo de computación 233 257 -9.1%

     Menos: Depreciación y amortización acumulada (349) (384) -9.1%

     Más  :   Depreciación Diferida 0 0

     Menos: Provisión (6) (2) 182.0%

Otros Activos 1,579 1,690 -6.6%

     Gastos anticipados, cargos diferidos y activos intangibles 1,367 1,471 -7.1%

      Bienes por Colocar en Contratos Leasing

Cartera de empleados 120 142 -15.2%

     Otros 96 85 12.8%

     Menos : Provisión (4) (8) -41.2%

Valorizaciones netas 519 443 17.1%

      Inversiones 127 116 9.5%

      Propiedades y equipo 391 327 19.8%

     Otras

TOTAL ACTIVO 27,302 23,675 15.3%

Cuentas contingentes acreedoras por el contrario 10,295.1 8,055.5 27.8%

Cuentas contingentes deudoras 1,158.9 582.5 98.9%

Cuentas de orden deudoras 37,998.3 35,203.5 7.9%

Cuentas de orden acreedoras por el contrario 62,078.6 48,811.3 27.2%

Total Cuentas Contingentes y de Orden 111,530.9 92,652.8 20.4%
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PASIVO Y PATRIMONIO  2 0 1 0  2 0 0 9 Crecimiento

Pasivos

Depósitos  y exigibilidades 17,628 16,452 7.1%

     Depósitos en cuenta corriente bancaria 2,711 2,221 22.1%

     Certificados de depósito a término 6,450 5,840 10.4%

     Depósitos de ahorro 8,337 8,283 0.7%

     Otros depósitos y exigibilidades 130 109 19.7%

Posiciones pasivas en operaciones de 

mercado monetario y relacionadas 572 149 285.1%

Aceptaciones (Bancarias) en Circulación e 

instrumentos financieros derivados 92 1 9709.5%

Aceptaciones 0 1 -100.0%

Derivados 71 0

Derechos (3,512) 0

Obligaciones 3,583 0

Otros 2 0

Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 1,860 1,336 39.3%

     Otras entidades del país 1,015 763 33.1%

     Entidades del Exterior 845 573 47.6%

Cuentas por pagar 630 675 -6.7%

     Intereses 127 170 -25.2%

     Comisiones y honorarios 2 0 3402.9%

Recaudos realizados 145 227 -36.3%

Proveedores 48 43 12.1%

     Otras 307 235 31.0%

Titulos de inversión en circulación 2,567 2,164 18.6%

Otros pasivos 305 130 135.6%

     Obligaciones laborales consolidadas 24 20 18.0%

     Ingresos anticipados 0 0 20.9%

     Otros 282 110 157.0%

Pasivos estimados y provisiones 199 206 -3.4%

     Obligaciones laborales 26 22 20.3%

     Impuestos 59 57 4.1%

     Otros 113 127 -10.8%

TOTAL PASIVO EXTERNO 23,854 21,112 13.0%

Patrimonio

    Capital social 51 48 6.8%

    Reservas 2,696 1,939 39.0%

         Reserva legal 1,557 1,145 36.0%

         Reservas estatutarias y ocasionales 1,139 795 43.4%

   Superávit 546 444 23.0%

        Ganancias o pérdidas no realizadas en inversiones disponibles

             para la venta 27 0 6055.3%

        Valorizaciones netas 519 443 17.1%

        Revalorización del patrimonio 0 0 0.0%

    Utilidad del ejercicio 156 133 17.6%

TOTAL PATRIMONIO 3,449 2,563 34.6%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 27,302 23,675 15.3%
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Estado de Resultados Individual Acumulado a septiembre 2010

 

Crecimiento

Ingresos operacionales directos 3,127 2,776 12.6%

        

Intereses y descuento amortizado

 cartera de créditos y otros 1,708 1,799 -5.0%

Comisiones y honorarios 352 299 17.6%

Valoración de inversiones 149 203 -26.6%

Rendimientos en operac. repo, simultáneas

 transf.temporal de valores y otros intereses 13 24 -45.7%

Utilidad en posiciones en corto de operac repo abierto,

 simult y transf temporal de valores 2 1 180.0%

Cambios 233 315 -26.1%

Valoracion de derivados y operaciones de contado 572 -6 -9363.4%

Utilidad en venta de cartera 12 10 27.1%

Utilidad en venta de inversiones 85 132 -35.5%

Gastos operacionales directos 1,451 1,259 15.2%

Intereses, prima amortizada y amortización de descuento y otros 525 729 -28.0%

Pérdida en Valoración de Inversiones 0 0 -100.0%

Comisiones 50 54 -7.9%

Pérdida valoración de derivados y operaciones de contado 616 79 681.4%

Pérdida en posiciones en corto de operac repo abierto,

 simult y transf temporal de valores 6 3 98.0%

Cambios 198 330 -40.0%

Pérdida en venta de cartera 0 0

Pérdida en venta de inversiones 57 65 -11.8%

Resultado operacional directo 1,676 1,517 10.5%

Ingresos operacionales 894 959 -6.8%

Dividendos y participaciones 33 26 27.8%

Reintegro provisiones de cartera 682 654 4.3%

Reintegro provisiones cuentas por cobrar 63 49 28.5%

Otros 115 230 -49.8%

Gastos operacionales 896 730 22.7%

Gastos de personal 379 319 18.6%

Otros 518 411 26.0%

1,673 1,745 -4.1%

Provisiones 1,159 1,325 -12.5%

Inversiones 1 7 -89.3%

Cartera de créditos y leasing financiero 1,063 1,235 -13.9%

Cuentas por cobrar 89 75 20.0%

Propiedades y equipo 0 1 -100.0%

Otras 6 7 -13.5%

Depreciaciones- Bienes de uso propio  27 26 6.0%

Amortizaciones 106 101 5.3%

Resultado operacional - neto 380 294 29.3%

Ingresos no operacionales 184 189 -2.8%

Gastos no operacionales 58 59 -1.9%

Resultado no operacional - neto 126 130 -3.2%

Utilidad antes de impuesto a la renta 506 424 19.4%

Impuesto a la renta y complementarios 103 67 54.0%

Utilidad del ejercicio 403 357 12.9%

Resultado operacional antes de provisiones, depreciaciones 

y amortizaciones

 2 0 1 0  2 0 0 9
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 ACTIVO Septiembre 2010 Septiembre 2009 Crecimiento

Disponible $ 1,826 1,739 5.0%

        Disponible 1,827 1,740 5.0%

        Menos: Provisión (611) (232) 163.4%

Posiciones activas en operaciones de mercado

 monetario y relacionadas 273 186 47.0%

Inversiones (notas 5) 3,977 4,034 -1.4%

     Negociables en títulos de deuda 1,861 3,045 -38.9%
     Negociables en títulos participativos 966 2 63275.8%

     Para mantener hasta el vencimiento 428 458 -6.7%

     Disponibles para la venta en títulos de deuda 899 330 172.4%

     Disponibles para la venta en títulos participativos 111 109 1.9%

     Derechos de Recompra de Inversiones

     y negociables entregadas en garantía 710 119 498.1%

     Menos: Provisión (32) (29) 12.0%

Cartera de  créditos y operaciones de leasing financiero 19,757 16,291 21.3%

     Créditos de Vivienda 2,354 1,834 28.4%

     Créditos de Consumo 7,152 5,683 25.8%

     Microcréditos 61 47 30.1%

     Créditos Comerciales 11,355 9,823 15.6%

    Menos: Provisión (1,164) (1,095) 6.3%

Aceptaciones, operaciones de contado y derivados 98 (25) -495.2%

     Deudores por aceptaciones bancarias 5 1 529.9%

     Operaciones de contado 0 0 -79.1%

     Derivados: 92 (25) -461.2%

        Derechos 3,809 4,593 -17.1%

        Obligaciones (3,717) (4,618) -19.5%

     Opciones 1 (0) -376.8%

Cuentas por cobrar 324 320 1.2%

      Intereses por cobrar 192 204 -5.7%

     Comisiones y Honorarios 5 1 238.9%

     Servicios de almacenaje 0 0

   Cánones de Bienes Dados en Leasing 0 0 96.2%

     Pago por cuenta de clientes 43 43 -0.3%

     Otras 162 157 3.5%

     Menos:  Provisión (79) (85) -7.3%

Bienes  realizables, recibidos en pago y restituídos, neto 51 57 -9.8%

Bienes Dados en Leasing Operativo (nota 10) 7 9 -14.6%

      Maquinaria, Equipo y Vehículos 11 11 -0.7%

      Menos:  Depreciación y Amortización Acumulada (3) (2) 55.9%

      Menos:  Provisión (0) (0) -11.6%

Propiedades y equipo 369 370 -0.2%

     Terrenos, edificios y construcciones en curso 391 386 1.3%

     Equipo, muebles y enseres de oficina 106 124 -14.0%

     Equipo de computación 236 259 -8.9%

     Menos: Depreciación y amortización acumulada (358) (396) -9.8%

     Menos: Provisión (6) (2) 182.0%

Otros Activos 1,585 1,701 -6.8%

     Gastos anticipados, cargos diferidos y activos intangibles 1,345 1,340 0.4%

     Exceso del Costo de Inversión sobre valor en libros 13 124 -89.3%

     Cartera de empleados 0 0

      Bienes por Colocar en Contratos Leasing 0 0

     Otros 240 258 -6.8%

     Menos : Provisión (14) (21) -36.6%

Valorizaciones 425 367 15.8%

      Inversiones 28 26 10.4%

     Propiedades y equipo 396 341 16.2%

TOTAL ACTIVO $ 28,692 25,049 14.5%

Cuentas contingentes acreedoras por  contra 10,415 7,932 31.3%

Cuentas contingentes deudoras 2,303 1,315 75.1%

Cuentas de orden deudoras 38,882 36,007 8.0%

Cuentas de orden acreedoras por  contra 72,263 56,989 26.8%

Total Cuentas Contingentes y de Orden $ 123,863 102,243 21.1%
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PASIVO Y PATRIMONIO Septiembre 2010 Septiembre 2009 Crecimiento

Pasivos

Depósitos  y exigibilidades $ 18,923 17,739 6.7%

     Depósitos en cuenta corriente bancaria 2,864 2,345 22.2%

     Certificados de depósito a término 7,469 6,941 7.6%

     Depósitos de ahorro 8,457 8,344 1.4%

     Certificados de ahorro de valor real 0 0

     Otros depósitos y exigibilidades 133 110 20.8%

Posiciones pasivas en operaciones de

 mercado monetario y relacionadas 572 151 279.5%

Aceptaciones Bancarias en Circulación

 e instrumentos financieros derivados 97 1 9932.4%

Aceptaciones 5 1 410.1%

Derivados 90 0

Derechos (3,810) 0

Obligaciones 3,900 0

Opciones 2 0

Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 1,871 1,349 38.6%

     Otras entidades del país 1,026 777 32.0%

     Entidades del Exterior 845 573 47.6%

Cuentas por pagar 646 697 -7.4%

     Intereses 137 185 -25.8%

     Comisiones y honorarios 3 1 318.7%

Recaudos realizados 0 0

Proveedores 0 0

     Otras 506 511 -1.1%

Titulos de inversión en circulación 2,567 2,164 18.6%

Otros pasivos 314 136 131.0%

     Obligaciones laborales consolidadas 24 20 18.5%

     Ingresos anticipados 0 1 -30.6%

     Otros 290 115 151.9%

Pasivos estimados y provisiones 247 252 -2.0%

     Obligaciones Laborales 31 27 15.7%

     Impuestos 74 69 7.3%

     Interés minoritario (nota 20) 24 25 -3.4%

     Otros 118 131 -10.2%

TOTAL PASIVO EXTERNO $ 25,236 22,489 12.2%

Patrimonio

    Capital social 41 42 -2.5%

    Reservas 2,773 1,975 40.4%

   Superávit 455 370 23.0%

      Ganancias o perdidas no Realizadas en Inversiones

 Disponibles para la venta 37 7 422.2%

      Valorizaciones netas 420 363 15.9%

      Revalorización del patrimonio (2) 0 -722.8%

   (Pérdida) utilidad ejercicios anteriores 4 28 -86.2%

    Utilidad del ejercicio 183 145 26.8%

TOTAL PATRIMONIO 3,456 2,559 35.0%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 28,692 25,049 14.5%
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2010 2009 Crecimiento

Ingresos operacionales directos $ 3,282 2,924 12.3%        

Intereses y descuento amortizado cartera de créditos y otros 1,797 1,913 -6.1%

Comisiones y honorarios 384 330 16.5%

Valoración de inversiones 199 229 -13.2%

Cambios 234 315 -25.6%

Utilidad en valoración de derivados 568 -6 -9443.4%

Utilidad en venta de cartera 12 10 27.1%

Utilidad en venta de inversiones 87 134 -34.6%

Gastos operacionales directos 1,483 1,308 13.4%

Intereses prima amortizada y amortización de descuento 555 775 -28.4%

Pérdida en Valoración de Inversiones Disponibles para la

 Venta en Títulos de Deuda

Comisiones 54 57 -5.6%

Pérdida valoración de Derivados 615 80 674.2%

Cambios 198 330 -40.0%

Pérdida en venta de inversiones 58 65 -9.7%

Depreciaciones y Amortizaciones de Bienes Dados en Leasing 2 2 11.4%

Resultado operacional directo 1,800 1,616 11.4%

Ingresos operacionales 935 987 -5.3%

Dividendos y participaciones  16 14 20.9%

Reintegro provisiones de cartera 675 677 -0.3%

Reintegro provisiones cuentas por cobrar 64 52 22.5%

Otros 180 245 -26.3%

Gastos operacionales 946 775 22.1%

Gastos de personal 401 341 17.7%

Otros 545 434 25.5%

$ 1,788 1,828 -2.2%

Provisiones $ 1,201 1,363 -11.9%

Inversiones 1 7 -92.7%

Cartera de créditos y leasing financiero 1,101 1,268 -13.2%

Cuentas por cobrar 91 78 17.6%

Propiedades y equipo 0 1 -61.5%

Otras 7 9 -16.2%

Depreciaciones- Bienes de uso propio  28 27 4.6%

Amortizaciones 101 82 23.0%

Resultado operacional - neto 458 356 28.7%

Ingresos no operacionales 199 201 -0.7%

Gastos no operacionales 72 91 -21.0%

Resultado no operacional - neto 128 110 16.1%

Utilidad antes de impuesto a la renta 586 466 25.8%

Impuesto a la renta y complementarios 117 79 48.4%

Utilidad del ejercicio $ 469 387 21.2%

Resultado operacional antes de provisiones, depreciaciones

 y amortizaciones


