BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS

Estados Financieros de Publicacion

30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

En virtud de lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, el Banco Davivienda S.A. no requirié obtener autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia respecto de los estados financieros de fin de ejercicio con corte al 30 de junio de 2011




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO COMPARATIVO

A 30 DE JUNIO DE 2011

(Publicacién autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia)

CIRCULAR EXTERNA 048 DE 2003

ENTIDAD o1 39 BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS CIUDAD BOGOTAD.C.
TiPO CODIGO NOMBRE
(Millones de Pesos;
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
A 30/06/2011 A 31/12/2010 A 30/06/2011 31/12/2010
DISPONIBLE 2,066.,179.8 1,492,046.6 DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES EN MONEDA LEGAL 21,193,234.4 19,348,233.9
Moneda Legal 1,971,349.4 1,430,315.4 Depositos en Cuenta Corriente Bancaria 3,111,745.8 3,260,864.2
Caja, Bancos y Otros 1,971,349.4 14303154 Certificados de Dep6sito a Término 6,545,812.9 6,979,370.0
Moneda Extranjera 95,320.6 62,358.9 Depésitos de Ahorro 11,341,298.6 8,836,184.9
Menos Provision sobre el Disponible 490.2' 627.7 Cuentas de Ahorro de Valor Real 0.0 0.0
Certificados de Ahorro de Valor Real 26,170.1 21,7785
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO MONETARIO Y RELACIONADAS 483,497.9 191,662.8 Otros 168,207.0 250,036.3
INVERSIONES 4,133,099.9 4,391,686.9
Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 2,336,913.5 2,454,076.3 DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES EN MONEDA EXTRANJERA 0.0 0.0
Inversiones Negociables en Titulos Participativos 988.6 769.7 Depdsitos en Cuenta Corriente Bancaria 0.0 0.0
Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento 356,467.1 385,305.7 Certificados de Dep6sito a Término 0.0 0.0
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda 1,322,413.6 1,427,758.2 Depésitos de Ahorro 0.0 0.0
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos 117,556.1 111,164.7
Derechos de Recompra de Inversiones 41,140.7 53,566.8
Menos: Provision 42,379.6! 40,954.5 POSICIONES PASIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO MONETARIO Y RELACIONADAS 33,129.4 58,011.9
CARTERA DE CREDITOS Y OPERACIONES DE LEASING FINANCIERO 23,131,368.0 20,786,558.8
Créditos de Vivienda 2,202,520.1 1,725,680.3
Categoria A, Riesgo Normal 2,105,131.5 1,614,359.7
Categoria B, Riesgo Aceptable 101,179.4 106,989.0
Categoria C, Riesgo Apreciable 34,981.0 37,374.8 ACEPTACIONES (BANCARIAS) EN CIRCULACION 138,744.2 82,401.8
Categoria D, Riesgo Significativo 13,157.0 10,947.1
Categoria E, Riesgo de Incobrabilidad 1,509.4 2,651.2
Derechos de Recompra de Cartera y Operacién de Leasing Financiero 0.0 0.0
Menos: Provisién 53,438.2 (46,641.5
Créditos y Operaciones de Leasing Financiero de Consumo , Garantia Idén 916,080.3 888,972.1 CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 2,716,704.1 2,400,221.0
Categoria A, Riesgo Normal 871,645.1 848,821.9 Banco de la Republica 0.0 0.0
Categoria B, Riesgo Aceptable 41,639.9 31,013.1 Otras Entidades del Pais 1,401,494.6 1,205,250.8
Categoria C, Riesgo Apreciable 20,518.9 20,336.1 Entidades del Exterior 1,315.209.5 1,194,970.2
Categoria D, Riesgo Significativo 21,427.8 18,531.7
Categoria E, Riesgo de Incobrabilidad 15,861.0 16,431.9
Derechos de Recompra de Cartera de Créditos y Op.de Leasing Financier 0.0 0.0
Menos: Provisién 55,012.4 (46,162.6
Créditos y Operaciones de Leasing Financiero de Consumo, Otras Garantic 6,911,241.2 6,160,711.1 CUENTAS POR PAGAR 928,933.1 671,868.3
Categoria A, Riesgo Normal 6,672,832.4 5,996,818.3 Intereses 129,093.5 131,502.2
Categoria B, Riesgo Aceptable 340,036.9 260,184.1 Comisiones y Honorarios 1,051.4 1,773.4
Categoria C, Riesgo Apreciable 159,739.1 139,021.5 Dividendos y Excedentes 3,281.8 3,231.4
Categoria D, Riesgo Significativo 221,644.4 188,457.2 Otras 795,506.4 535,361.3
Categoria E, Riesgo de Incobrabilidad 84,651.1 86,210.2
Derechos de Recompra de Cartera de Créditos y Op.de Leasing Financier 0.0 0.0
Menos: Provisién 567,662.7; 509,980.2 TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION 3,491,208.2 3,082,595.5




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO COMPARATIVO

A 30 DE JUNIO DE 2011

(Publicacién autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia)
CIRCULAR EXTERNA 048 DE 2003

ENTIDAD o1 39 BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS CIUDAD BOGOTAD.C.
TiPO CODIGO NOMBRE
(Millones de Pesos;
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
A 30/06/2011 A 31/12/2010 A 30/06/2011 31/12/2010
Microcréditos, Garantia Idénea 74,246.9 57,012.0 OTROS PASIVOS 282,283.6 281,330.1
Categoria A, Riesgo Normal 73,7935 64,094.2 Obligaciones Laborales Consolidadas 31,317.2 35,996.6
Categoria B, Riesgo Aceptable 2,869.6 1,064.8 Ingresos Anticipados y Abonos Diferidos 1,271.4 0.0 379.6
Categoria C, Riesgo Apreciable 1,283.3 535.1 Defecto del Costo de Inversion sobre Valor en Libros 0.0 0.0
Categoria D, Riesgo Significativo 415.7 251.8 Pensiones de Jubilacion 0.0 0.0
Categoria E, Riesgo de Incobrabilidad 851.3 711.9 Otros 249,695.0 244,953.9
Derechos de Recompra de Cartera de Créditos y Op.de Leasing Financier 0.0 0.0
Menos: Provisién (4,966.5 9.645.8
Microcreéditos, Otras Garantias 1571.8 1.3205
Categoria A, Riesgo Normal 1,601.3 1,502.6
Categoria B, Riesgo Aceptable 319 295
Categoria C, Riesgo Apreciable 20.0 259
Categoria D, Riesgo Significativo 20.6 0.0
Categoria E, Riesgo de Incobrabilidad 25 6.5
Derechos de Recompra de Cartera de Créditos y Op.de Leasing Financier 0.0 0.0
Menos: Provisién 104.5; 244.0
PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES 195,876.2 116,322.1
Créditos y Operaciones de Leasing Financiero Comerciales, Garantia Idéne  2,631,655.1 2,164,592.1 Obligaciones Laborales 4,038.8 3,008.0
Categoria A, Riesgo Normal 2,646,776.2 2,125,478.5 Impuestos 61,107.5 336.5
Categoria B, Riesgo Aceptable 153,695.0 192,224.8 Interés Minoritario 24,2734 25,994.6
Categoria C, Riesgo Apreciable 36,101.5 38,784.8 Otros 106,456.5 86,983.0
Categoria D, Riesgo Significativo 37,676.4 23,140.2
Categoria E, Riesgo de Incobrabilidad 23,1246 26,472.6
Derechos de Recompra de Cartera de Créditos y Op.de Leasing Financier 0.0 0.0
Menos: Provisién 265,718.6, 241,508.8,
Créditos y Operaciones de Leasing Financiero Comerciales, Otras Garantiz 10,394,052.6 9,788,270.7
Categoria A, Riesgo Normal 10,248,476.0 9,674,487.1
Categoria B, Riesgo Aceptable 286,581.3 247,028.5
Categoria C, Riesgo Apreciable 41,357.0 43,548.8
Categoria D, Riesgo Significativo 90,493.4 94,325.5 BONOS OBLIGATORIAMENTE CONVERTIBLES EN ACCIONES 0.0 0.0
Categoria E, Riesgo de Incobrabilidad 31,614.2 23,310.2
Derechos de Recompra de Cartera de Créditos y Op.de Leasing Financier 0.0 0.0
Menos: Provisién 304,469.3; 294,429.4)

Menos Provisién General

(23,501.6)

(18,502.8)

TOTAL PASIVO




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO COMPARATIVO
A 30 DE JUNIO DE 2011

(Publicacién autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia)
CIRCULAR EXTERNA 048 DE 2003

ENTIDAD o1 39 BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS CIUDAD BOGOTAD.C.
TiPO CODIGO NOMBRE
(Millones de Pesos;
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
A 30/06/2011 A 31/12/2010 A 30/06/2011 31/12/2010
ACEPTACIONES Y DERIVADOS 112,274.6 74,479.0 CAPITAL SOCIAL 39,717.0 46,508.0
Deudores por Aceptaciones Bancarias 309.0 2,215.2 Aportes Sociales 0.0 0.0
Derivados 111,890.3 70,894.4 Capital Minimo e Irreducible - Seccién de Ahorros 0.0 0.0
Derechos 7,138,663.4 3,442,150.0 Ajuste por Conversién de Estados Financieros 13,774.4 6,722.9
Obligaciones 7,026,773.1 3,371,255.6' Otros 0.0 0.0
Otros 753 1,369.4
CUENTAS POR COBRAR 316,239.8 337,053.5
Intereses 208,789.3 179,976.5
Componente Financiero Operaciones de Leasing 8,771.9 7,922.2 RESERVAS 2,957,190.8 2,769,479.5
Comisiones y Honorarios 2,596.9 2,282.4 Reserva Legal 31,332.1 8,563.6
Servicios de Almacenaje 0.0 0.0 Prima en Colocacion de Acciones 1,543,643.4 1,561,728.7
Céanones de Bienes Dados en Leasing 294.1 250.8 Reservas Estatutarias y Ocasionales 1,382,215.3 1,199,187.2
Pago por Cuenta de Clientes Vivienda 12,348.4 12,829.6 Acciones Propias Readquiridas 0.0 0.0
Pago por Cuenta de Clientes Consumo 21,870.3 20,639.0
Pago por Cuenta de Clientes Microcréditos 486.7 407.1
Pago por Cuenta de Clientes Comercial 10,605.8 9,320.1
Otras 122,618.7 174,718.3
Menos: Provisién 72,142.3 71,292.5
BIENES REALIZABLES, RECIBIDOS EN PAGO Y BIENES RESTITUIDOS 37,072.1 52,474.2 FONDOS DE DESTINACION ESPECIFICA 0.0 0.0
Bienes Realizables 0.0 0.0
Bienes Recibidos en Pago Destinados a Vivienda 9,412.3 9,885.7
Bienes Recibidos en Pago Diferentes a Vivienda 19,389.0 19,390.0
Bienes Restituidos de Contratos de Leasing 845.8 1,081.1 APORTES PROPIOS READQUIRIDOS 0.0 0.0
Bienes no Utilizados en el Objeto Social 28,898.8 42,106.3
Otras 0.0 0.0
Menos: Provisién 21,473.8 19,988.9
PROPIEDADES Y EQUIPO 389,545.4 370,483.7
Terrenos, Edificios y Construcciones en Curso 429,598.0 394,427.1 SUPERAVIT O DEFICIT 512,556.6 446,278.6
Equipo, Muebles y Enseres de Oficina 89,770.0 94,437.9 Ganancias o Pérdidas no Realizadas en Inversiones Disponibles
Equipo de Computacién 211,746.2 204,089.4 para la venta 16,730.5 14,477.8
Otras 8,368.5 9,012.5 Valorizaciones 496,287.0 434,079.4
Menos: Depreciacién y Amortizacién Acumulada (336,352.8) (323,428.0) Desvalorizacion (460.9) (476.1)
Més : Depreciacion Diferida 0.0 0.0 Revalorizacién del Patrimonio 0.0 (1,802.5)
Menos: Provision 13,584.5; 8,055.2. Otros 0.0 0.0




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

(Publicacién autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia)

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO COMPARATIVO

A 30 DE JUNIO DE 2011

CIRCULAR EXTERNA 048 DE 2003

ENTIDAD o1 39 BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS CIUDAD BOGOTAD.C.
TiPO CODIGO NOMBRE
(Millones de Pesos;
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
A 30/06/2011 31/12/2010 A 30/06/2011 31/12/2010
BIENES DADOS EN LEASING OPERATIVO 7,277.4 7,560.7 DIVIDENDOS DECRETADOS EN ACCIONES 0.0 0.0
Maquinaria, Equipo y Vehiculos 11,937.8 11,388.2
Equipo de Computacién 0.0 0.0
Programas para Computador 0.0 0.0
Otros 0.0 0.0
Menos: Depreciacion y Amortizaciéon Acumulada (4,583.9) (3,748.6)
Mas : Depreciacién Diferida 0.0 0.0 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 24,089.4 12,640.6
Menos: Provisiéon (76.5) (78.9)
OTROS ACTIVOS 1,659,324.4 1,487,450.4
Aportes Permanentes 267.4 267.4
Gastos Anticipados y Cargos Diferidos 1,465,546.7 1,343,749.3
Exceso del Costo de Inversién sobre valor en libros 4,743.2 10,435.1
Bienes por Colocar en Contratos Leasing 0.0 0.0
Otros 201,646.2 146,892.1
Menos: Provisién 12,879.1 13,893.5 RESULTADOS DEL EJERCICIO 297,932.8 294,058.3
Resultados Distribuidos 0.0 0.0
VALORIZACIONES 499,682.9 437,472.1
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos
de Baja o Minima Bursatilidad o sin Cotizacién en Bolsa 27,865.0 33,421.0
Propiedades y Equipo 468,204.3 400,436.8
Otras 3,613.6 3.614.3
DESVALORIZACIONES (460.9) (476.1)
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos
de Baja o Minima Bursatilidad o sin Cotizacién en Bolsa (460.9! 476.1°
TOTAL ACTIVO ANTES DE CAPITAL GARANTIA 32,811,599.7 29,609,949.8 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ANTES DE CAPITAL GARANTIA 32,811,599.7 29,609,949.8
CAPITAL GARANTIA
CAPITAL GARANTIA 0.0 0.0 CAPITAL GARANTIA 0.0 0.0
TOTAL ACTIVO Y CAPITAL GARANTIA 32,811,599.7 29,609,949.8 TOTAL PASIVO, PATRIMONIO Y CAPITAL GARANTIA 32,811,599.7 29,609,949.8




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO COMPARATIVO
A 30 DE JUNIO DE 2011

(Publicacién autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia)
CIRCULAR EXTERNA 048 DE 2003

ENTIDAD 01 39 BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS CIUDAD BOGOTAD.C.
TiPO CODIGO NOMBRE
(Millones de Pesos)
A 30/06/2011 A 31/12/2010 A 30/06/2011 A 31/12/2010
CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA 14,359,950.3 12,297,971.5 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 14,359,950.3 12,297,971.5
Avales y Garantias 1,390,560.8 845,870.4
Cartas de Crédito 74,646.1 102,735.8
Créditos Aprobados no Desembolsados 4,200,076.3 3,674,516.8
Aperturas de Crédito 7,826,998.8 7,101,359.1
Underwriting en Firme 0.0 0.0
Otras Contingencias 867,668.3 573,489.4
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 1,685,374.9 2,143,193.7 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA 1,685,374.9 2,143,193.7
Intereses Cartera de Créditos 40,302.5 34,360.1
Correccién Monetaria Cartera de Créditos 7,312.5 57113
Canones y Sanciones en Contratos de Leasing 0.0 0.0
Canones por Recibir 70,409.0 48,387.0
Opciones de Compra por Recibir 1,456.3 1,120.3
Otras 1,565,894.6 2,053,615.0
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 43,602,862.1 40,904,074.8 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA 43,602,862.1 40,904,074.8
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA 82,536,961.1 75,792,619.7 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 82,536,961.1 75,792,619.7
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 142,185,148.4 131,137,859.7 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 142,185,148.4 131,137,859.7
DICIEMBRE 2003 F.0000-23

[ERCUITETY: L BASSERA
Cirecter Financem
T.F. Mo 35088 .- T




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO COMPARATIVO
A 30 DE JUNIO DE 2011

(Publicacién autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia)
CIRCULAR EXTERNA 048 DE 2003

ENTIDAD 01 39

BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS

CIUDAD BOGOTAD.C.

TIPO CODIGO NOMBRE

(Millones de Pesos)

DEL

INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS
Intereses y Descuento Amorti. Cartera de Créditos y Otros Intereses
Utilidad en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda
Utilidad en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos Participativos
Utilidad en Valoracién de Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento
Utilidad en Valoracion de Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda
Utilidad en Valoracién por Transferencia Temporal de Valores
Reajuste de la Unidad de Valor Real - UVR
Comisiones y Honorarios
Ganancia Realizada en Inversiones Disponibles para la Venta
Servicio de Almacén
Utilidad en Venta de Inversiones
Utilidad en Venta de Cartera
Componente financiero leasing
Utilidad en Valoracién de Derivados
Cambios
Arrendamientos
Utilidad en Venta de Activos Leasing
Sanciones por Incumplimiento en Contratos de Arrendamiento

GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS
Intereses, Prima Amortizada y Amortizaciéon de Descuento
Pérdida en Valoracién de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda
Pérdida en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos Participativos
Pérdida en Valoracién de Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento
Pérdida en Valoracion de Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda
Pérdida en Valoracién por Transferencia Temporal de Valores
Reajuste de la Unidad de Valor Real - UVR
Comisiones y Honorarios
Pérdida Realizada en Inversiones Disponibles para la Venta
Servicios de Alamcenadoras
Pérdida en Venta de Inversiones
Pérdida en Venta de Cartera
Pérdida en Valoracién de Derivados
Cambios
Pérdida en Venta de Activos en Leasing
Depreciaciones y Amortizaciones de Bienes Dados en Leasing

RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES - NETO

INGRESOS OPERACIONALES
Dividendos y Participaciones
Otros

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Personal
Otros

RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISIONES
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

01/01/2011

1,341,841.7
50,949.9
26.2
11,3616
50,307.1
0.0
20,173.4
279,614.5
0.0

0.0
26,6125
2,536.5
5454.1
518,703.6
105,156.0
0.0

0.0

0.0

387,251.8
660.4

0.0

0.0

432.6

0.0
8,930.7
48,824.5
0.0

0.0
13,709.1
0.0
529,941.8
81,460.0
0.0

1,176.1

16,678.6
507,209.2

295,530.7
386,851.2

PERIODOS COMPRENDIDOS

AL _30/06/2011 DEL 01/01/2010

2,412,737.1
1,159,097.9
78,908.4
251
2,731.9
29,583.8
0.0
23,488.5
272,217.3
0.0

0.0
32,839.4
41,009.0
75,974.6
457,640.3
137,280.0
0.0

0.0

0.0

1,072,387.0
347,924.6
138.7
0.0
401.9
1,979.9
0.0
271.7
46,307.4
0.0
0.0
17,083.7
0.0
486,904.4
123,304.8
0.0

1,196.3
1,340,350.1
(158,494.1)
523,887.8
12717
584,739.8
682,381.9

295,610.5
428,749.3

1,181,856.0

AL

31/12/2010

2,310,796.2

1,025,519.4

1,285,276.8

(138,348.3)

586,011.5

724,359.8

1,146,928.5
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Banco Davivienda S.A.

Estados Financieros
Consolidados

Dictamen del Revisor Fiscal,

Estados Financieros Consolidados y

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Enero / Junio 2011

)

ONVIVIENDON







KPMG Lida. Telefono &7 (1) 6188100
Calle 90 No. 18C - 74 Fax 57 (1) 2185480
Bogota, D. C. W, kpmig.cam.co

EBF2011-170

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Banco Davivienda S A

He auditado el balance general consolidado de Banco Davivienda S.A. y sus subordinadas que se
indican en la nota 1 a los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2011 y el
correspondiente estado consolidado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y
flujo de efectivo, el resumen de las politicas contables significativas y demas notas explicativas, por
el semestre gue terminé en esa fecha. Los estados financieros consolidados correspondientes al
semestre terminado el 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por otro contador publico,
miembro de KPMG Ltda. quien, en su informe de fecha 7 de febrero de 2011, expresé una opinion
sin salvedades sobre los mismos.

Los estados financieros al 30 de junio de 2011 de las subordinadas consolidadas Fiduciaria
Davivienda S.A., Confinanciera S.A. Comparfiia de Financiamiento Comercial, Davivalores S.A
Comisionista de Bolsa, Fiduciaria Cafetera S.A., y Bancafe Panama son de caracter intermedio,
certificados y no dictaminados. Mi opinion respecto a los valores incluidos de las Subordinadas
indicadas, se basa unicamente en los estados financieros certificados y no dictaminados.

La administracion del Banco es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con normas e instrucciones en Colombia de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi examen de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren
que cumpla con requisitos éticos, planifiqgue y efectle la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los saldos y
de los estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacién de
los estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

KPMG Lida., sociedad Colombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas KPMG Lida.
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International, una cooperativa Suiza. Nit. 860.000.846-4



En mi opinion, con base en mi auditoria y en los estados financieros certificados, los estados
financieros consolidados mencionados, adjuntos a este informe, presentan razonablemente en
todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera consolidada de Banco
Davivienda S.A. y sus subordinadas al 30 de junio de 2011, los resultados consolidados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por el semestre que termind en esa fecha, de
acuerdo con normas e instrucciones en Colombia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
aplicados de manera uniforme con el periodo anterior.

Como se indica en la nota 21 a los estados financieros consolidados, al 30 de junio de 2011 en
cada una de las cuentas patrimoniales consolidadas, se incluye la participacion indirecta que
poseen los accionistas del Banco en algunas compafiias subordinadas del Banco Davivienda S.A.

Mi examen fué realizado con el proposito de formarse una opinién sobre los estados financieros
consolidados considerados en conjunto. La informacion suplementaria que se incluye en el anexo
“Hoja de Trabajo Estados Financieros Consolidados” se presenta para proposito de analisis
adicional y no es requerida como parte de los estados financieros basicos. Dicha informacion ha
sido sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados a los estados financieros basicos y en mi
opinion se presenta razonablemente en los aspectos significativos en relacion con los estados
an conjunto.

T.P. 43402 AT
Miembro ge KPMG Lide-

16/de agosto de 2011



BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS

Balance General Consolidado
Semestre que termind el 30 de junio de 2011 con cifras comparativas con el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2010
(Expresados en millones de pesos)

ACTIVO 30 de junio 31 de diciembre
Disponible (nota 4) $ 2,066,179.8 1,492,046.6
Posiciones activas en operaciones de mercado monetario y relacionadas (nota 5) 483,497.9 191,662.8
Inversiones (notas 6) 4,133,100.0 4,391,686.9
Negociables en titulos de deuda 2,336,913.5 2,454,076.3
Negociables en titulos participativos 988.6 769.7
Para mantener hasta el vencimiento 356,467.1 385,305.7
Disponibles para la venta en titulos de deuda 1,322,413.6 1,427,758.2
Disponibles para la venta en titulos participativos 117,556.1 111,164.7
Derechos de Recompra de Inversiones y negociables entregadas en garantia 41,1407 53,566.8
Menos: Provisién (42,379.6) (40,954.5)
Cartera de créditos y operaciones de |easing financiero (notas 7) 23,107,866.4 20,768,056.0
Créditos de Vivienda 2,255,958.3 1,772,321.8
Créditos de Consumo 8,449,996.6 7,605,826.0
Microcréditos 80,889.7 68,222.3
Créditos Comerciales 13,595,895.6 12,488,801.0
Menos: Provision (1,274,873.8) (1,167,115.1)
Aceptaciones, operaciones de contado y derivados (nota 8) 112,274.6 74,479.0
Deudores por aceptaciones bancarias 309.0 2,215.2
Operaciones de contado 7.4 48.6
Operaciones con Intrumentos Financieros Derivados - de especulacién 111,882.9 70,8458
Otros 753 1,369.4
Cuentas por cobrar (notas 9) 316,239.8 337,053.5
Intereses por cobrar 217,561.2 187,898.7
Comisiones y Honorarios 2,596.9 2,282.4
Canones de Bienes Dados en Leasing 294 .1 250.8
Pago por cuenta de clientes 45,311.2 43,195.8
Otras 122,618.7 174,718.3
Menos: Provision (72,142.3) (71,292.5)
Bienes realizables, recibidos en pago y restituidos, neto (nota 10) 37,072.1 52,474.2
Bienes Dados en Leasing Operativo (nota 11) 7,277.4 7,560.7
Propiedades y equipo (nota 11) 389,545.4 370,483.7
Otros Activos (notas 12) 1,659,324 4 1,487,450.4
Gastos anticipados, cargos diferidos y activos intangibles 1,465,546.7 1,343,749.3
Exceso del Costo de Inversién sobre valor en libros 4,743.2 10,4351
Cartera de empleados 120,492.5 106,750.9
Otros 81,421.1 40,408.6
Menos : Provision (12,879.1) (13,893.5)
Valorizaciones 499,222.0 436,996.0
Inversiones (nota 6) 27,404 .1 32,9449
Propiedades y equipo (nota 11) 468,204.3 400,436.8
Otras 3,613.6 3,614.3
TOTAL ACTIVO $ 32,811,699.7 29,609,949.8
Cuentas contingentes acreedoras por contra (nota 24) 14,359,950.3 12,297,871.5
Cuentas contingentes deudoras (nota 24) 1,685,374.9 2,143,193.7
Cuentas de orden deudoras (nota 25) 43,602,862.1 40,904,074.8
Cuentas de orden acreedoras por contra (nota 25) 82,536,961.1 75,792,619.7
Total Cuentas Contingentes y de Orden $ 142,185,148 4 131,137,859.7

Cuentas Fiduciarias {nota 26}
Activo

6,422,145.9

5,906,718.6



BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS

Balance General Consolidado
Semestre que terminé el 30 de junio de 2011 con cifras comparativas con el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2010
(Expresados en millones de pesos)

PASIVO Y PATRIMONIO 30 de junio " 31 de diciembre _
Pasivos
Depositos y exigibilidades (notas 13) $ 21,193,234.4 19,348,233.9
Depositos en cuenta corriente bancaria 3,111,745.8 3,260,864.2
Certificados de depdsito a término 6,545,812.9 6,979,370.0
Depositos de ahorro 11,341,298.6 8,836,184.9
Certificados de ahorro de valor real 26,170.1 21,7785
Otros depdsitos y exigibilidades 168,207.0 250,036.3
Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario y relacionadas (nota 14) 33,129.4 58,011.9
Aceptaciones Bancarias en Circulacion e instrumentos financieros derivados (nota 15) 138,744.2 82,401.8
Aceptaciones Bancarias en Circulacion 309.0 2,215.2
Operaciones con Intrumentos Financieros Derivados - (forward) de especulacion 106,387.6 68,791.6
Derechos (6,215,802.5) (2,905,629.9)
Obligaciones 6,321,229.9 2,973,223.7
Operaciones con Intrumentos Financieros Derivados - (opciones) de especulacién 960.0 1,197.8
Operaciones con Intrumentos Financieros Derivados - de cobertura 32,047.6 11,395.0
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (nota 16) 2,716,704 1 2,400,221.0
Otras entidades del pais 1,401,494.6 1,205,250.8
Entidades del Exterior 1,315,209.5 1,194,870.2
Cuentas por pagar (notas 17) 928,933.0 671,868.3
Intereses 129,093.5 131,502.2
Comisiones y honorarios 1,051.4 1,773.4
Recaudos realizados 114,368.6 62,218.5
Proveedores 175,398.1 154,045.7
Otras 509,021.4 322,328.5
Titulos de inversién en circulacion (nota 18) 3,491,208.2 3,082,595.5
Otros pasivos (nota 19) 282,283.6 281,330.1
Obligaciones iaborales consolidadas 31,317.2 35,996.6
Ingresos anticipados 1,271.4 379.6
Otros 249,695.0 244,953.9
Pasivos estimados y provisiones (notas 20y 21) 195,876.2 116,322 1
Obligaciones Laborales 4,038.8 3,008.0
Impuestos 61,107.5 336.5
Interés minoritario (nota 21) 24,273.4 25,994 6
Otros 106,456.5 86,983.0
TOTAL PASIVO EXTERNO $ 28,980,113.1 26,040,984.8




BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS
Balance General Consolidado
Semestre que terminé el 30 de junio de 2011 con cifras comparativas con el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2010
{Expresados en millones de pesos)

Patrimonio Tjunio— m
Capital social (nota 22) 39,717.0 46,508.0
Reservas (nota 23) 2,957,190.8 2,769,479.5

Reserva legal 1,674,975.5 1,570,292.3
Reservas estatutarias y ocasionales 1,382,215.3 1,199,187.2
Superavit 512,556.6 446,278.6
Ganancias no Realizadas en Inversiones Disponibles
para la venta 16,730.5 14,477 .8
Valorizaciones netas (nota 6) 485,826.1 433,603.3
Revalorizacion del patrimonio 0.0 (1,802.5)
Utilidad ejercicios anteriores 24,089.4 12,640.6
Utilidad del ejercicio 297,932.8 294,058.3

TOTAL PATRIMONIO 3,831,486.6 3,568,965.0

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 32,811,599.7 29,609,949.8

Cuentas contingentes acreedoras (nota 24) 14,359,950.3 12,297,971.5

Cuentas contingentes deudoras por contra (nota 24) 1,685,374.9 2,143,183.7

Cuentas de orden deudoras por contra (nota 25) 43,602,862.1 40,904,074.8

Cuentas de orden acreedoras (nota 25) 82,536,961.1 75,792,619.7

Total Cuentas Contingentes y de Orden $ 142,185,148.4 131,137,859.7

Cuentas Fiduciarias (nota 27)
Pasivo $ 6,422,145.9 5,906,718.6

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros consolidados.

y‘//"

CARM7& ANILSA £IFUENTES BARRERA

OLGA LUC|
Repre
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sentant
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Director Financiero
TP. No. 35089-T T.P. No. 43402-T
" /Miembro de KPMG Ltda.

(y{se i informe del 16 de agosto de 201
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BANCO DAVIVENDA Y SUBORDINADAS
Estados Consolidados de Resultados

Semestre que terminé el 30 de junio de 2011 con cifras comparativas con el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2010

(Expresados en millones de pesos)

30 de junio 31 de diciembre
Ingresos operacionales directos $2,412,7371 2,310,796.2
Intereses y descuento amortizado cartera de créditos y otros 1,367,469.2 1,258,561.0
Comisiones y honorarios 279,614.5 272,217.3
Valoraciéon de inversiones 112,644.8 111,249.2
Cambios 105,156.0 137,280.0
Utilidad en valoracién de derivados 518,703.6 457,640.3
Utilidad en venta de cartera 2,536.5 41,009.0
Utilidad en venta de inversiones 26,612.5 32,839.4
Gastos operacionales directos 1,072,387.0 1,025,519.4
Intereses prima amortizada y amortizacion de descuento (nota 13) 396,182.5 348,202.3
Pérdida en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 660.4 138.7
Pérdida en Valoracion de Inversiones para mantener hasta el vencimiento 0.0 401.9
Pérdida en Valoracién de Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda 432.6 1,979.9
Comisiones 48,8245 46,307.4
Pérdida valoracidon de Derivados 529,941.8 486,904.4
Cambios 81,460.0 123,304.8
Pérdida en venta de inversiones 13,7098.1 17,083.7
Depreciaciones y Amortizaciones de Bienes Dados en Leasing 1,176.1 1,196.3
Resultado operacional directo 1,340,350.1 1,285,276.8
Ingresos operacionales 523,887.8 586,011.5
Dividendos y participaciones (nota 6) 16,678.6 1,271.7
Reintegro provisiones de cartera (nota 7) 382,981.7 454,361.5
Reintegro provisiones cuentas por cobrar (nota 9) 23,3751 34,644.2
Otros (nota 27) 90,852.4 95,734.1
Gastos operacionales 682,381.9 724,359.8
Gastos de personal 295,530.7 295,610.5
Otros (nota 28) 386,851.2 428,749.3
Resultado operacional antes de provisiones, depreciaciones y amortizaciones $ 1,181,856.0 1,146,928.5

-4-
[ VALV eV TN



BANCO DAVIVIENDA Y SUBORDINADAS
Estados Consolidados de Resultados (Continuacion)
Semestre que termind el 30 de junio de 2011 con cifras comparativas con el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2010
(Expresados en millones de pesos)

30 de junio 31 de diciembre
Provisiones $ 780,315.4 743,785.5
Inversiones (nota 6) 2,063.4 9,670.2
Cartera de créditos y leasing financiero (nota 7)) 729,172.6 689,034.4
Cuentas por cobrar (nota 9) 34,161.9 39,237.0
Propiedades y equipo (nota 11) 9,614.7 1,968.0
Otras (nota 29) 5,302.8 3,875.9
Depreciaciones- Bienes de uso propio 24,262.8 21,8421
Amortizaciones 81,702.9 70,725.2
Resultado operacional - neto 295,574.9 310,575.7
Ingresos no operacionales (nota 31) 120,419.9 150,963.7
Utilidad en Venta de Bienes Recibidos en Pago y Restituidos 2,403.6 1,929.7
Utilidad en Venta de Propiedades- Equipo y otros Activos 1,607.7 1,630.5
Recuperaciones 100,456.5 131,685.5
Otros Ingresos No Operacionales 15,952.2 15,818.0
Gastos no operacionales (nota 31) 43,357.0 75,236.4
Perdida en Venta de Bienes Recibidos en Pago y Restituidos 1,271.1 1,692.9
Perdida en Venta de Propiedades- Equipo y de Otros Activos 443.9 3,202.1
Pérdida por Siniestros 6,842.8 18,176.0
Otros Gastos No Operacionales 34,799.3 52,265.4
Resultade no operacional - neto 77,062.9 75,727.3
Utilidad antes de impuesto a la renta 372,637.8 386,303.0
Impuesto a la renta y complementarios 74,705.0 92,2447
Utilidad del ejercicio $ 297,932.8 204,086.3 ;
7
/r“'

Véanse las notas que acompgffan

los estados financieros consolidados.

uleflyy

CARMEN ANI{'SA JIFUENTES BARRERA
Director Financiero
T.P. No. 35089 - T

OLGA LUCIAR UEZ SALAZAR
Repregent: Lega
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BANCO DAVIVIENDA S.A.Y SUBORDINADAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Semestre que terminé el 30 de junio de 2011 con cifras comparativas con el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2010
{Expresados en millones de pesos)

Cambios en activos y pasivos operacionales:

Aumento de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

(2.673.484,5)

30 de junio 31 de diciembre
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad del ejercicio $ 297.932,8 294.058,3
Conciliacién entre la utilidad del ejercicio y el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién:

Provision de inversiones 2.063,4 9.670,2
Provision de cartera de créditos y leasing financiero 7291726 689.034,4
Provisién de cuentas por cobrar 34.161,9 39.237,0
Provisién de bienes realizables, recibidos en pago y restituidos 4.267,1 3.1953
Provisién de propiedades y equipo 9.614,7 1.968,0
Provisién de otros activos 408,4 171,86
Provision para cesantias 11.471,6 11.665,2
Otras provisiones 336,1 269,6
Depreciaciones - bienes de uso propio 24.262,8 21.842,1
Depreciaciones y amortizaciones Bienes dados en Leasing 1.176,1 1.196,3
Amortizaciones 81.702,9 70.725,2
Utitidad en venta de cartera y activos leasing (2.536,5) (41.009,0)
Utilidad en venta de inversiones, neta (12.903,4) (15.755,7)
Utilidad en venta de bienes realizables, bienes recibidos en pago

y bienes restituidos, neta (1.132,5) (336,8)
(Utilidad) pérdida en venta de propiedades y equipo, neta (1.163,8) 1.571,6
Reintegro provisién de inversiones (638,3) (3.642,4)
Reintegro de provisién de cartera de créditos y operaciones leasing (392.981,7) (454.361,5)
Reintegro provisién cuentas por cobrar (23.375,1) (34.644,2)
Reintegro provisién de bienes realizables, bienes recibidos en pago

y bienes restituidos (2.600,2) (2.983,2)
Reintegro provisién propiedades,equipo y bienes dados en leasing operativo (4.591,6) (790,8)
Reintegro provisién otros activos (511,5) (284,4)
Otras recuperaciones pasivos estimados (1.538,8) (17.603,9)
Ajuste por conversion estados financieros (7.051,5) 400,3
Aumento impuesto sobre la renta diferido 25.720,8 20.486,2
Impuesto al patrimonio 23.789,8 0,0
Pago de cesantias (4.818,3) (6.250,9)
Aumento {disminucién) en ganancia no realizada en inversiones 2.252,7 (6.167,3)
(Disminucion) aumento revalorizacion en el patrimonio (194,0) 0,0
Variaciones en participaciones indirectas de otros acionistas (331,2) 3542

(3.816.811,0)

Disminucidn (aumento) cuentas por cobrar 10.026,3 (25.134,8)
Retiros (adiciones) de bienes realizables, bienes recibidos en pago y bienes restituidos 14.118,1 (11.918,2)
Producto de la venta de bienes realizables, bienes recibidos en pago
y bienes restituidos 27,0 11.781,2
Aumento otros activos (254.169,0) 50.345,9
Aumento depdsitos y exigibilidades 1.845.000,6 925.089,0
Aumento (disminucion) cuentas por pagar 233.275,0 (61.759,9)
Aumento en titulos de inversion en circulacién 408.612,7 309.035,4
Disminucion otros pasivos (31.420,2) (15.361,5)
Aumento (disminucién) pasivos estimados y provisiones 82.477.8 (22.229,0)
(Disminucion) aumento interés minoritario (1.721,2) 3.665,3
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion 424.728,0 (2.061.282,1)

-7-
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BANCO DAVIVIENDA S.A.Y SUBORDINADAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo (continuacién)
Semestre que terminé el 30 de junio de 2011 con cifras comparativas con el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2010
(Expresados en millones de pesos)

30 de junio 31 de diciembre
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucién {(aumento) de inversiones $ 270.065,2 (336.331,0)
Aumento de aceptaciones, operaciones de contado y derivados (37.795,6) (13.144,5)
Adiciones de propiedades y equipo (50.660,1) (27.882,6)
Producto de la venta de propiedades y equipo 3.305,8 2.835,2
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion 184.915,3 {374.522,9)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Producto de la venta de cartera de créditos 0,0 1.482.236,6
Disminucién en posiciones pasivas en operaciones de mercado

monetario y relacionadas (24.882,5) (80.572,4)

Aumento en aceptaciones bancarias en circulacidn e instrumentos financieros derivados 56.342,4 11.168,9
Aumento en créditos de bancos y otras obligaciones financieras 316.483,5 697.894,2
Suscripcién de acciones 96,8 419.257,2
Descuento por pago de contado acciones preferenciales 0,0 (3.200,5)
Donaciones (3.985,4) (4.059,7)
Pago de dividendos (87.729,8) (65.289,1)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacién 256.325,0 2.457.435,2

Aumento neto en efectivo y equivalente de efectivo 865.968,3 21.630,2
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del semestre 1.683.709,4 1.662.079,2
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre $ 2.549.677,7 1.683.709,4

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros consolidados.

CAKMEN ANILSAKCIFJENTES BARRERA ZA BOR
Director Financiero
TP. No. 35089-T

a.
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BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2011con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2010
(Cifras en millones de pesos)

Entidad Reportante

El Banco Davivienda S.A. es una entidad privada, que se constituyé mediante Escritura Publica nimero
3892 del 16 de octubre de 1972, de la Notaria Catorce del Circulo de Bogota; tiene su domicilio principal
en la ciudad de Bogota D.C. Mediante Resolucion 562 del 10 de junio de 1997 se le otorgd permiso de
funcionamiento. La duraciéon establecida mediante Escritura Publica 5145 de octubre de 2003, es hasta
el 17 de octubre de 2053, pero podra disolverse o prorrogarse antes de dicho término. El Banco vy
subordinadas forman parte del Grupo Empresarial Bolivar y tienen por objeto social celebrar o ejecutar
todas las operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de caracter
comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones de la Ley Colombiana.

Las reformas estatutarias mas representativas son:

, Mediante Resolucion 562 del 10 de junio de 1997 la Superintendencia Financiera de Colombia,
aprobo la conversion de Corporacion de Ahorro y Vivienda a Banco Comercial.

, Mediante Escritura Publica No. 4541 del 28 de agosto de 2000, de la Notaria Dieciocho, del Circulo
de Bogotd, el Banco Davivienda S.A. formalizé la adquisicion del 100% de las acciones de Delta
Bolivar S.A.. En consecuencia Delta Bolivar S.A. se disolvi6 sin liquidarse y la empresa y patrimonio
fueron absorbidos por el Banco el primero de septiembre de 2000, extinguiéndose la personeria
juridica de Delta Bolivar S.A.

, Mediante Escritura Publica No. 2369 del 27 de abril de 2006, de la Notaria Uno, del Circulo de
Bogota, el Banco Davivienda S.A. formalizd la absorcion mediante fusién de Bansuperior S.A. En
consecuencia Bansuperior S.A. se disolvidé sin liquidarse y la empresa y patrimonio fueron
absorbidos por el Banco el dos de mayo de 2006, extinguiéndose la personeria juridica de
Bansuperior S.A.

, Mediante Escritura Publica No. 7019 del 29 de agosto de 2007, de la Notaria Setenta y uno, del
Circulo de Bogota, inscrita el 3 de septiembre de 2007 en la Camara de Comercio, el Banco
Davivienda S.A. formalizé la absorcion mediante fusién de Granbanco S.A. En consecuencia
Granbanco S.A. se disolvio sin liquidarse y la empresa y patrimonio fueron absorbidos por el Banco
el 1° de septiembre de 2007, extinguiéndose la personeria juridica de Granbanco S.A.

, Mediante Escritura Publica No. 3202 del 30 de abril de 2010, de la Notaria Setenta y uno, del Circulo
de Bogota, inscrita el 4 de mayo de 2010 en la Camara de Comercio, el Banco Davivienda S.A.
formalizé el cambio del valor nominal de la accién de mil pesos ($1.000,00) a ciento veinticinco
pesos ($ 125,00). El capital autorizado quedo representado en 480.000.000 de acciones.

Al 30 de junio de 2011, operaba con diez mil seiscientos cincuenta y siete (10.657) empleados a través
de quinientas cincuenta y cuatro (554) oficinas en veintiuna (21) sucursales y agencias en el territorio
colombiano, y una (1) sucursal en el exterior en la ciudad de Miami (EEUU). La Fiduciaria Davivienda
S.A. operaba con ochenta y uno (81) empleados; Fiduciaria Cafetera S.A. con ciento cinco (105);
Davivalores S.A. con cuarenta y cinco (45); Confinanciera S.A. con ciento noventa y dos (192) y Bancafé
Panama S.A. con sesenta y uno (61).

El Banco Posee el 60% de las acciones de la Fiduciaria Davivienda S.A., el 94.90% de las acciones de
Confinanciera S.A., el 79% de acciones de la Comisionista de Bolsa Davivalores S.A., el 99.99% de
Bancafé Panama S.A. y el 94.011% de la Fiduciaria Cafetera S.A.

Los estados financieros consolidados del Banco Davivienda S.A. al 30 de junio de 2011, incluyen las
siguientes subordinadas:

; (Continuia)
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BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

A continuacion se detallan los saldos iniciales de Davivienda Internacional como sucursal en el exterior,
al 1ero de enero de 2011

ACTIVO
Disponible $107,536.5
Inversiones 34,1651
Cartera de créditos 51,445.0
Cuentas por cobrar 225.6
Propiedades y equipo 2,520.9
Otros activos 977.8
Total Activo $ 196,870.9

PASIVO
Depdsitos y exigibilidades $173,436.6
Cuentas por pagar 229.2
Otros pasivos 3.8
Pasivos estimados y provisiones 78.2
Total Pasivo 173,747.8

PATRIMONIO

Superavit $29.9
Capital asignado a la sucursal 23,093.2
Total Patrimonio 23,1231
Total Pasivo y Patrimonio $196,870.9

La integracién de la Sucursal Miami, generé una utilidad de $3.364.0.

La situacion en activos, pasivos, patrimonio y utilidad de los Estados Financieros individuales de la
Matriz y sus subordinadas a 30 de junio de 2011 sin efecto de homologacion, es la siguiente:

30 de junio de 2011

Utilidad

Activos Pasivos Patrimonio  (Pérdida)
Banco Davivienda S.A. 31,498,041.0 27,665,500.4 3,832,540.6 300,150.3
Confinanciera S.A. 429,575.3 357,877.7 71,697.6 14,925.7
Fiduciaria Cafetera S.A 79,107.3 12,219.5 66,887.8 2,635.0
Fiduciaria Davivienda S.A. 56,124.5 8,207 1 479174 8,210.4
Davivalores S.A. 10,837.0 854.7 9,982.4 (613.5)
Bancafé Panama S.A. 1,119,645.5 962,559.2  157,086.3 9,389.3

34 (Continua)
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Resumen de las Principales Politicas y Practicas Contables

Politicas de Contabilidad

Neu" rgivkecu"fg"eqpvedikfe £ {"fg"rtgrctcek, p"fg"nqu’guvc Fqu'tkpcpekgtqu“eqpuankfc Fqu' g Depeq'guvf p"
fg" cewgtfq" eqp" pgtocu" g" kpuvtweekqpgu" Fg" eqpuanfcek, p* {* rtgugpvcek, p* fg" nc" Uwrgtkpvgpfgpekc"
Hkpcpekgtc"Fg"Eqrqodkcl”

Nqu" guvcFqu" hkpcpekgtqu” egpuagnfcfqu” Fgi' Dcpeq” Fexixkgpfe" UICK gp" eworkokgpvg” fon' E,, fkig" fg"
Eqogtekg.” kpemw{gp" 1qu" guvcfqu" hkpcpekgtqu" Fg" uwu" uwdqgtfipcfcu" pcekgpengu” xkikcfcu" rgt' nc"
UwrgtkpvgpTgpelc" Hipcpekgte” Fg" Egqrgqodic.” cut" eqoq" ncu” uwdukficticu” gzvteplgtcu.” gp" icu” ewengu” uw"
rctikekrcek, p"fitgevc"q'kpfitgevc'gu"fgi'72 = "q"o fu"fg'icu"ceekgpgu'gp ektewncek, pl"Ngu“kpitguqu."gitguqu.”
cevkxqu."rcukxqu"{"ewgpvcu"rcvtkogpkengu" fg'ncu"uwdqtfipc Fecu"guvf p kpemwkFqu'gp"icu"tgurgevkxcu"ewgpvcu”
gp" qu" gucTqu" fkpcpekgtqu" egpugikfcfqu.” Fgurwfiu® fg" ghkokpct" ncu" ewgpvcu" {" vtcpuceekgpgu"
kpvgtegore, fcul"

Ncu" pgtocu" eqpvcdigu” gurgekeigu” guvedngekfcu” ragt" nc" Uwrgtkpvgpfgpelkc" Hkpcpekgtc" fg" Eqgigodic”
rtgugpvcp” criwpcu" filgtgpekcu" eqp"icu” pgtocu" fg" eqpvcdikfc " igpgtcnogpvg” cegrvcfecu' gp" Eqigodic.”

eqoq"'ug"fguetkdgp"c"eqpvkpwcek, p<"

Propiedades y Equipo

Ncu"pgtocu"fg'eqpvcdikfc " igpgtcrogpvg’ cegrvc feu' fgugtokpep”swg'cn'ekgttg” foi' rgtiqfq gn"xcigt' pgvg”
fg'icu"rtgrigfcfgu."mepvc"{"gswkrg."ew{q"xciqt"clwuvc fq'uwrgtg"nqu"xgkpvg"*42+"ucictiqu’ oipkoqu'igicigu”
ogpuwcngu."ug"fgdg“clwuvct'c"uw"xcngt g tgek; cek, p"q c"uw"xcigt'rtgugpvg.“tg ikuvtcpfg'icu'xenqtk; cekgpgu”
{"rtgxkukgpgu"swg"ugcp"pgegucticu."okgpvtcu"swg'icu"pgtocu’gurgekengu’ pq' rtgugpvcp“eqpfiekgpgu” retc”
guvc"encug"fg"cevkxquld”

Prima en Colocacion de Acciones

Nc"pgtoc"gurgeken"guvcdigeg”swg"ic" rtkoc"gp"eqngecek, p"fg'ceekgpgu”ug'tgikuvtc"eqoq tgugtxcigicn."nc"
pgtoc"igpgtcnogpvg“cegrvcfckpfiec"swg'ug'egpvcdiikeg'rat'ugrcte fq fgpvtq"fon'revtkoqpkgl”
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Homologacién y Filiales del Exterior

Gi"Dcpeq'tgenk; c"clwuvgu'c"iqu'Guve Fqu'Hkpe pekgtqufg'ic"uwdqtfipc fc"Repco f"c"tkp" Fg'ewdtkt"nqughgevqu"
fg"jgoqiqicek, p"fg'Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu."q cpvgtikgt'fg“cewgtfg'eqp iqu” rctf ogvtqu"guvcdigekfqu” rgt'nc”
Uwrgtkpvgpfgpekc" Hipcpelgtc" fg" Eqiqodic” gp” g Ecriwng” Z" /* Guvcfqu" Hkpepekgtqu" Egpugikfcfqu” "
Eqodipcfau'fg'ic"Ektewict'Gzvgtpc"322"Fg"3; ; 7'1 "Df ukec"Eqpvedig"{"Hkpcpekgtcl”

Estados Financieros
Rctc"gi'ecuq fon'Guvc Fq'fg'Ecodkqu'gp"ic"Unwcek, p"Hipcpekgte."gi' Fgetgvg'486; "fg"3; ; 5"1q"fghkpg"eqoq"
wp"guvc Fq'tkpc pekgtq"d f ukeq."nc"Uwrgtkpvgp Fgpekc"Hipec pekgtc " fg"Egnqodic"pq™q tgswkgtgl™

Gp"1c" eqpugrkFcek, p" ug" cvgpfk, " ng" gukrwic Fq" gp” ncu” pgtocu” ngicngu” xkigpvgu" rcte” ic" eqpugikfeek, p."
Jcekgpfq'icu" jgoarqicekgpgu’swg"tguwivctgp” rtgegfgpvgu” rete"wplhqtoct'icu"pqtocu'fg'eqpvedikfe ' Fg"
igpgtcn‘cegrvcek, p'eqp"icu’crikecdigu'gp"Egnqodkcl”

Nc"fihgtgpekc"gp"ecodkq"qtkikpc Fc" rat'ic"tggzriguk, p"fg'ic kpxgtuk, p"fg'nc"gpvkfc Fkpxgtukgpkuvc" rtgfwevq"
fg" 1c" tggzrtguk, p" Fon" xenqt" £g" ic” kpxgtuk, p." Fgufg" nc" hgejc" Fg" uw" cFswiukek, p" jcuvc" nc" hgejc" fg"
eqpuankfcek, p."ug"jc"gkokpcfq'gp"gn'guvc Fq"tkpepekgtq eqpuanfc Fq'eqp'ectiq'c'icu"ewgpvcu"revtkogpkengu”
For'eqpuaikfe Fo'Fgpgokpe Feu"dCiwuvg" rat"Eqpxgtuk, p"fg"Guve Fau'Hipe pelgtquil. " Fgvgtokpe Fe"eqphgtog'ig”
guvcdngekfg"gp"icu"pgtocuxki gpvgul”

Gn'dencpeg"igpgtenfg'icu"uwdqtfkpc Feu"fgn'gzvgtiqt'ugeqpxktk, "c"rguquegiqodic pqu“wiik; cpfqg'ic™VTO™
ew{q"xciqt'c"52"fg"lwpkq"fg'4233"{"53"fg"flelgodtg"fg"4232"wg"fg"&30994.54"*gp"rguqu+'{"&30; 35.; : "*gp"

rguqut."tgurgewkxcogpvg="rctc” gn" revtkoqpkq” ug” wik;,, “nc”veuc” fg'ecodkq” c"ugrikgodtg"' 3 " fg'4229" rqt"

&403820; ; "*gp"rguqut.igejc"fg"cFswiukek, p"fg"ic"kpxgtuk, p"Depechfi'Rcpco f("

Rat"uw" rctvg." gn" guvc Fq" Fg"tguwve Fqu" Fg'nc" uwdqtFipc Fc" Fgn" gzvgtigt' ug” egpxktv, " ¢" rguqu” egqrqodkc pqu”
wiik;cpfg'nc"VTO"rtgogfiq" fgrugoguvtg"tgurgevkxgl'C"'52"fg"lwpkq"fg"4233"{"53"fg" fiekgodtg'fg"4232."
ug"wiiky,, "wpc'veuc"rtqgogfig'fg'&30: 59.39"*gp"rguqut'{"'&3.: 6; 05: "*gp"rguqut+."tgurgevixcogpvgl”

Ngu"guve Fqutkpe pekgtqufg'ic"uwdqtfkpc Fc'Depechfi"Recpco f'guvf p'gzrtguc fqu'gp"Dendgeu."gnewc'guvfc”
ic"ret"{"gu"fg"ikdtg"ecodkq'eqp"gnf, ict"fg'iqu'Guvc Fqu"WpkFqu"fg'Cofitiec)"Nc" Tgr¢ dikec"fg'"Rcpcof"pg"
golg'rcrgrogpgfcrtqrig"{."gp"uw wict."gn"f, rct"fg"niqu"Guvc Fqu"Wpkfqu"fg"'Cofitiec"gu"wiik; c fq'eqoq"
oqpgfc"fg'ewtugngicn”

3.2. Periodo contable

Nqu" ekgttgu" eqpvcdngu” Fgi' Dcpeq"ugp"ugoguvtengu” {""ncu" uwdqtfipc Feu"kgpgp" ekgttg" cpwen'vgtokpe £q' gp”
Flelgodtg("

Fg" cewgtfqg" eqp" 1q" guvcdigekfq" rqt’ ic" Uwrgtkpvgpfgpekc" Hipcpekgtc" fg" Eqngodic.” rctc” ghgevqu” Fg"

eqpugakfcek, p"1c" rtgugpvcek, p" fg"iqu" guvcFqu" kpcpekgtqu” ug” Fgdg" tgcenkjct" eqp” nc” rgtkgfekfc ' swg" nc”
Ocvtk} "tgckeg uwuekgttgu"fgglgtekekqld"

3.3. Unidad Monetaria

NG "wpkfe F'ogpgvetke"wvik} e Fe"rqt'gn"'De peqFexkxkgp e "UICH gu'gn' rguq"Eqiqgodic pgl”
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3.4. Estados de Flujos de efectivo y equivalentes de Efectivo

El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto. Las
posiciones activas en operaciones de mercado monetario se consideran, para efectos de este estado,
como equivalentes de efectivo.

3.5. Posiciones activas y pasivas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

Agrupa las operaciones de fondos interbancarios, las operaciones de reporto (repo), las operaciones
simultaneas y las operaciones de transferencia temporal de valores.

Fondos Interbancarios

Son operaciones que se pactan a un plazo no mayor a ftreinta (30) dias comunes; igualmente,
comprenden las transacciones denominadas overnight, realizadas con bancos del exterior.

Los rendimientos por intereses derivados de la operacion, se registran en el estado de resultados.

Fondos Interbancarios comprados y pactos de recompra

Registra los fondos obtenidos por el Banco de otras entidades financieras en forma directa, garantizada
con su cartera de inversiones o cartera de créditos. El plazo maximo para cancelar estas operaciones es
de treinta (30) dias calendario.

Las operaciones que no se hayan cancelado dentro del plazo indicado, deben contabilizarse en créditos
de bancos y otras obligaciones financieras, con excepcién de aquellas celebradas con el Banco de la
Republica para regular la liquidez de la economia por medio de operaciones de contraccion monetaria y
las realizadas por Fogafin en desarrollo de operaciones de apoyo a las entidades inscritas.

La diferencia entre el valor presente (recibo de efectivo) y el valor futuro (precio de recompra) constituye
un gasto financiero.

Operaciones de Reporto o Repo

Posicién activa: Son valores adquiridos por el Banco y sus subordinadas a cambio de la entrega de una
suma de dinero (con o sin descuento), asumiendo en este mismo acto y momento el compromiso de
transferir nuevamente la propiedad a la contraparte en una fecha determinada.

Posicion pasiva: Es la transferencia de la propiedad de valores, a cambio del pago de una suma de
dinero, asumiendo en este mismo acto y momento el compromiso de adquirirlos nuevamente de su
contraparte valores de la misma especie y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior, que no
podra exceder de un (1) afio, y a un precio o monto predeterminado.

El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto
de la operacién; podra establecerse que durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los valores
inicialmente entregados por otros y, podran colocarse restricciones a la movilidad de los valores objeto
de la operacion.
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Operaciones Simultaneas

Rqutek, p" cevkxc<"Ugp"xenqtgu” c FswitkFqu” c" rtgekq” fg" ogtecfq'c"ecodkq" fg'nc" gpvtgic" fg"wpc"uwoc" fg"
fipgtg."cuwokgpTq'gp'gug"okuoq”cevq'{" oqogpvq'gn'eqo rtqokug” fg'vtc puhgtit” pwgxc ogpvgnc" rtqrigfc
c"ic"egpvtcrctvg." g okuoq" fic"q"gp"wpc'hgejc" rquvgtigt.” swg" pq" rqftf" gzegfgt' fg"'wp"*3+'c, g."{"c"wp"
rtgekqfgvgtokpcfg."fg"xenqtgu'fg'ic"okuoc"gurgekg"{"ectcevgtiukecul"

Rqukek, p" rcukxc<' Nc" rqukek, p" rcukxc" gp" wpc" grgtcek, p" ukownfpgc" ug" rtgugpvc” ewcpfq" wpc" rgtugpc”
vtcpuhkgtg"ic"rtgrkgfc ' fg"xenqtgu.”"c"ecodkq"fgn're i q"fg'wpc "uwoc"fg"fipgtqg."cuwokgpfq'gp'gug " oluoq"
ceq"{" oqogpvg" g eqortqoluq" fg" cFswitktiqu" pwgxcogpvg" g" uw" egpvtcrctvg” q" fg" cFswitkt" 9" fiuvc"
xcngtgu” Fg"'nc" okuoc" gurgekg" {" ectcevgtiuvkecu” g okuoq" fic" q" gp"wpc" hgejc" rqugtkgt.” swg" pq" rqftf"
gzegfgt'fg'wp™*3+'c, q."{"c"wp"rtgekq'q"oqpvg"rtgfgvgtokpc fql

Pqg"rgftf"gucdigegtug’swg"gn oqpvg kpkekcn*ugcecrewnc Fg'eqp"wp"fguewgpvg'uqdtg"gn' rtgekq" fg' ogtec fq"
fg"iqu"xengtgu'qdigvg fg'ic"grgtcek, p="pq"rgftf"guvcdigegtug"swg"fwtcpvg"ic"xki gpekc"fg'ic"qrgtcek, p."ug"

uwuvkw{cp"nqu" xengtgukpkekcnogpvg ' gpvtg i cFqu' rat’ quiqu” {." pk'ug"eqigecp"tguvtkeekgpgu” c"ic" ogxkikFc ' Fg"
iqu"xenqtguqdigvg fg'ic"qrgtcet, p0™

Contabilizacion y valoracion de las operaciones Repo, y Simultaneas

Gn'gpclgpcpvg."gngtkikpe Fat'q gn"tgegrvgt."ugi ¢ p"ugc” grecuq." fgdgtf p"tgencukikect" fgpvtq"fg"uw"denc peg”
iqu'xcigtgu'swg" jep"gpvtgicfq'gp"wpc'qrgtcek, p'tgrg."ukownf pgc'q"fg'vtc puhgtgpekc"vgo rqten'fg"xengtgu”
{" cfiekgpcnogpvg.” Fgdgtfp"tgikuvtctiqu” Fgpvtg" Fg" uwu" ewgpvcu” Fg"' qtfgp" rcte"tgxgict'nc" gpvtgic £g'nqu”
okuoqu(™

Gn'cfswitgpvg."gn"tgegrvgt'g"gn'qtkikpc Fqt'ug i ¢p"ugc”cn'ecuq."fgdgp"tgikuvtct"gp"uwu"ewgpvcu"fg'qtfgp"gn"
tgekdg"Fg'iqu"xcigtgurtgxgpkgpvgu"fgicu'qrgtcekgpgu’ogpekgpc feul™

Vgfcu"icu"rgtugpcu’ rctwekrgu'gp"qrgtcekqpgutgrg."ukown f pgeu"{"fg"vtc puhgtgpekc"vgo rqten' fg"xcngtgu"
fgdgtfp"tgikutct'niqu"tgewtuqu” Fipgtctkqu” rtgxgpkgpvgu” fg"guvcu" qrgtcekgpgu” fgpvtq" Fg" uwu" tgurgevixqu”
dencpegu'eqoq'wpcqdikicek, p"q'wp"fgtgejqg."ugi¢p ugecrqukek, p"gp"swg'ug gpewgpvtgl”

Ewcpfqg™grcfswitgpvg."gn'qtkikpc Fqt'q"gn'tgegrvgt'kpewttcp"gp"wpc" rqukek, p"gp“eqtvq"fgdgtfp"tgikuvtct'gp"
uw"dcicpeg'wpc"qdiki cek, p"hkpcpekgte”c'hexqt' Fon"gpclgpcpvg.” qtkikpe Fqt'q"tgegrigt kpkekengu" rqt" gn rtgekq”

Iwuvg"Fg'kpvgtec odkq Fg"iqutgurgevkxqu xcngtgul™

Ngu"tgpfkokgpvqu'fg'ncu"qrgtcekgpgutgrq'q" fg'icu"qrgtcekgpgu” ukown f pgeu'ug'ecwuctfp"rgt'icu” retvgu”
gzrqpgpekcnogpvg" fwtcpvg"gn'ric ; q"Fg"'ic"tgurgevxc"grgtcek, p"{"ugtfp"wp"icuqg'q"wp"kpitguq'rctc"ecfc"
wpc"fg'fiuvcu."ugi ¢ p eqttgurgpfci™

Inversiones

Kpenw{g"rcu" kpxgtukqpgu" c FswitkFcu" " eqp” nc" hkpcikFc ' Fg" ocpvgpgt” wpc" tgugtxc” ugewpfetic” 9" kswkfg)."
cTswitkt" g eqpvtgn” fitgevg" g"kpFitgevg" Fg'ewciswigt" ugekg e Fgn'ugevqt'tkpcpekgtq'q" Fg' ugtxkekqu."ewo rikt"
eqp"flurqukekgpgu"igicngu'q'tgincogpvcticu."q"egp” gn’ qdigvg" gzemwukxq" 9" gikokpct' q" tgfwekt" gi" tkigui q" 9"
ogtecTq'c"swg"guvf p"gzrwguvquiqu"cevkxqu."rcukxqu"w'gqvtqugngogpvgu"fgiqu'guvc Fqu'kpc pekgtqui™

Nc" xcngtcek, p* 9" ncu" kpxgtukgpgu.” vgpg" eqoq" qdligikxq" iwpFcogpver' gi* efrewnq.” tgikuvtq" eqpvcdig” {"
tgxgncek, p"Foi'xenqt'q" rtgekq” lwuvg' Fg'kpvgtec odkg." cn"ewen"wp"vimng" " xengt" rqftic"ugt'pgiqekc Fgq"gp"wpc"
hgejc" fgvgtokpctc." fg" cewgtfq" eqp"” uwu" ectcevgtiukecu" rctwewnctgu” {* fgpvtq" Tg" rcu" egpfiekgpgu”
rtgxcigekgpvgu'gp"gn'ogtecfq'gp"fiejchgejcl"

Ncu'kpxgtukgpgu'ug“encukikecp."gxcné.cp’{"eqpvcdik; cp"fg'cewgtfq eqp™q guvc digekfq gp gn'ec riving" rtkogtq"
fg"ic"Ektewnct"Df ukec"Eqpvcdig"322"fg"3; ; 7"fg"ic"Uwrgtipvgpfgpekc " Hipcpekgtc” fg'Eqrqodic."icu”ewcigu”
rwgfgp"tguwoktug"gp"quukiwkgpvgu“vfitokpquc<"
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Clasificaciéon

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

Negociables

Titulos adquiridos con
el propésito de obtener
utilidades por las
fluctuaciones del precio
a corto plazo.

Utilizan los precios justos de
intercambio, tasas de
referencia y/o margenes, que
calcula y publica diariamente
la Bolsa de Valores de
Colombia o mercado
principal.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de mercado y
el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor valor
de la inversiéon y su contrapartida
afecta los resultados del periodo.

Las inversiones se valoran a
precios de mercado, a partir del
mismo dia de su adquisicién, por
tanto, la contabilizacion de los
cambios entre el costo de
adquisicion y el valor de mercado
de las inversiones se realiza a
partir de la fecha de compra.

Para mantener hasta el
vencimiento

Titulos respecto de los
cuales el Banco tiene el
proposito serio y la
capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su
plazo de maduracion.

En forma exponencial a partir
de la tasa interna de retorno
calculada en el momento de
la compra.

Cuando en las condiciones
de la emision se hubiese
establecido el empleo del
valor del indicador de la fecha
de inicio del periodo a
remunerar, la tasa interna de
retorno se debe recalcular
cada vez que cambien el
valor del indicador facial con
el que se pague el flujo mas
proximo.

En el caso de los valores que
incorporen opcién de prepago
al tasa interna de retorno se
debe recalcular cada vez que
cambien los flujos futuros y
las fechas de pago. El valor
presente a la fecha de
recalculo de los flujos futuros
se debe tomar como valor de
compra.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

El valor presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversion y su contrapartida se
registra en los resultados del
periodo.

Disponibles para la venta —

titulos de deuda

Se clasifican en esta
categoria los titulos que
no estan clasificados
en ninguna de las dos

categorias  anteriores;
deben mantenerse
minimo 1 afio.

Cumplido el afio, el
primer dia habil
siguiente pueden

reclasificar en las
anteriores categorias.

Utilizan los precios justos de
intercambio, tasas de
referencia y margenes, que
calcula y publica diariamente
la Bolsa de Valores de
Colombia o mercado
principal.

Se contabilizan de acuerdo con el
siguiente procedimiento:
- La diferencia entre el valor
presente del dia de la valoracion y
el inmediatamente anterior se
registra como un mayor o menor
valor de la inversion con abono o
cargo a cuentas de resultados.
- La diferencia entre el valor de
mercado y el valor presente se
registra como una ganancia o
pérdida acumulada no realizada,
dentro de las cuentas del
patrimonio.
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Fhurgpkdigu" rctc" ic" xgpve" 1"
viwnqu'rctkekrevixqu”

Egp" dclc" " oipkoc”
dwtucvkikfcf." swg" pq"
kgpgp" equkjcek, p."
viwiqu" swg" ocpigpg” gr"
Dcpeq"gp"uw'ecikfc ' fg"

eqpvtaicpvg"qocvtk;0"

Ncu" kpxgtukgpgu" gp" viwngu"
rctiekrevkxqu” ug" xcigtcp" fg"
cewgtfg" eqp" gn" ipfieg" fg"
dwtucvikfc ' swg" ocpvgpicp"
gp"ic'hgejc"fg"xcigtcek, p."cui"
Dclc"q" oipkoc" dwtucvkkfc ' g"
ukp" pkpiwpc" equkjcek, p" ug"
xcngtep” ogpuwcrogpvg” {" ug"

cwogpvep"q"fruokpw{gp"gp"gn"

rqtegpvclg" fg" rctuekrcel, p"
fg" cu” xcticekqpgu"
revtkoqpkengu.” uwdugewgpvgu"
c" nc" cfswiukek, p" Fg" nc"
kpxgtuk, p." ecrewicfcu" eqp"
dcug" gp"qu" ¢vkoqu” guve Fqu”
fkpc pekgtquegtikikec Fqul"

Ewcpfq" o Dcpeq" gu
eqpvtgricpvg”  1c"  xciqtcek, p"
fgdg" jcegtug" eqgp" nqu"

GuvecFqu"Hkpcpekgtqu'fg'ekgttg”
ugoguvten"fg'ecfc'eqore, ic"
gp"ic"swgug'vgp i c"kpxgtuk, p0"

Dclc" q" otpkoc" dwtucvikfc ' q" ukp"
pkpiwpceqw;cek, p"

/" Nc" fihgtgpelc" " gpvtg" gn" xciqt” £g"
ogtecfq" q" xenqt" Fg" nc" kpxgtuk, p"
cewcrkycFg'{"gi"xciqt'rat"gn"ewcn'ug”
gpewgpvtc" tgikuvtcfc" ic" kpxgtuk, p."
ug"eqpvcdik}c."cui<"
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kpuvcpekc" fluokpw{g"ic" rtgxkuk, p"q"
fguxciqtk; cek, p"jcuvc"ciquectic"{"gn"
gzeguq'ug"tgikuvtc"eqoq"uwrgtf xkv"
rqt'xciqtk; ce, p0"

"Uk" gu" kphgtkqt.” chgeve" gn" uwrgtf xkv"
rat'xciqtk; cek, p"jcuvc"cigvctng"{"gn"
gzeguq" ug" tgikutc" eqoq" wpc"
fguxciqtk; cek, pl"

/" Ewcpfq" nqu" Tixkfgpfqu" q"
wikikFcFgu" ug" tgretvgp” gp” gurgekg.”
kpemwkFqu" rqu" rtgxgpkgpvgu" fg" nc"
ecricnk;cek, p*  fg" 1c"  ewgpvc"
tgxciqtkycek, p" fgi' revtkogpkg.” ug"|
tgilwtc"eqoq"kpitguq'ic" rctvg"swg"
Jjc" ukfFg" eqgpvedikjcfc"  eqoq"
uwrgtfxk' rqgt" xcigtkjcek, p." eqp"
ectiq"c"nc"kpxgtuk, p" {" ug" tgxkgtvg"
fiejq'uwrgtf xiv"

/" Ewcpfg" qu" fixkFgpfqu" q"
wikikFcFgu" ug" tgretvgp” gp” ghgevkxq."
ug""tgikutc"eqoq"kpitgug" gn" xcngt"
eqpvedik;cfg" eqoq" uwrgtfxk" rat"
xciqtkycek, p."  tgxitkgpfq"  Fejq"
uwrgtfxk" {" g" ogpvq" fg" qu"
fixkFgpfqu" swg" gzegfg" gn" oluoq"
ug" " eqpvedikjc" eqoqg" wp" ogpat"
xciqt'fg'nc kpxgtuk, po"

Flurgpkdigu" rctc' ic" xgpve" 1"
viwnqu'rctukekrevkxqu”

Cne"{"ogfic"

dwtucvirkfe F<"Nguviwwngu”
{lg"xciqtgu”
rctukekrevxqu'swgfg"
cewgtfq'eqp"giipfieg"
fg"dwtucvinkFc f'swg"
ocpvgpicp"gp'icigejc”
Tg"xciqgtcek, p."ugi¢ép”
1que frewnqu“ghgewc Fqu
g'cwaqtk;cfqu'rgt'c”
Uwrgtkpvgpfgpekc”
Hkpcpekgtc"fg"Eqiqodic”
ugp"encukec fqu'gp"guvc”
ecvgiqticl"Gn'épfkeg"fg"
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(oqu” ekpeq” *7+" Ficu" gp"iqu”
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Cnc" {* Ogfic" Dwtucvkkfcf
Nc" cewcnjcek, p" fon" xciqt" fg"
ogtecfq" fg"qu" vimnqu" Fg" cve" "
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revtiogpkg."egp"cdgpq'q'ectiq'cnc”
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ecrivcik;cek, p""" fg""nc" """ ewgpvc"
tgxengtkcek, p" Foi' revtkogplkg.” ug”
fgdgp" tgiluvtct” eqoq" kpitguq"
Jcuvc"gn'ogpvg"swg'g eqttgurgpfg”
ci'kpxgtukgpkuve"ugdtg icu"wikFc Fgu"
q"tgxenqtky cek, p" For' revtkogpkg” Fon'
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Reclasificacion de inversiones

Gn"'Depeq"{"uwu"uwdgtfipcFecu"pcekgpengutgeik; cptgencukikecek, p"fg'kpxgtukgpgu“gp ewciswigtkgorq."
eqp"ic"FgdkFc"cwqtk] cek, p"fg'ic"UwrgtkpvgpFgpekc"Hipepekgte " fg"Eqnqodic."ugi ¢ p"nq"gukirwic Fq'gp g
pwogtci"6"fgr'ec riwng" 3" fg"ic" Ektewnct' D f ukec" Eqpvcdng” {"Hkpcpekgte" {" gp"iqu"xgpekokgpvqu” cpweigu”
rctc"ncukpxgtukgpgu furgpkdiguretcic"xgpvel”

Derechos de Transferencia de Inversiones

Tgikuvtc" icu" kpxgtukgpgu" gp" vimnqu" " xenqtgu” Fg" fgwfc" q" retiekrevixqu” " swg" gi* gpelgpepvg.” g
qtkikpcFqt"q"gn'tgegrvgt."ugi ¢p"ugc"gn'ecuq." jcp gpvtgicfq'gp'wpc"qrgtcek, p"tgrg."ukownfpgc'q'fg"
vtcpuhgtgpekcvgo rgten"fg"xenqtgul”

Eqttgurgpfg c'icu’kpxgtukgpgu™gp"viwnqu'q xciqtgu"fg fgwfc"q"rectwekrevixqu tguvtkp ikFeu"swg"tguwie p”
fg"ic"vtcpuhgtgpekc"fg'ic" rtqrigfc ' fg"flej qu'xcigtgu’c"ecodkq fon'rciq"fg"wpc "uwoc"fg ' fipgtqg."q"gn"
tgekdq" fg" xciqtgu” eqoq" tgurcrfq" gp"nc” grgtcek, p' VVX"*Vtcpungtgpekc"vgorgten” fg' xengtgut” xenqtgu”
eqpvtc"xciqtgu."cuwokgpfq'gp"guvg"okuoq'cevq '{"ogogpig"gn'eqortqokuqfg'c Fswititiqu"pwgxc ogpvg”
fg"uw'eqpvtcretvg'q ' fg"c Fswitkt"Fg"fiuvc"xciqtgu"fg'ic" okluoc"gurgekg"{"ectcevgtiukecu"gn okuoq'fic'q"
gp"wpchgejc " rqugtiqt'{"c"wp"rtgekq"q"oqpvq"rtgfgvgtokpc Fqi™

Cui" oluog." tgikuvtc" ncu" kpxgtukgpgu" gp" vimnqu" g" xcigtgu” fg" fgwfc" " rctkekrevixqu” swg" wp"
guvcdngekokgpvg'fg'etfifivg."jc"gpfqucfq'gp"rtgrigfcf'ci"Depeq fg'c" Tgr ¢ dikec"ewcpfq'jceg'wuq'fg"
nqu“tgewtuqu"fg'rqu'cra{qu'vtcpukgtiqu" g kswikfg; ."fg"eqphqtokfc f'eqp"ic tgincogpvcek, p"gokkfc gt
g'rtqrkq'Depeq"fg'ic" Tgr¢ dkec™

Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio

Gn'rtgekg"fg"iquxcngtgu'q viwnqufg"fgwtc."cuf"eqoq g fg"iqu xcigtgu’q viwnqu"rctiekrcukxqu'egp”dcic”
g" ofpkoc" dwtucvikFc " g" ukp" pkpiwpc" equ;cek, p." ug" clwuvcp" " gp" ecfc" hgejc" Fg" xcngtcek, p" eqp”
hwpfcogpvg'gp"ic ecrkikecek, p"fg tiguiq etgfikelq."cui™

="Ngu"vimngu" {1q"xcngtgu" swg"ewgpvgp"eqp"wpc"q"xcticu"ecrkikecekqpgu” qugtic Feu' rat'ecnhkec Fatcu"
gzvgtpcu"tgegpgekfcu' rgt'ic"Uwrgtkpvgpfgpekc"Hipepekgte" fg'Eqigodkc.” g iquviwngu'{1q"xcigtgu”
gokkfFqu'rgt'gpwfcfgu'swg'ug'gpewgpvtgp“ecikikec Fcu"rgt'fiuvcu."pq " rwgfgp"guvct'eqpvcdik; c Fqu”
rgt' wp" ogpvq" swg" gzegfc" iqu” rategpvclgu” fg" uw" xciqt" pqokpcer” pgvg” £g" icu” coqtw; celgpgu”
ghgewc fcu"jcuvc"ic"hgejc"fg"xengtcetk, pl*

Ecrihkecek, p" Ecihkecek, p'eqtvg" Xengt'of zZkoqg"
Nctiqg'rne;q" rc;q" -
DD-."DD."DD/" 5" Pgxgpuc™; 2+"

D-."D."D/" 6" Ugvgpvc™92+"
EEE" 7'{'8" Ekpewgpvc™*72+"
FF."GG" 7{'8" Egtqg™2+

—"Rctc"nqu"viwngu" {1g"xcngtgu” swg" pg" ewgpvgp" egp"wpc"eciikecetk, p"gzvgtpe."q"viwnqu"{1g9"xciqtgu" fg"
fgwfc" gokkFqu" rat' gpwfcfgu” swg" pq" ug" gpewgpvtgp" ecrkikecfcu" " rctc" xengtgu" q" vivwigqu"
rctvekrevixqu."gnr"oqgpvg"fg'icu" rtgxkukgpguug ' fgdg " fgvgtokpct'eqp wpfcogpvg'gp'ic" ogvgfaiqiic”
swg" rctc" gn' ghgevq" fgvgtokpg"ic" gpvfc F kpxgtukgpkuve (' Fke jc" ogvgFongiic” fgdg'ugt'crtqdcfc" fg"
ocpgtc'rtgxic"rat'ic"Uwrgtkpvgpfgpekc"Hkpc pekgte"fg " Eqnqodkci™
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BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

- El Banco evalla el riesgo de crédito de las inversiones que no tienen calificacion y establece,
provisiones de acuerdo con los rangos definidos por la Superintendencia Financiera de Colombia

Categoria Riesgo Valor maximoy %
A Normal No procede
B Aceptable Titulos de deuda 80% del valor nominal neto de las amortizaciones,
Titulos participativos el 80% del costo de adquisicion.
C Apreciable Titulos de deuda 60% del valor nominal neto de las amortizaciones,
Titulos participativos el 60% del costo de adquisicion.
D Significativo ~ Titulos de deuda 40% del valor nominal neto de las amortizaciones,

Titulos participativos el 40% del costo de adquisicion.

E Incobrable Se provisiona al 100%

No estan sujetos a calificacion por riesgo crediticio los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —Fogafin- en Colombia.

3.7. Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero

Registra los créditos y/o operaciones de Leasing Financiero otorgados bajo las distintas modalidades
autorizadas. Los recursos utilizados en el otorgamiento de los créditos provienen de recursos
propios, del publico en la modalidad de depdsitos y de otras fuentes de financiamiento externas e
internas.

Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso, excepto las compras de cartera las
cuales se registran al costo; la tasa de interés pactada no afecta el valor por el cual son registrados
los préstamos.

Modalidades de crédito

La estructura de la cartera de créditos contempla las siguientes modalidades de créditos:

- Comerciales

Se definen como créditos comerciales los otorgados a personas naturales o juridicas para el
desarrollo de actividades econdmicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de
microcrédito.

Leasing Habitacional

La Superintendencia Financiera de Colombia establecié que para efectos de clasificacion, las
operaciones de Leasing Habitacional se deben clasificar como créditos comerciales.

Los inmuebles materia de este tipo de operaciones son de propiedad del Banco y estan asegurados
por incendio y terremoto.
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Registra el valor financiado de los bienes inmuebles de vivienda entregados en arrendamiento al
usuario para su uso y goce, a cambio del pago de un canon periddico, durante el plazo convenido, a
cuyo vencimiento el bien se restituye a su propietario o se transfiere al locatario, si éste decide
ejercer la opcién de compra pactada a su favor y paga su valor.

El valor a financiar de las operaciones de leasing financiero se amortiza con el pago de los canones
de arrendamiento financiero en la parte correspondiente al abono a capital.

- Consumo

Son los créditos que independientemente de su monto son otorgados a personas naturales cuyo
objeto sea financiar la adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios para fines no
comerciales o empresariales, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

- Vivienda

Registra independientemente de su monto, los créditos otorgados a personas naturales, destinados a
la adquisicion de vivienda nueva o usada, o0 a la construccién de vivienda individual. Deben estar
pactados en UVR, moneda legal y ser amparados con garantia hipotecaria en primer grado,
constituida sobre la vivienda financiada. El plazo de amortizacion debe estar comprendido entre cinco
(5) afos como minimo y treinta (30) como maximo.

Los créditos podran prepagarse total o parcialmente en cualquier momento sin penalidad alguna. En
caso de prepagos parciales, el deudor tendra derecho a elegir si el monto abonado disminuye el valor
de la cuota o el plazo de las obligaciones; tener una tasa de interés remuneratoria, la cual se aplica
sobre el saldo de la deuda denominada en UVR o en pesos, segun si el crédito esta denominado en
UVR o en moneda legal, respectivamente.

Los intereses se deben cobrar en forma vencida y no pueden capitalizarse. EI monto del crédito
podra ser hasta del setenta por ciento (70%) del valor del inmueble. Dicho valor sera el del precio de
compra o el de un avallo técnicamente practicado dentro de los seis (6) meses anteriores al
otorgamiento del crédito. En los créditos destinados a financiar vivienda de interés social, el monto
del préstamo podra ser hasta del ochenta por ciento (80%) del valor del inmueble.

Los inmuebles financiados deben estar asegurados contra los riesgos de incendio y terremoto.
- Microcrédito

Se define como microcrédito el conjunto de las operaciones activas de crédito a las cuales se refiere
el articulo 39 de la Ley 590 de 2000, o las normas que la modifiquen, sustituyan o adicionen, asi
como las realizadas con microempresas en las cuales la principal fuente de pago de la obligacion
provenga de los ingresos derivados de su actividad.

Por microempresa se entiende la unidad de explotacién econémica, realizada por persona natural o
juridica en actividades empresariales, agropecuarias, industriales, comerciales o de servicios, rural o
urbana, cuya planta de personal no supere diez (10) trabajadores o sus activos totales sean inferiores
a quinientos (500) salarios minimos legales mensuales.

El saldo de endeudamiento del deudor no podra exceder de ciento veinte (120) salarios minimos
mensuales legales vigentes al momento de la aprobacién de la respectiva operacion activa de
crédito. Se entiende por saldo de endeudamiento el monto de las obligaciones vigentes a cargo de la
correspondiente microempresa con el sector financiero y otros sectores, que se encuentren en los
registros de los operadores de bancos de datos consultados por el respectivo acreedor, excluyendo
los créditos hipotecarios para financiacién de vivienda y adicionando el valor de la nueva obligacién
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Créditos reestructurados

Ug"gpwgpTg"rat"etfifiig"tggutwewtc q"vqfq'cswgn' swg" ogficpvg"ic"egngdtcek, p"fg"ewciswigt'pgiqgekq”
Iwttfkeq."vgpic"rqt'qdigvg” ogfifkect'icu"eqpfkelgpguipkekcrogpvg” rcpvge feu'eqp gn'ikp" fg' rgtokiktng"ci”
fgwfqgt'ic"cvgpek, p"cfgewcfc"Fg'uw'qdikicek, pl"Rctc"guvqu”ghgevqu.”ug"egpukfgtcp"tgguvtwevwtcekgpgu”
icu"pgxcekgpgul” Cpvgu" fg"tgguvtwewtct"wp" etfifivg" fgdg" guvcdigegtug”tc ; gpecdigogpvg” swg' gn* okuoq”
ugtf"tgewrgtcfq'dclg'icu"pwgxcu'eqpfrekqpgul™

Pq"ug"eqpukfgtcp"tgguvtwewtcekqpgu'iqu” crixkqu'etg fiekqu'qugtic Fqu'rqt'Ng{gu."eqoq'hwg"gr'ecuq"fg"
iqu'guvcdngekfquragtic"Ng{"768"fg"3; ; ; "rctc'ic"ectvgtc"fg "xkxkgp ™

Taincu"rctc"eqpvcdtk; cek, p"fa'kpvatqugu'fg'etfiflvgu"tgguvtwewtc Fqu<'gp"cswgmqu'ecuqu'gp”swg'eqoq”
rtqfwevq" fg' cewgtfqu" fg" tgguvtwevwtcetk, p" q" ewciswikgt” qutc" oqferkfcf fg' cewgtfq"ug"” eqpvgorng"ic”
ecrivcrkjcek, p" fg"kpvgtgugu' swg" ug" gpewgpvtgp” tgikuvtc Fqu” gp" ewgpveu' fg' qtfgp"q" fg"iqu" ucnfqu' fg"
ectvgtc"ecuwicfckpemkFquec riven.kpvgtgugu'{"qutqu'egpegrvqu."ug'eqpvcdik; ctf p"eqoq'cdgpq fihgtifg"
{"uw'coqti;cek, p"c"ecriver'ug"jctf 'gp'hgtoc"rtgrqtekgpen’c iquxciqtgughgevixc ogpvg“tgecwc Fqul™

Tgincu"rctc"nc"tgecnikecek, p" fg"etfiflvgu"tgguvtwewtc Fqu<'nqu”etfifivqu” rwgfgp" oglgtct'nc" ecifikecek, p"
fgurwfiu" fg" jcdgt" ukfq" tgguvtwevwtc Fqu” ugnq" ewcpfq" gn” fgwfgt" fgowguvtg" wp" eqorqticokgpvg” fg"
rciqg'tgiwct"{"ghgevxq0™

Ewcpfq" ug" tgguvtwewtc" wpc" qdikicek, p" ug" ocpwgpg" nc" ecikikecek, p" xkigpvg" cn"* oqogpvg" fg" nc"
tgguvtwewtcek, p"{'c'iqu'5"rciqu'tgiwictgu'ug'eqpukfgtc pgtocik! cFg'{'ug"oglgtc"uw'ecikikece, p"c"dCN"
UK'xwgnxg"c"swgfct'gp"oqtc"oc{qt'c"52"ficu"xgmxgtf"c"ic"ecmkecek, p"kpkeker"{"ug" ocpwgpg"cut" jcuvc"
swg'ug'rgpic'pwgxcogpvgcific"'{"ug"tgiwictieg" rete"xgixgt"c"dCi" Uk Fgurwiiu'fg"fqu'c, qu'gretfifig"
tgguvtwevwtc Fq"ug"gpewgpvtccn'fic"ug'vtcunc fc"c"pgtocn."gzegrvgqutg ikuvtc fqu'c"eqpukpweek, p<”

Tfiikogp"fg'kpugixgpekc"No{"3338"fg"'4228"

Gn" tfiikogp" Iwfkeken" £g" kpugnxgpeke" igpg" rat" qdigvg" nc" rtqvgeek, p" fon" etfifvg" {" 1c" tgewrgtcek, p" {"
egpugtxce, p"fg'ic"gortguc'eqoq wpkfc ' fg'gzraqvcek, p"geqp, okec"{"wgpvg"igpgtcfqtc"fg'gorigg."
c" vtexfiu" £g'iqu” rtgeguqu” fg" tgqticpk;cek, p" {" fg" kswkfcek, p" wfkekcn." ukgortg” dclg” g etivgtkq" fg"
citgicek, p"fg"xciqtl™

‘Ucpgcokgpvg"Huecr'Na{"839"fq"4222"

Nc" Pcek, p" qugtic" ictcpvicu” c"ncu" qdiki cekgpgu” eqpvtcifeu” rat' icu” gpvkfFcfgu” vgttivgtkengu" egp” ncu”
gpwFcfgu'tkpcpekgtcu"xkilnc Feu"rat'nic" Uwrgtipvgpfgpekc"Hipepekgte " fg"Egngodic."ewcpfqug'eworicp”
vaqfqu” nqu” tgswkukvqu" guvcdngekfqu” gp” nc" ng{=" gpvtg" qvtqu.” swg" rqu" cewgtfqu" fg" clwuvg" hkuecr" ug"
uwuetkdkgtep" cpvgu” Fgi' 52" Fg" lwpkq" Fg" 42230" Fkejc" ictcpuic” gu" jcuve" Foi' ewctgpve” rwpvg” egtq” rat”
ekgpvg"*6202 = +" rctc"iqu” etfiflvqu” xkigpvgu” cn" 53" fg" fiekgodtg" Fg"3; ; ; "{"Fg"jcuvc"gnekgp" rwpvq"egtq"
rat'ekgpvg™*32202 = +'rcte"iqupwgxquetfiflvqu " Fgukpc Fqu'cn"clwuvg kuecn™

Guvcu" tgguvtwewtcekgpgu" kgpgp" eqoq" ectcevgtiukec” swg" ug" tgxkgtvgp" icu” rtaxkukgpgu” eqpuvivwkfecu”
ugdtg"icu"gdiki cekqpgu'qdigvg"fg"tgguvtwewtcek, p"gp"ic"rctvg"swg" jc"ukFq" ictcpw) cfc"rqtic"Pcek, p"{"
ic"retvg"fg'icu"gdikii cekqpgu” qdigvg" g tgguvtwevwtcek, p"swg'pq'vgpicp"ictcpvic'fg'ic" Pcek, p" rwgfgp"
ocpvgpgt'ic'ecikikecek, p"swg'vgpicpcn's52"fg"lwpkq'fg'42230™

Tagquvtwevwtcekgpgu"'Ng{"772"

Eqp"ncu" Ng{gu" 772" fg"3; ; ; "{"3338" fg"4228." ug" rtqogxk, " {" hcekikv, "1c" tgcevixcek, p" gortguctkcn" {"
tgguvtwevwtcek, p"fg"iqu” gpvgu"vgttivgtkcigul” Ci'kpkeket'nc" pg i gekcek, p" fg"tgguvtwewtcek, p."ug"uwurgpfg"
1c"ecwucek, p"fgkpvgtguguugdtg nqu"etfifluqu"xkigpvgu'{"ocpigpg"ic"ecikikecek, p"swg"vgpicp“c'ic"hgejc”
fg'ic"pgiqekcek, pl"
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Suspension de la causacion de intereses

Pqg"ug"ecwuc" ci"guvctq' fg"tguwvc Fqu'ic" ecwucek, p" g"kpvgtgugu.” eqttgeetk, p" ogpgvctic." clwuvgu” gp”
ecodiq."ef pgpgu"g"kpitguqu” ragt'gvtqu’egpegrvquewcpfq'wp"etfifivg" rtgugpvc'nc"oqtcipfec fc 'gp gn”
ukiwkgpvg"ewc Ftg<"

Mora superior a
Modalidad de Bancoy
crédito Confinanciera Bancafé Panama
Egogtekcrn” 5"ogugu" 5"ogugu"
Egpuwoq" 4"ogugu" 5"ogugu”
Xixkgpfc" 4"ogugu" 5"ogugu”
Otketgetfifig" 3"'ogu" Pq"gzkuvg"

Nc"ecwucet, p"ug"tgikuvtc" gp"ewgpvcu"eqpvp igpvgu” ukp" chgevet' gr" guve g Fg' tguwve Fau” jcuvc” swg"ug”
rtqfw;ec"gi'tgecwfq"ghgevixgl™"

Rctc'iqu'ecuqu'gp"swg."eqoq"rtqfwevq g 'cewgtfqu'fg'tgguvtwewtcek, p"qewciswkgt'gvtc"oqfekfc ' fg"
cewgtfq."ug"eqpvgorg"ic"ecrhcrk; cek, p" fg'kpvgtgugu” swg" ug" gpewgpvtgp" tg ikuvtc Fqu' gp” ewgpvcu” £g"
gtfgp" g" fg" iqu" ucrfqu" Fg" ectvgtc" ecukicfc" kpemkFqu" ecriven.” kpvgtgugu” {* gvtqu” egpegrvqu.” ug”
eqpvedik; cp"guvquipitguqu™eqoq cdqpqfihgtifg"{"ug"mgxcp"cn'guvc Fgq"fg"tguwnvc Fqu'gp"ic"ogfifc'gp"
swg"ug"rtgfw;ec"gn'tgecwfq ghgevkxqul"”

Reglas para castigos

Nqu"ecuwki qu" fg"ectvgtc" fg"etfiflvqu."ewgpvcu" rgt"eqdtct” {" gqutqu” cevixqu"ugp" crtgdc fqu" rgt"ic" Lwpvc"
Fktgewxc" vgpkgpfg" gp" ewgpvc" 1q" guvcdngekfq" gp" 1c" Ektewnct' Gzvgtpc" 322" fg" 3;; 7" fg" ic"
Uwrgtkpvgpfgpekc"Hipcpekgtc"fg"Eqnqodkc)™

CvgpfkgpTqg"icu"rankecu"kpvgtpeu'fg'ecukiqu."guvquug"tgcnk cp'gp"grroqogpvg gp"swg iquetfifiqu'gp”
icu"fihgtgpvgu"oqfenkfcfgu'ciecp;cp'icu’ukiwkgpvgu'cnvwtcu"fg'oqte."{"tgswkgtg"swg"iqu”etfiflvqu"guvfip”
322 = "rtgxkukgpc Fqu'gp“ecriven."kpvgtgugu ' {"qutquegpeg rvqu<"

Ectvgtc" Dcpeq"{"Eqpfkpcpekgtc™ "Dcpechg'Repcof"

Ficu'fg"Oqtc™
Eqogtelcn™ 792"
Egpuwoq" 3: 2" fihgtgpvg' g xgjiewnq " ukp"ictcpvict” Rqt"gxcnwcek, p'kpFxkFwen”
XixkgpFc" 762"

Ngcukpi"Jcdivcekgpen”

Xgjtewnq'Egqogtekcn” 582"
Xgjtewng'egpuwoq" 582"
Oletgetfiflg" 3:2"

762"*Ectvgtc"Eqogtekcn+"

Rctc"gi'ugiogpvg'tgpvc"dclc<vctigvcu"fg etfifig" rtixc Fecu"{"xkuc"rtcewec"342"ficu"fg'oqtc="ug"rqftcp"
ghgewct"ecukiqu'fgengpvgu'ew{qu ucnfqu"xki gpvgu"rtgugpvcp"wpc"rtqdcdikfc Fg'ipewo rkokgpvg"fan

300 ="

Cut"okoq'ug"rqftf"crikect"ecukiqu" gurgeihkequ” ogpqtgu” c"iqu” rctf ogvtqu” fahkpkfqu" rqt” gn" Dcpeq
ewcpfq"ic"Lwpvc"Fktgevixc g cwiqtiegl"Guvqu'retf ogvtqu'rwg Fgp"oqgfiikectug'gpewcnswigt'ogogpvg'fg"
cewgtfqg'egp"icu"rgivecu’cfgrvcfcu'rqt'nc"Lwpvc"Fktgevxco"
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El castigo no releva a la Administracion del Banco y Confinanciera de continuar con las gestiones de
cobro que se consideren adecuadas.

Reglas para las garantias

La garantia es un instrumento por medio del cual se reduce la Pérdida Esperada (PE) cuando exista
un evento de incumplimiento. La garantia representa un derecho que adquiere el Banco y las
subordinadas cuando el deudor cese por incumplimiento el pago de sus obligaciones.

Las aprobaciones de crédito en el Banco y subordinadas deben incluir la garantia bajo la cual se

autoriza la operacion. El perfeccionamiento de la misma sera previo al desembolso de los recursos.

El analisis de las garantias debe incluir las siguientes caracteristicas:

Idoneidad: Segun definicién legal.

- Legalidad: Documento debidamente perfeccionado que ofrezca respaldo juridico que facilite
la gestion del recaudo de las obligaciones otorgadas.

- Valor: Establecido con base en criterios técnicos y objetivos.

- Posibilidad de realizacion: Posibilidad razonablemente adecuada para hacer efectivas la

garantia.

Para los créditos de consumo y comercial se admiten garantias admisibles y no admisible en
concordancia con lo establecido en el decreto 2360 de 1993.

Cuando se trata de hipotecas para créditos de vivienda se exigen de primer grado y por cuantia
indeterminada a favor del Banco, sobre el inmueble ofrecido como respaldo. Las hipotecas se deben
perfeccionar mediante escritura publica ante Notaria e inscribir en la Oficina de Registro de
Instrumentos Publicos correspondiente.

La actualizacién del valor de realizacion de la garantia para la cartera con garantia hipotecaria se
realiza tomando el valor de registro inicial de la garantia ajustado por el indice de precios de vivienda
publicado por el Departamento Nacional de Planeacion.

Criterios para la Evaluacién y Recalificacion de riesgo crediticio

El Banco y Confinanciera adoptaron un Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito (SARC), que
reline las politicas, procesos, modelos y mecanismos de control que permiten identificar, medir y
mitigar adecuadamente el riesgo de crédito; no sélo desde la perspectiva de su cubrimiento a través
de un sistema de provisiones, sino también a través de la administracion del proceso de otorgamiento
de créditos y permanente seguimiento de éstos.

El Banco y sus subordinadas evallan y califican las operaciones crediticias de los clientes
independientemente de la clase de crédito. Mensualmente se actualiza el comportamiento de la
cartera a cargo de los clientes, en lo que respecta a abonos, cancelaciones, castigos y altura de mora
de las operaciones.

Se cuenta con metodologias y técnicas analiticas que permiten medir el riesgo crediticio inherente a
una operacion crediticia y los futuros cambios potenciales en las condiciones del servicio de la
misma. Estas metodologias y técnicas se fundamentan en la informacién relacionada con el
comportamiento histérico de los portafolios y los créditos; las caracteristicas particulares de los
deudores, sus créditos y las garantias que los respalden; el comportamiento crediticio del deudor en
otras entidades y la informacion financiera de éste o informacion alternativa que permita conocer
adecuadamente su situacion financiera; y las variables sectoriales y macroeconémicas que afecten el
normal desarrollo de los mismos.
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Gp"nc" gxcmweek, p* Fg'ic" ecrcekfef 9" rciq" g"ncu" gpwfcfgu” r¢dikecu” vgttivgticngu.” ug” xgtikec" gn"
eworkokgpvg' fg'iqu"kpfiecfgtgu” g"Ng{" 839" /" I cuvqu" Fg"wpekgpc okgpvg"/*."Ng{"57: " /" Ugixgpekc" {"
UquvgpkdikFe £ /{"Ng{": 3; "Uwrgtfxk"rtkoctigl™

Gn"Depeq"{"uwdgtfipcfcu"tgen}cp"nc” gxemwcek, p"{"tgeciiikecek, p" fg'nc" ectvgtc” fg" etfiflvqu" eqogteken”
eqoq" ofpkoq"gp"iqu" ogugu” fg" oc{q" {" pgxkgodtg." {" ug" tg ikuvtcp"nqu" tguwnc fqu" cn" ekgttg" o ogu”
ukiwkgpvg0™

HkFwekctkc" Fexkxkgpfe" UICO." HikFwekctkc" Echgvgte” UICH" {" Fexkxengtgu” gxengcp” icu” ewgpveu” rqt” eqdtct”
cukokfpfancu'cetfifivqu'eqogtekergu'ragt'cnwtc"fg'oqtc."fg'cewgtfq eqpiq Furwguvg 'gp"gi'Ec rivwng kK"
fg'ic"Ektewnct'Gzvgtpc"322"fg"3; ; 7"Fg"ic"UwrgtkpvgpFgpelkc"Hkpcpekgte " Fg"Eqqodkcl”

Reglas de Alineamiento

Ogpuwcrogpvg"{"rctc"ecfc"fgwfqgt'ug"tgenk; c"gn"rtgeguq'fg'cikpgc okgpvgkpvgtpg." rete'ng"ewen'mgxc"c”
1c"ecvgiqtic" fg" oc{qt" tkguig'nqu" etfiflvqu" fg"rc" okuoc" ogfcikfc ' qugticfqu" c"fiug." ucixq" swg" ug”
vgpicp"tc|gpgu” uwhkekgpvgu” retc” uw” ecrkkecek, p" gp"wpc'ecvgigtic” fg" ogpqt'tiguiq." fg" cewgtfqg'c'nq"
rgtokkfq"rgticu"pgtocul”

Rctc"nqu'engpvgu”eqowpgufgi'Depeq”{"uwdqtfipc fcu'eqp nqu”swg"ug"eqpugikfcp"guvec Fqu'hkpe pekgtqu.”
ug"cukipc."kiwcn"ecnkkecek, p"c"iqu”etfifivgu"fg'nc" oluoc" oqfcikfc f gugti cFqu'c"wp" FgwFqt."ucixq"swg"
fgowguvtgp"nc" gzkuvgpekc" Fg" tc jgpgu” uwhkekgpvgu" rcte” uw” ecrkkecek, p* gp” wpc" ecvgigtic” fg" ogpqgt”
tiguiqg0™

Calificacion del Riesgo Crediticio para reportes.
Rctc"ghgevqu'fg" jgoqigict'icu’eciikecekqpgu” fg'tkguiiq' rcte"tgenk; ct'nqutgrgtvgu” c"ncu” egpvteigu” fg"
tiguiq."iqu"tgrqtvgu"fg"gpfgwicokgpvg"fg"etfifivg"{"gn"tg ikuvtg"gp"iqu”guvc Fqu“hkpc pekgtquug”c rkec"nc"

ukiwkgpvg"vedic<™

Cartera Comercial

Vkrg'fg'Tkguiq" Ecnhkecek, p"fg'tgrqtvg Eciifkecek, p"citwrcfc" Cnwitc"fg"oqtc"
*ficut"

Pgtocn" ccC" c' 2/4;"
Cegrvcdig" c" D" 52/7;"
Cegrvcdng" DD" D" 82/ ;"
Crtgekcdng" D" E" ; 2/33;"
Crtgekcdng" EE" E" 342/36; "
kpeworikfqg" F" F" 372/'78; "
kttgewrgtcdng" G" G" Oc{qt'fg"78; "

Wp"etfiflvg"eqogteken'ug eqpukfgtcipewo rikfg'ewcpfq'ug'gpewgpvtg"gp oqtc"oc{qt'q kiwecn'c"372"ficu"
cuf'eqoq"iquetfifvqu"fg"vguqtgtic"swg'ug'gpewgpvtgp gp oqtcl”

Cartera de Consumo

Rctc" fgugtokpcet'ic"ecnhkecek, p" fg'iqu”etfifivqu' fg'eqpuwoq" fgrgpfigpfq"grugiogpvg' g oqfgiq" fg"
tghgtgpekc" ecrewnc"wp" rwpvclg” gn*ewcr gu” rtgfwevq" fg'icu"ectcevgtiukecu” rctwewnctgu” fg'ec fc" fgwfgt"
ugi¢p' nq" guvcdngekfg” gp" gn" Cpgzq" 7" o' Ecriwng” K" Fg" nc" Ektewnct" Gzvgtpc" 322" fg" 3; ; 7" fg" 1c"
UwrgtkpvgpFgpekc"Hipepelgtc"fg"Eqnqodic."eqoq'ug”owguvtcc"eqpvkpwceetk, p<
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Tipo de Riesgo | Categoria de Calificacion Automoviles Otros Tarjeta de
reporte agrupada puntaje puntaje Crédito
puntaje
Normal AA A 0.2484 0.3767 0.3735
Normal A A 0.6842 0.8205 0.6703
Aceptable A B 0.6842 0.8205 0.6703
Aceptable BB B 0.81507 0.89 0.9382
Apreciable B C 0.94941 0.9971 0.9902
Apreciable CC C 1 1 1
Incumplido D D 1 1 1
Irrecuperable E E 1 1 1

Un crédito de consumo se considera incumplido cuando se encuentre en mora mayor o igual a 90
dias.

* Para no afectar los indicadores de cartera, la Superintendencia Financiera de Colombia definié para
esta calificacion adicional a las caracteristicas del modelo de referencia de consumo, un rango de
mora entre 0 y 30 dias, para ser registrado contablemente en la calificacion agrupada A.

Vivienda y Microcrédito

Las operaciones de crédito de vivienda y microcrédito se califican y clasifican en una de las
siguientes categorias de riesgo crediticio:

Calificacion Riesgo Vivienda | Microcrédito
Meses mora
A Normal 0 hasta 2 0 hasta 1
B Aceptable Mas de 2 hasta 5 Mas de 1 hasta 2
C Apreciable Mas de5 hasta 12 mas de 2 hasta 3
D Significativo | Mas de12 hasta 18 mas de 3 hasta 4
E Incobrabilidad mas de 18 mas de 4

Calificacion de Créditos con Entidades Territoriales

Para la calificacion de créditos otorgados a entidades territoriales se revisa y verifica el cumplimiento
de las diferentes condiciones establecidas en la Ley 358 de 1997.

Reglas sobre provisiones para cartera de créditos

Se constituyen provisiones con cargo al estado de resultados, asi:

Provisiéon General

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se registra provision general para las
modalidades de microcrédito y vivienda, equivalente al 1% sobre el total de la cartera de créditos
bruta.

Provisiones individuales bajo modelos de referencia.

Segun lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia para los modelos de referencia

comercial y de consumo las provisiones individuales de cartera de créditos se establecen como la
suma de dos componentes individuales uno Prociclico y otro Contraciclico.
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Gn'eqorgpgpvg kpfixkFwen'rtgeterkeq<tghglcgn“tigui qfg'etfifvq"fg'ec fc " FgwTqt'gp gnrtgugpvgl”

Gi"eqorqpgpvg" kpFixkFwen" eqpvtceteneq< tgmglc" iqu” rqukdigu” ecodkqu” gp" gi* tiguiq” Fg" etfifivg" fg"nqu”
fgwfqtgu'gp"gn"oqogpvq gp"iqu”ewcigu” g Fgvgtigtg" fg"Fie j qu” cevkxqu'ugkpetgogpvcl'Guvc" rqtek, p"ug”
eqpuikw{g"eqp"gi'tkp"fg"tgFwekt"grorcevq'gp"gr'guvc fq"fg"tguwc Fqu'ewc pfq'ic "ulweek, p"ug"rtgugpvgl”

Ug" ecrewncp” nqu" fqu" eqorqgpgpvgu” ugrctcfcogpvg” rcte” ecriven” {" icu” ewgpvcu” rat" eqdtct” fg'icu”
qgdrkicekgpgu'fg'ectvgtc"{"igcukp ("

Ogpuwcrogpvg"ug"fgdgp"gxcmwet"iqu” ukiwkgpvgu"kp fkec Fqtgu” swg" rgtolvgp” fgvgtokpcet'ic" ogvgfongiic”
fg'efrewnq'c"wiik} ct'c"rctwt"fgn"ogu ukiwkgpvg retcgne frewnq ' Fg'icu" rtgxkukgpgukp FixkFwengu<”

¥pfFlec Fqtgu" "WodtenFg 'Cevixcek, p”
30"kpetgogpvg"fg"rtgxkukgpgu'gp'ecvgiqtic'fg'tiguiq'D.E.F.G" @?"; ="
40" 1 cwq"pgvg fg"rtgxkukgpgueqoq" = "fg'kpitguq'rgt'ectvgtc” @?"39"="
50" Ecwq" pgvg" fg" rtgxkukgpgu” eqoq" =" fgi* Octigp" Dtwq"| "
Hkpcpekgtg“clwuvc fq" >?'27","@?"64 "
60"Etgelokgpvg"tgen'cpwenfg'ic"Ectvgtc"Dtwc" >'45="

UK fwtcpvg” vigu" ogugu” egpugewixqu” ug" eworngp" fg" hqtoc" egplwpvc” icu" " eqpfrekgpgu” 9" guvqu”
kpfkecFqtgu."ic"ogvgfangiic'fg'efrewq"c'c rikect fwtcpvg'iquugku”"ogugu"ukiwkgpvgu'ugt f "nic"guvcdigekfc”
rctc"ic"hcug" fgucewowicwxcl"" Ci" 52" fg" lwpkg" 9" 4233" {" 53" fg" flekgodtg" fg"4232." gi" Dcpeq” {"icu"
uwdgtfipcfcu'crikectgpic'ogvgfaigiic fg'icug’cewowncwxcl"

Metodologia de calculo en fase acumulativa.

Egqorqgpagpvg” kpfixkfwen" rtgeterkeq” *EKR+" <" " Retc" nc" ectvgtc” eqogteken” {" egpuwoq.” gu” ic" rfitfifc”
gurgtcfc" ecrewncfc" eqp” nc" ocvtk;" C." gu” Fgelt" gi" tguwvc g qdvgpkfqg” cn* ownkrikect” gn* xengt" fg* nc”
gzrqukek, p" fon" Fgwfqt."rc" rtgdcdikfc " fg" kpewo rikokgpvg” * RK" +' Fg"nc" ocvtk}" C" {" rfitffc" fcfq" g
kpewo rkokgpvg™"RFK"+0"

Egorapagpvg" kpfixkfwen" eqpvtceterkeq” *EKE+<" Gu" gi" ofzkoq" xciqt" gpvtg" gn" eqorgpgpvg" kpFixkFwen"
eqpvtceteneq’ gp” g rgtkgfq” cpvgtkgt” chgeve Fq" rat” nc" gzrqukek, p." {" nc" Fihgtgpeke" gpvtg" nc" rfitfifc”
gurgtcfc"ecnewicfc"egp"nc" ocvtk}"D"{"rc" rfitfifc"gurgtcfc"ecrewc fc"egp"ic” ocvtk; "C'gp"gioqogpvg"
fon'e frewnq"Fg'nc" rtgxkuk, p™

Ecfc'c, g"ic"Uwrgtkpvgpfgpekc"Hipepelgtc"fg'Eqnqodic iphgtoctf"icu™ ocvtkegu'fg"okitcek, p'c"crikect"
rctc'ic"ewc pihkecek, p"fg'rcu'rfitffcu'gurgtc fcul™

Gi" eqorgpgpvg" egpvtc/eterkeq" rgtokitf" swg" rcu" gpwFcfgu" ewgpvgp" eqp” wpc" tgugtxc" *rtagxiuk, p"
kpFixkFwen" eqpvtc/eteect" swg"wikiky ctf p"gp" ragtigfqu” fg" fgvgtigtg" gp"ic ecrkfc " etg fkekc" rete chtqpuct”
on"kpetgogpvg"gp"icu” rtgxkukqpgu” ukp” pgegukfc ' Fg ko rcevct'eqpukfgtcdigogpvgncu"wikkFc Fgu'swg"ug”

igpgtgp"gp"gr'codkgpvg Fguhcxqtcdigl™
Provision individual
Ukp" rgtiwkekq" Fg"nc" rtgxkuk, p" igpgten."icu" rtgxkukgpgu” kpFixkFweigu® rete"nc” rtqugeek, p" fg'iqu” etfifvqu”

ecnihkectqu'gp"vgfcuicu'ecvgigticu'fg'tkguiq'ug ecrewncp"dclgiquukiwkgpvgu'rctf ogvtqu'c"52"fg"lwpkg”
g'4233"{"'53"fg" flelgodtg"fg"4232<"
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" " Cartera Comercial

Gi' Depeq" {" Eqpfkpcpekgtc” cFarvetgp” g Ogfanq” Fg" Tahgtgpeke” Eqogteken" *OTE+" guvcdigekfg" rgt"ic
Uwrgtkpvgpfgpekc"Hipc pekgte"fg"Egngodic” retcnc" eqpuvivwek, p"fg'icu” rtgxkukgpgu”swg tguwivgp” fg'uw"
crikecet, p0™

Neu" rtgxkukgpgu” fg"' grgtcekgpgu” fg" Ngcukpi” jcdivcekq pc~n" ug" tgcikjcp" ewornkgpfqg" icu” romvecu” £grr
ectvgtc"fg'etfiflig'eqogtekcildrgtugpcpcwtcn'egp”pg i gekghl”

Rctc"nc"gukocek, p"fg'ncu" rfitfifcu"gurgtcfeu'ug"wgpgp"ugi ogpvqu" fitgtgpekc Fqu' rat g pkxgn“ fg"iqu”
cevkxqu'fgqu'FgwTqtgu'cui<”

""""""" Vcoc, g'fg'gortguc” v Plegn'fg cevixqu” "
1tcpfgu'gortgucu” Ofu"fg"370222"UOONX"
Ogficpc'gortgucu” Gpvtg"70222"{"370222"UOONX"

Rgswg, cu'gortgucu” Ogpqu"fg"70222"UOONX"

Gi'OTE"rqugg"vcodkfip"wpc" ecvgigtic' fgpgokpc e drgtugpeu’ pewteiguil'nc ewen'" ¢ itwre" " vgFeu'icu”
rgtugpcu'pcwtengu'swgugp"fgwigtgu'fg'etfiflvg'eqogtekent”

Nc"gukocek, p"fg'c"rfitfifc"gurgtc Fc ™ rtgxkukgpgu+"tguwnc"fgnc"c rkecek, p"fg'nc"ukiwkgpvg'h, towic<

Rfitfkfc'gurgtcfc"?" ]Rtgdcdikfc fg'kpewo rkokgpvg, "z"|Gzrqukek, p"fon'cewxq"gp g oqgogpvg"
fa'kpeworkokgpvg_"z"|Rfitfifc"Fc Fq'gi'kpewo rkokgpvg 0™

Fgpfg<

/" Nc"rtgdcdikFc F'fg'kpewo rikokgpvg™*Rk+"

Eqttgurgpfg" c"ic" rtqdcdikfc ' fg" swg" gp"wp"ncruq" fg" fgeg"*34+" ogugu"iqu” fgwfqtgu" fg" wp"
fovgtokpc Fq"rqtvchgnkq"fg'ectvgtc"eqogtekenipewttc p"gpkpewo rikokgpvgl”

Ncu" rtaxkukgpgu” kpfixkFwengu” ug” ecrewncp” " egp iqu” rategpvelgu” kpfiecfqu” gp” nc" ukiwkgpvg" ocvtk;<"

! 1 tcp" Ogficpc” Rgswg, c" Rgtugpc™
Ecikkecek, p" Gortguc" Gortguc” Gortguc" Pcwtcn"
" Ocvth3"C" | Ocvtk}"D | Ocvtk}"C" | Ocvtk;"D | Ocvtki"C | Ocvtk"D"| Ocvtk}"C"| Ocuvtki"D"
cc 3075*=" 403; =" | 3073=" | 603; =" | 603: =" | 9074=" | 7049*=" 1044 ="
c" 4046=" 5076 =" | 4062=" | 8054%" | 7052=" | :086"" | 805; " ; 063"
DD" ; 0777" | 360357"| 33087"" | 3:06; = | 3:0787"| 42048="| 3:094="| 44058""
D" 34046 =" | 37044="| 36086"" | 43067~ | 44095%" | 46037 =" | 44(22="| 470:3""
EE" 3;099"" | 45057 =" | 4502; =" | 48092 " | 54072=""| 55079 =" | 54043""| 59023 ""
kpewormkokgpvg"| 322F" 322°" 322°" 322°" | 322*%" 322°" 322" 322"

" Ne"rfitfkfc"fcfg'kpewo rkokgpvg"*REk+"

Ug"fatkpg'eqoq"gn' fgvgtigtq'geqp, okeq'gp”swg'kpewttitic"" gp"ecuq"fg"swg'ug"ocvgticrkeg"criwpc
Tfg" ncu" uhwceekgpgu" Tg" kpewornkokgpvgl" Nc" RFK" rctc" fgwfgtgu” ecrikecfqu” gp" nc" ecvgiqtic”
kpeworkokgpvg" vgpftf" wp" cwogpvq" fg" cewgtfqg" eqp” iqu” ficu" vtcuewttkfqu" fgurwfiu" fg" ic"
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clasificacion en dicha categoria. La PDI aplicada por el Banco contempla unicamente el rango
de tipo de garantia “sin garantia”

Tipo de Dias después de Nuevo Dias después de Nuevo
garantia P.D.l. incumplimiento P.D.l. incumplimiento P.D.I.
Sin garantia 55.00% 210 80.00% 420 100.00%

Adicionalmente la cartera calificada en D y E se provisiona al 100%.

La PDI aplicada por Confinaciera para garantia no admisible es la siguiente:

Tipo de Dias después de Nuevo Dias después de Nuevo
garantia P.D.I. incumplimiento P.D.I. incumplimiento P.D.I.
Garantia no 55.00% 270 70% 540 100%

admisible

El valor expuesto del activo

Se entiende por valor expuesto del activo al saldo vigente de capital, intereses, cuentas por
cobrar de intereses y otras cuentas por cobrar, de las obligaciones de la cartera comercial.

Subordinadas del Exterior

Para la cartera comercial de la subordinada internacional, se calculan las provisiones de
cartera para los clientes que tienen su actividad econémica en Colombia, aplicando el MRC de
Colombia; para los clientes con actividad econémica en otros paises se aplica un modelo
interno que en adicidon a las provisiones constituidas en el pais de origen considera factores
adicionales como riesgo pais que tiene en cuenta las diferentes categorias del riesgo de crédito,
factor de evaluacion el cual considera el deterioro por calificacion y un factor de castigos
(histéricos dos Ultimos afios); estos factores adicionales no aplican para obligaciones
colateralizadas con depdsitos.

Factores adicionales:

Calificacion riesgo pais

PAIS CALIFICACION | DEFAULT RATE
USA AAA 1.00
Panama BBB- 2,14
Venezuela BB- 7,49
Peru BBB- 2,14
Colombia BBB- 2,14

Fuente S&P (junio de 2011)
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Hcevqt'fg"Gxcmwcek, p"

ECNHKECEKTP | HCEVQT"GXCNWVCEKTP
c' 3.22"
D" 3.47"
E" 3.72"
F" 3.97"
G" 4.22"

Ecnhkecek, p"{"rtgxkukgpgu*Ecrkkecek, p"fg"tkiguiq'rciu™,"Hcevgt fg gxcmwcek, p+"

Rtgdcdkkfc g ipewo rkokgpvg gp"qvtqurciugu”

ECNHKECEKTP | DDD | DD"
c" 4.36 | 9.6;"
D" 4.8: | ;.58"
E" 5.43 | 33.46
F" 5.97 | 35.33
G" 6.4. |36.;:

Ogvgfanqitc crikecfc™

VgpkgpTq"gp"ewgpvc"1qu”hcevgtgu” c Fkekgpengu” icu” rtgxkukgpgu” rete" guvg'vkrg” o' rtfiuvcoqu” ugp”
ecrewnc fcu'crikecpfq'ic ukiwkgpvg gewcek, p<"

Rtoxkuk, p"?"*Tkguiq"rciu”,"Heevqt"fg'gxciwcek, pt'-" = "ecukiqu_","Gzr("cewxq"

Provisiones Procesos Concordatarios

Gp"1q" tgievkxq" ¢ nqu” etfiflvqu” c" ectiq" fg" rgtugpcu” swg" ugcp" cfokkfcu" gp" rtqeguqu” fg" egpewtuq"
wpkxgtucn" fg" cetggfqgtgu.” ug" ecilfikecp” kpogficvcogpvg” gp" 1c" ecvgiqtic" $G$" uwlgvfpFqug" c" 1c"
egpuviwetk, p" Fg" rtgxkukgpgu.” uwurgpuk, p" fg"ecwucek, p" fg" tgpfrokgpvgu" {" gvtqu” egpegrvqu” rtgxkuvqu”
rctc"guvcecvgiqtic(™

Uk g cewgtfq" rcte” tgewrgtct' nc" gortguc” ug" crtwgdc” cpvgu” o' ¢, q" ukiwkgpvg" c" nc" cFokuk, p" cn”
egpeqtfcyg."ug"rwgfgp"tgercukkect rquetfifivqu'c'ecvgi gtic"$F$"

Cartera Consumo

Gn"Depeq” {" Eqphkpepekgtc” cFgrvetqp” g Oqfanq” £g" Tghgtgpeke" rete” ectvgte” £g' eqgpuwoq’ *OTEQH."
guvcdngekfq" rgt'ic" Uwrgtkpvgpfgpekc" Hipcpekgte" 9" Eqigodic.” gi"ewen"ug"gorige” rcte"ic" eqpuvkwek, p"
fg'ricu"rtgxkukgpguswg tguwngpfg'uw'c rikecek, pi™

Ug"dcuc" gp" ugiogpvqu" fihgtgpekc Fqu" ugi ¢p" iqu” rtqfwevqu.” igpgten’ cwqo,, xkngu.” igpgter” gutqu.” {"
vetlgveu” Fg"etfifivg""egp" gi"tkp" 9" rtgugtxct’icu” rctkewnctifc Fgu" fg'nqu” pke jqu" fg" ogtecfq" {" fg"nqu”
rtqfwevqu'qugticfqul™

Ug"fgvgtokpep"icu" rfitfkFcu"gurgtcfeu'{"ug"eqpukw{gp"icu" rtgxkukgpgu" fg"cewgtfq'eqp"ic" ukiwkgpvg"
h, townc<™
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Pérdida esperada =  [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el momento
del incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento].

Donde:

La probabilidad de incumplimiento (PI)

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores de un
determinado segmento y calificacion de cartera de consumo incurran en incumplimiento.

Se define la probabilidad de incumplimiento de acuerdo con la siguiente matriz:

General General Tarjeta de
Calificacion Automoviles Otros Crédito

Matriz A  MatrizB MatrizA MatrizB Matriz A Matriz B

AA 0.97% 2.75% 2.10% 3.88% 1.58% 3.36%
A 3.12% 4.91% 3.88% 5.67% 5.35% 7.13%
BB 7.48% 16.53% 12.68% 21.72% 9.53% 18.57%
B 15.76%  24.80% 14.16% 23.20% 14.17% 23.21%
CC 31.01%  44.84% 22.57% 36.40% 17.06% 30.89%
Incumplimiento  100% 100% 100% 100% 100% 100%

La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econdmico en que incurriria la entidad en caso de que se
materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. La PDI para deudores calificados en la
categoria incumplimiento tendra un aumento de acuerdo con los dias trascurridos después de la
clasificacion en dicha categoria. La PDI aplicada por el Banco contempla Uunicamente el rango
de tipo de garantia “sin garantia” y adicionalmente aplica un mayor porcentaje en el primer
rango de incumplidos asi:

Tipo de Dias después de  Nuevo Dias después de Nuevo
garantia P.D.l. incumplimiento P.D.l. incumplimiento P.D.I.
Sin garantia 65.00% 180 85.00% 360 100.00%

Adicionalmente la cartera calificada en D y E se provisiona al 100%.

La PDI aplicada por Confinanciera para garantia no admisible es la siguiente:

Tipo de Dias después de  Nuevo Dias despuésde Nuevo
garantia P.D.l. incumplimiento P.D.l. incumplimiento P.D.l.
Garantia no 60.00% 210 70% 420 100.00%
admisible
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/" Gn"xenqt'gzrwguvg“fan'cevkxq

Gp"giOTEQ."gn"xciqt"gzrwguvg"fgn'cevixq"gu"gi'ucrfq"xkigpvg" fg"ec riven."kpvgtgugu."ewgpvcu” rat"
eqdtct"fg'kpvgtgugu"{"qvtcu"ewgpvcu'rqgt'eqdtct."fg"icu"qdiki cekqpgu'fg'ic"ectigtc"fg'eqgpuwoql”

Uwdgtfipcfcu"far'Gzvgtkgt”

Rctc"ic"ectvgtc " fg'eqpuwoq g icu"uwdqtfkpc Fecu"fgn'gzvgtiqt."icu” rtgxkukgpgu’ugeciewncp ugi ¢,p"
nc"ukiwkgpvg‘vednc<"

Calificacion %
D 7.2"
G" mmm322.2"

Gpvgfg'ecuq"icu"rtgxkukgpgu’pg ugtf p'kphgtkgtgucicu"gukocfecu'rgt'ic tken" Fgn'gzvgtkqtd”
Cartera de Vivienda
Neu'"rtaxkukgpgukpFixkFwengu” rete"nc" rtqugeek, p"fg'nquetfiflgu'ecrkikec Fqu'gp"vgfcu'icu"ecvg i gticu"fg"

tkguig"vkgpgp"eqoq" oipkog igu” ukiwkgpvgu" rqtegpvclgu’ c"52" 9" lwpkq" fg'4233"{" 53" fg"" fielgodtg"fg"
4232¢"

= "Olploq'fg'pgtoc” = "Otipkoq"fon"Depeq”
Ecilecet, p" Rectvg" Rectvg" Retvg" Retvg"
" Ewdigtic" | Fguewdigtie"| Ewdigtic” | Fguewdigtic”
c" 3022*=" 3022 =" 3072=" 5022 ="
D" 5042 =" 322022 =" 7022 =" 322022 ="
E" 32022 =" 322022 =" 42022 =" 322022 ="
F 42022 =" 322022 =" 82022 " 322022="
G" 52022 =" 322022 =" 322022 =" 322022 =™

Rctc"nqu" etfifivqu" 9" xixkgpfc" ug" Fgdg" ocpvgpgt” wpc" rtgxkuk, p" ugdtg” nc" retvg” ictcpucfe." gp" g
rgtegpvclg"swg'eqttgurqpfc"fg'cewgtfq eqp'ic ecikikecek, pl"Ugdtg"c"retvg"pq” i ctepvkj c Fe'ic" rtgxkuk, p"
fgdg'ugt'grekgp"rqt'ekgpvg 322 = +'c"retit"fg'wpcecnhkecek, p"fon'etfifivg"gp"$D$*cegrvc dng+™

Uk fwtcpvg” Fqu' *4+" ¢, qu" eqpugewixqu.” gi" etfiflvg" rgtocpgeg” gp"ic" ecvgiqtic" dGH." gi" rategpvclg” £g"
rtgxkuk, p* " uqdtg” ic" rctvg" ictcpwjcfc." ug" gngxctf" cn" ugugpvc" rwpvg" egtq” rqt" ekgpvg" *8202 = +" UK
vtcpuewttg" wp" *3+" ¢, q" cfiekgpen” gp" guvcu” egpflekgpgu.” g rategpvelg” 9" rtaxiuk, p* uqdtg” ic" rctvg"
ictcpvwjcfc'ug'gigxctf cr'ekgp"rwpvg'egtq rgt ekgpvg*32202 = +("

Uwdqtfkpcfcu"far'gzvgtkgt”

Rctc"ic"ectvgtc"" fg" xkxkgpfc" fg"icu" uwdqtfipcfeu" Fgi' gzvgtkqt.”icu” rtgxkukgpgu” ug” ecrewncp" ugi ¢p"nc”
ukiwkgpvg'vedic<”
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Calificaciéon parte cubierta % Defecto %
C" 3.7 5.2"
E" p—n—4 2 2t 322 2"
F" p——n—“"e 2 322 2"
G" i 322.2" ""322.2"

Cartera de Microcrédito

Neu" rtgxkukgpgukpFixkFwengu® reteic” rtgugeetk, p"fg'nqu“etfifvquecikikec fqu"gp"vgfcu'icu"ecvgiqticu"fg"
tkguig"vkgpgp"eqoq" oipkoq"iqu” ukiwkgpvgu” rqtegpvclgu” c" 52" fg"lwpkq" fg'4233" {" 53" fg" fiekgodtg" fg"

4232¢"

= "Otplkoq"fg'pgtoc” = "Otpkoq"fon'Dcpeq”
Ecikfkecek, p" Ucrfqg" Rctvg" Ucrfqg" Rctvg"
" Ecrier | Fguewdigtic" Ecriven Fguewdigtvc"
c 3022=" 2022 =" 3082=" 3082 ="
D" 4042 =" 3022 =" 6022 =" 7022 ="
E" 2022 =" 42022 =" 2022 =" 52022 =™
= 2022 =" 72022 " 2022=" 82022 =™
G" 2022=" 322022 =" 2022 =" 322022 ="

Efecto de las Garantias Idoneas sobre la Constitucion de Provisiones Individuales

Ncu"ictcpuicurete"quetfifivgu'fg"oletqetfiflvg"{"xkxkgpfc"u, 1q"tgurcnfcp"gr'ec riven"fg'nqu'etfiflvqu."gp"
eqpugewgpekc."nqu" ucrfqu” rqt" coqtw;jct" fg'nqu” etfifliqu" corctcfqu' eqp" ug iwtkFc fgu” swg"vgpicp"gr
ectfevgt" fg" ictcpvicu" kF, pgcu." ug" rtgxkukgpep" gp" g rgtegpvclg” swg" eqttgurgpfc” ugi¢ép” uw'
eciikecek, p."criecpfq'fiejq'rqtegpvclg cnc"fingtgpekc "gpvtg gnxengt"Fgn'ucifq kpugwg"{"gn"ugvgpvc'rqt"
ekgpvg"*92 = +"Fon"xengt"Fg'ic" i ctepuicld”

Vtcevf pfqug'fg'etfiflvqu'fg"xixkgpfc."gp"ic"retvg"pq i ctepvk cFe."c'ic " fihgtgpekc"gpvtg“gn'xengt Foi'ucnfq"

kpuanwg'{"gn"ekgpvg"rat"ekgpvg*322 = +'Foi"xengt"fg'ic i ctepvicl"Rete"ic"retvg i ctepuk cFe."ug crikectf"c

elgp"ragt'ekgpvg™322 = +"fFgi"xcngt"Fg'ic" i ctepvicl™

Fgrgpfigpfq'fgn
xcigt'vgven"fg'ic " ictepvic"reteic " eqpuvivwek, p"fg"rtgxkukgpgu

wrq"fg"" ictcpuic""{"fgrikgorq"fg"oqtc " fgn"tgurgevkxq"etfiflvg."1qu” rqtegpvcligu” fgr

"Rectc"ictcpvicu"pq jkrqugecticu<”

Vigorqg'fq'oqtc"fon'"etfi fvg"

2'c"34"ogugu”
Ofu"fg"34"ogugu’c"46"ogugu”

Ofu"fg"46"ogugu"

ug"egpukfgtcpcui<”

Rategpvelg’

92+"
72="
o=
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Para garantias hipotecarias:

Tiempo de mora del crédito Porcentaje
0 a 18 meses 70%
Mas de 18 meses a 24 meses 50%
Mas de 24 meses a 30 meses 30%
Mas de 30 meses a 36 meses 15%
Mas de 36 meses 0%

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, para el calculo de la pérdida esperada de los modelos
de referencia de cartera comercial MRC y de cartera de consumo MRCO no se consideré el valor de las
garantias.

Aceptaciones, Operaciones de Contado y Derivados

Operaciones de Contado

Definicion

Una operacién de contado es aquella que se registra con un plazo para su compensacion y liquidacion
igual a la fecha de celebracion o de registro de la operacion, es decir de hoy para hoy (1+0), o hasta tres
(3) dias habiles contados a partir del dia siguiente al registro de la operacion (1+3).

Valoracion

El vendedor del activo valora la oblig acion. Por su parte, el comprador valora el derecho, a precios de
mercado, de acuerdo con las reglas establecidas en el capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 de

la Superintendencia Financiera de Colombia

Registro contable

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se contabilizaran en los balances de las
entidades en la fecha de cumplimiento o liquidacion de las mismas y no en la fecha de negociacion, a
menos que estas dos coincidan. Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos enajenados
deben reflejarse en el estado de resultados a partir de la fecha de negociacion, segun corresponda.

Bajo el método de la fecha de liquidacion, el vendedor registrara el activo financiero en su balance hasta
la entrega del mismo. Adicionalmente, registrara contablemente, en las cuentas del activo habilitadas
para este tipo de operaciones, un derecho a recibir el dinero producto de la transaccién y una obligacion
de entregar el activo negociado.

Por su parte, el comprador del activo no registrara el activo financiero en su balance hasta la entrega del
mismo, pero registrara contablemente, en las cuentas del activo habilitadas para este tipo de
operaciones, un derecho a recibir el activo, y una obligacion de entregar el dinero pactado en la
operacion.

Operaciones de derivados

Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en que su precio justo de intercambio depende
de uno o mas subyacentes y su cumplimiento o liquidacién se realiza en un momento posterior. Dicha
liquidacion puede ser en efectivo, en instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segun
se establezca en el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores,
del sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacién y liquidacion de
valores.

56 (Continuia)



5%

BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS "
Pqvcu'ciqu'Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu'Egpuankfcfqu™

Wp" kputwogpvg" hkpcpekgtg” Fgtixcfq" rgtokg" nc" cfolkpkuvtcek, p" q" cuwpek, p." fg" wpg" q" ofu” tiguiqu”
cugekcFqu'egp"quuwd{cegpvgu"{"ewo rig"ewcnswkgtc"fg"rcu"ukiwkgpvgu"fqu"+4+'eqpFiekgpgu’cvgtpcuxcu< *+"
Pq" tgswgtkt" wpc" kpxgtuk, p* pgvc" kpkekenl" *k" Tgswgtkt" wpc" kpxgtuk, p" pgvc” kpkeken" kphgtkgt" ¢ nc" swg" ug”
pgegulvctic" rcte"cFswitit"kputwogpvqu'swg” rtgxgep'grokuoq'rciq'gurgtcfq'eqoqtgurwguvc”c'ecodkqu”
gp"quhcevgtgu"fg"ogtec fql"

Kpuvtwogpvg"hkpc pekatq" Fatixc Fg"eqp"hkpgu”fg'eqdgtwic (" Gu" cswfin"swg'ug"pgigekc"eqp”gn'hkp" fg"ewdtkt"wpc"
rqukek, p" rtkoctkc" fg" gxgpwengu” rfitfkfcu” gecukgpcfeu” rgt" ogxkokgpvgu” cfxgtuqu” fg"nqu” hcevgtgu” fg"
ogtectq"q"fg"etfiflvg"swg"chgevgp"fie jq'cevxq."rcukxq'q'eqpwp i gpekcl"Eqpic"pg i gekcek, p"fg"guvg"ikrqg"fg"
kputwogpvqu" ug" dwuec""tkokvct” g" eqpvtarct” cniwpq” " xctkqu” Fg'iqu" tkgui qu”hkpcpekgtqu” igpgtc Fqu' rat'nc”
rqukek, p"rtkoctic"qdlgvg"fg'eqdgtwtc(™

Kpuvtwogpvg"tkpcpekgtq” Fatixc g eqp”kpgu” Fg" gurgewncek, p0" Gu" cswfin’ swg" pq"ug" gpoctec” fgpvtg" fg'nc"
TFahkplek, p" Fg"kputwogpvq hkpcpekgtq" Fgtixc Fg"egp"kpgu” Fg"eqdgtwtc." pk*ucvkuhceg vgfecu'ncu"eqpfrekgpgu”
swg" ug" guvcdigegp" gp" g pwogtcr” 8" fgi" ecriwng" ZXKK" g" nc" Ektewnct” Gzvgtpc" 322" fg" 3; ; 7" fg"ic"
Uwrgtipvgpfgpekc" Hipepekgte" Fg" Eqiqodkct” Ug" vtcve" Fg" kputwogpvqu” ew{q" rtqr, ukvgq" gu" qdvgpgt"
icpcpekcu"rgtiqu'gxgpwenguogxkokgpvqu'fgrogtec g

Nqu"kpuvtwogpvqu' fkpc pekgtqu” Fgtixc Fqu' rwgfgp" pgigekctug” rat” cniwpce” fg'icu” ukiwkgpvgu” tkpekfe Fgu<' 3+
Eqdgtwtc" fg" tiguiqu" Fg" qutcu” rqukekgpgul” 4+" Gurgewncek, p" dwuecpfq" qdvgpgt" icpcpekcu” ," " 5+"
Tgcnk; cek, p'fg'ctdivtclg gp'gu”ogtec fqul™

Gn" Depeq" ocpglc" eqoq” ramvkec” rete" ncu” grgtcekgpgu” 9" Fgtixefqu' nc" pgigekcek, p" ugng" eqp” hkpgu" fg"
gurgewcek, p." c" 52" fg" Lwpkg" fg" 4233" {" 53" fg" flelgodtg" fg" 4232." gzkuvg" wpc" ¢ pkec” qrgtcek, p" fg"
eqdgtwtc"tgikutcfc"eqoq"eqdgtwic” Fg" rtgekq” lwuvg" fg'kpvgtecodkq"ugi ¢ p"1q" gukrwic g gp" gn" pwogten”
9050403" Fgr" ecriwng" ZXKK" Fg"1c" Ektewict” Gzvgtpe" 322" fg" 3; ; 7" £g"nc" UwrgtkpvgpFgpekc" Hipcpekgtc” fg"
Egiqodic”eqttgurgpfgpvg’c'ic"qrgtcek, p"uycru'EEU"vgocfc"rqt'gn' Decpeq).” retc"ewdtkt"nc" kpc pekcek, p"
fg'rc'eqortc"fg" 1 tcpdcpeq"UICK”

Instrumentos Financieros basicos

Contratos Forward

Definicién

Wp'hgtyctfi"gu"wp"Fgtixc Fq'hqtock! c Fq'ogficpg'wpeqputevg'gpvtg " Fqu™4+' retvgu." jge jq'cic"og fifc"fg-"
uwu" pgegukfcfgu." rctc" eqortctixgpfgt" wpc" ecpifcf" gurgethkec” fg" wp" Fgvgtokpcfq" uwd{cegpvg"
gp" wpc" hgejc" hwwwtc." ilcpfqg” gp" 1c" hgejc" Fg" egngdtcek, p" ncu” eqpfiekqpgu” df ukecu" Fgn" kpuvtwogpvq"
fkpcpekgtq" FotixcFq." gpvtg" gmeu." rtipekrcnogpvg” gn" rtgekg.” nc” hgejc" fg" gpvtgic” fog" uwd{cegpvg" {" nc"
oqfcikfFcf fg"gpvtgicl'Nc"kswkFcek, p" Fgr'iputwogpvg'gp"ic'hge jc"fg'eworkokgpvg” rwg g rtgfwektug” rat”
gpvtgic"hfukec" o' uwd{cegpvg" q" rgt" ikswkfcek, p" fg" fingtgpekcu.” fgrgpfigpfq" o uwd{cegpvg" {" fg"nc"
ogfcifcffg'gptgic'rcevcfe."rwfigpfg'guc™ ¢nvkoc"ugt™ oqfitkecfc"fg'eqo¢p cewgtfq' rgt'icu” retvgu”
fwtcpvg"gn'ric § g"fFan'kpuvtwogpvgl”

Valoracioén

Operaciones ‘forward’ peso- délar

Nc"xcigtcek, p"fg'icu'grgtcekgpgu gty et rgug/F, ict'egp"ric L q'tgocpgpvgkphgtgt'g kiwer'cr" ¢voq'me 1 q"
rctc" g swg" gziuve" kphgtocek, p" Fictic" rwdiec fe" fgdg" ghgevwctug" wkk ! cpFg"ncu” equk! cekgpgu” Fg' irwpvgu”
hatyctfi™*RKRU."gzrtguc Fqu'gp"EQRI3WUF+tgikuvtc Feu'crelgttg fic tiq Forogtec Fio gty ctf."rwdiec Fcu"

rat’ rtgxggfqtgu” cwqtk; cfqu" fg" rtgekqu.” swg" ghtg } ecp”equk; cekgpgu” rgtocpgpvgogpvg.” fwtcpvg 'vgfc'nc"
lgtpcFec"Fg'pgigekcek, pi'Gp"vgfg'ecuq."rete"xeigtet iquihgty ctfi'vepvg'fg'eqortc eqoq fg'xgpvc'ug'fgdg"
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goriget'gi'rtqogfiq'fgelgtty Fg'icu'equ cekgpgu'Fg'eqortcIdkfi+"{"fg™  xgpvc" *cumi+." xcng" Fgekt." gn"

rtgelqiokF™

Pqg" qduvcpvg." ewcpfq" ug" flurgpic" qrqtwpcogpvg.” gp" nc" okuoc" hgejc" fg" xciqtcek, p" {" fg" ocpgtc”
rgtocpgpvg.” fg"' ic" kphgtocek, p" ugdtg" rcu" Fukpicu" grgtcekgpgu” thatyctf" rgug/F, ict" pgigekcfeu”
gp" g ogtectq."ic" xciqtcek, p" fgdg" ghgevwctug” wik;cpfg" g rtqogfig" rqpfgtcfq" rctc” ecfc" wpq" fg"
iquFkuvkpvau“ e jqu'Fg'nqu" rtgekqu{" ogpvqu" ghgevkxc ogpvg"vtcpuc Fqu"fwtcpvg'gr ficl"Ewcpfqg'ug'crecpeg”
fiejq"guvcq" fg"ic"kphgtocek, p."nc" UwrgtipvgpFgpelkc” Hipcpekgte” Fg" Egqnqodic” Fgvgtokpetfic"hwgpvg" Fg"
efrewnq"{"fg"rwdikecek, p"fg"vcngu'rtqogfiqu'rqpfgtcfqul"

Rctc" ghgevqu" Fg" xcngtcek, p* Fg" kpuvtwogpvqu” hkpcpekgtqu” FgtixcFqu” eqp” ncjqu” tgocpgpvgu” swg" pq"
eqttgurgpfcp"fitgevcogpvg'c'iqu'fgicu’equk; cekgpgu”o f u'iiswkfcu'rwdikec Fcu."gi'dcpeq fgdg™ecrewnct'iqu”
Irwpvqu" hgtyctf" rcte" g tgurgewxq" rc'q" ghgewcpfg" kpvgtroncelgpgu” kpgeigu” ukorgu” gpvtg” ncu”
equk; cekgpgu"gzkuvgpvgukphgtkgt"{"uwrgtiqtt'o fu'rt, zkocu'c"fiejq'mc} qo"

Rctc"ewcpwkect"icu"icpepekcu'q" rfitfifcu’gp"guvgrq"fg'eqpvtcvg'ug"fgdg'guvcdigegt'ic" figtgpekc"gpvtg”
ic"veuc gty ctfi reevefe"{"ic™ veuc"hgtyctf'gp"ic"ige jc"Fg"xcigtcek, p"swg'eqttgurgpfcci'ric g tguvcpvg"

fo'lputwogpvgtkpcpekgtq Fgtixe Fg."wg i q"fg'q'ewen'ug™ Fgdg'vtcgt'c"xeiqt" rtgugpvg wikik; cpfq'wpc"vcuc”
fg'kpvgtfiu'egtg'ewr,, pi™

Orgtcekgpgu"Hatyctf fxkucu<"

Rctc"ewcpilkect'icu"icpcpekcu"q rfitfifcu."gp" rguqu'egiqodicpqu.”gp"guvg rq"fg"kputwogpvqu."ug"fgdg"
guvcdigegt” nc" Fingtgpekc" gpvtg" nc" veuc" thatyctfl" rcevefe" {" nc" veuc" thatyctfl" fgi' ogtecfq" gp"ic" hgejc"
fg" xciqtcek, p" swg" eqttgurgpfc” ci' rcjq" tgucpvg" o' kputwogpvg." codcu" vcucu" gzrtgucfcu' gp"
viitokpau" Fg" fixkuc" Z" rat" wpkfc ' Fg" Fixkuc" [0" Ne" veuc" hatyctfl" fgn' ogtecfq" fg" Fixiucu." ewcpfq"
fiuvg"gu"uwiiekgpvgogpvgiiswkFa."ug" qdgpg"uwo f pFang" c"ic"veuc " lurgw fg'xciqtcek, p'iqu" rwpvquthaty ctfl"
fon'eqttgurgpfigpvg™ ogtectq."xcng" Fgekt'vgpkgpqg" gp"ewgpvcnc" Fgxcmwceek, p"gurgtcfc rqt'gn" ogtecfql"
Gp" gi" ecuq” swg" pg" gzkuvep" rwpvqu” hgtyctf" rcte” gr" rclq” For' kputwogpvg" swg" ug” fguge" xengtet." g"
dcpeq"fgdg"wiik; ct'wpc"ogvgfang ifc'cFgewc fc"swg"guvfi"dcucfc"gp gnfingtgpeken fgvcucu”  Fg" kpvgtfiu"
egtq'ewr, p"fg'icu"fqu'ogpgfcu“fgric"grgtcek, p"™Fixkuc"Z."Fixkuc" [+0"

UgiwkFcogpvg."ug'fgdg"vtcgt'c"xcngt" rtgugpvg winkj cpfq'ic"veuc" fg'kpvgtfiu"fg'dclg"tiguiq"egtq ewr,, p"fg"
ic"fixkuc"Z"rete"gn"okuoq'rc ; q."ownvkrikect" fke jq"xcngt' ragt"ic"vcuc" fg'ec odkq tgurgevixcecrewic fc'gp"nc”
hgejc"fg'xcngtcek, p"*rete"recuct fg'fixkuc"zZ"c"f, nctgu'cogtiecpqu+."{"wgiqg"'rqt"c"vcuc"tgrtgugpvcvxc"fgn"
ogtecfq" rgug/f,ct" ecrewncfc" gp" nc" okuoc" hgejc" *rctc” rcuct" fg" f,nctgu” cogtkecpqu” ¢" rguqu”
egqrqodicpqut'{"rqt"gr"pqokpcn Fgn"eqpvtcvgl™

Tqgikuwtg'egpvcdng"

Nqu" kpuvtwogpvqu" fkpcpekgtqu” FgtixcFqu” swg" cttglcp” rtgekq" lwuvg" fg" kpvgtecodkg" rqukikxg.” gu” fgekt"
hexqtedng” " rete” g Depeq.” ug” tgikuvtcp” gp” gn” cevkxg." ugretcpfq” g xenqt" fon" fgtgejq" {" g xenqt” £g'nc"
gdrkicek, p."gzegrvq'gp"grecuq"fg'icu"qrekgpgu."fapfg gn'tg ikuvtq eqpvcdigugghgevé.c'gp"wpc ugic"ewgpvc(”
Rqt"uw"rctvg."nqu”swg"cttqlgp” rtgekq"lwuvg"fg'kpvgtec odkq " pg i cvkxq."gu" Fgekt"fguhcxgtcdng” rete " gn"depeq.”
fgdgp"tgikutctuggp"gn'reukxq."ghgewcpfg'ic"okuoc ugrctcek, pi™

Ewcpfq"gn rtgelq” lwuvg" fg"kpvgtec odkq" Fon'kpuvtwogpvg” tkpcpekgtq” Fgtixc Fq' cttglg” egtq"*2+." {c"ugc"gp"ic"

hgejckpkeken'q"gp"qutc"hgej c" rquvgtkgt."uw"tg ikuvtq"eqpvcdig" fgdg'tgenk; ctug'gp" g’ cevkxq'uk'ugvtcve " g 'wp"

kpuvtwogpvgkpc pekgtq"fgtixc Fg'eqp tkpgu'fg"'gurgewcek, pl"Rgtq uk'gu"wp kpuvtwogpvq hkpc pekgtq fgtixc Fq"

eqp"tkpgu" fg"eqdgtwic." uw" tg ikuvtqg" eqpvcdig.” gp" gug” ecuq." fgdg" tgcrkj ctug” gp" gi"ic Fq" Fgi' deicpeg” swg"

eqttgurgpfc'T cewxq' q" reukxg/' ugqdtg"nc" deug” fg'swg" fgdg" tgikuvtctug" gp" gr'ic g grwguvg' ¢ cswiin' gp" gn'

swg"ug"gpewgpvtctg ikuvtc Fc'ic " rqukek, p'rtioctic"ewdigtvc(”

Gp"icu"ewgpvcu"fgi'dencpeg’pq’ug”ghgeve.cp”pgvgqugpytg ucrfquicxgtc digu'{" fguhcxqtcdigu"fg" figtgpvgu"

kputwogpvqu"tkpc pekgtqu” Fgtixc Fqu."kpemwuq" uk' fiuvqu" ugp” o' okuoq'vkrqg." ukpg' swg"ec Fc"wpc" £g" gmeu"ug™
tgikuvtc"gp"gi'cevkixg'g"gp"gn’reukxqg."ugi ¢ p"eqttgurgpfcl”
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BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Dado que los instrumentos financieros derivados deben valorarse desde el mismo dia de su celebracion,
su precio justo de intercambio puede ser diferente de cero (0) al cierre de la fecha inicial y asi debe
registrarse en la contabilidad.

Contratos de Futuros

Definicion

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto a su fecha de cumplimiento, su tamafio o valor
nominal, las caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o en
efectivo). Este se negocia en una bolsa con camara de riesgo central de contraparte, en virtud del cual
dos (2) partes se obligan a comprar/vender un subyacente en una fecha futura (fecha de vencimiento) a
un precio establecido en el momento de la celebracion del contrato.

Bajo este rubro el Banco registra operaciones denominadas Futuros TRM y Futuros Bono Nocional.
Valoracion

Los futuros deben valorarse sobre la base del correspondiente precio de mercado en la fecha de
valoraciéon. Tales precios son provistos por la respectiva bolsa o sistema de negociacién donde la
entidad haya negociado el instrumento financiero derivado.

Para cuantificar las utilidades o pérdidas en contratos de futuros, se debe calcular la diferencia entre el
precio de mercado de cada unidad del contrato respectivo y el precio pactado de la misma, multiplicado
por el valor del contrato y por el nUmero de contratos negociados.

Registro contable

Dado que las operaciones de futuros se liquidan diariamente, el precio justo de intercambio del
instrumento financiero derivado es cero (0), por tal razén, su registro contable se realiza en el activo por
tratarse de un instrumento financiero derivado con fines de especulacion.

Swaps

Definicion

Un ‘swaps’ es un contrato entre dos (2) partes, mediante el cual se establece la obligacion bilateral de
intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado, en fechas preestablecidas.

Se consideran ‘swaps’ basicos los denominados ‘swaps’ de tasas de interés “Interest Rate Swap (IRS)”,

los ‘swaps’ de monedas “Cross Currency Swap” (CCS) o una combinacion de estos dos (2) tipos.

Swaps de cobertura

Son operaciones negociadas, que son designadas con el fin de reducir o anular un riesgo especifico que
pueda tener impacto en el estado de resultados como consecuencia de variaciones en el precio justo de
intercambio, en el flujo de efectivo o en el tipo de cambio de una o varias partidas, denominadas
posiciones primarias.

Cumpliendo con la normatividad existente, los instrumentos financieros derivados negociados con fines
de cobertura deben ser claramente identificados desde el momento mismo de su celebraciéon y
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Superintendencia Financiera de Colombia reconoce tres tipos de coberturas contables:
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“"Egdgtwtc" fg" rtgekq"lwuvg"fqg"kpvgtec odkg<" Ewdtgp"ic" gzrqukek, p"c"ic"xcticek, p"gp"gr rtgekq" lwuvg"fg"
kpvgtecodkq"Fg"wpc" rqukek, p"rtkoctic."ukgortg"{"ewcpfq fiejc"xcticek, p"ugc"cvtkdwkdig"c"wpq'q o fu"
tiguiqu'gp"retiewnct"{"chgevgp"q'rwgfcp chgevet 'gn'guvc Fq'fg"tguwne Fqu'fg'ic "gpwfc Fxkilc Fcl"

“"Eqgdgtwtc"fg"hmwlg"fg"ghgevkxqu<" Ewdtgp"ic"gzrqukek, p"c'ic"xctkcek, p"gp"iquimwlqu” g ghgevxq"fg"wpc"
rqukek, p"rtkoctic."uigortg"{"ewcpfq'fiejc"xcticdikfc f'ugc"cvtkdwkdng'c"wpq"gq "o fu'tiguiqu'q'rwgfcp”
chgevct'gn'guvc Fq'fg"tguwne Fqu"fg'ic "gpvkFc Fxkikc Fcl”

“"Eqdgtwtc"fg"cewkxqu'q" rcukxqugp" ogpafc" gzvtcplgte<ewdtgp” gzenwukxcogpvg“gn'tiguiq" fg'wrq" fg"
ecodiq"fg"wp"fgvgtokpc Fq"xengt" fg" cevixqu'q" reukxquswg'ug” jemgp" fgpqokpc fqu'q"kpFfgzc Fqu'gp"
oqpgfcu"fihgtgpvgu'cr'rguq eqiqodic pgl”

Rctc"gxemwcet"ic"ghgevixkfe ' fg'wpc "eqdgtwic"egp kputwogpvqutkpc pekgtqu ' fgtixc fqu."ug" fgdg'ecnewict"gn"
eqekgpvg"fg'ghgevixkfc F'fg'eqdgtwtc."gpvgpfifg'eqoq'ic"tc, p"gpvtg ic"xcticek, p"cdugmc’cewownc fc"gp”
g rtgekq"lwuvg" fg"kpvgtecodkq'g" gp"qumwlqu” fg" ghgevixq" far'kpuvtwo gpvqgtkpc pekgtq" Fgtixc Fq." cvtkdwkdngu®
gzemwukxcogpvg"c'nqutiguiqu”swg"guvf p" ukgpTq"ewdkgtvqu” {"rc" xctkcek, p" cdugmwe" cewownc fc"gp" g xciqt”
rtgugpvg"q"mwlqu" g" ghgevixq" fg'nc" rqukek, p" rtioctic"ewdkgtvc." fgufg'nc"hgejc" gp" swg"kpkek, "rc" eqdgtwtc"
Jcuvcnc"hgejcgp"swg'ugtgeik; c'nc"gxemwceek, pl"Gp"vgfq'ecuq."rctc"gn'e frewnq ' fg e j q'eqekgpvg."gn'ogpqt”
xcigt" fg'nqu” fqu" ecodkqu” cdugmvqu” ogpekgpcfqu” cpvgtigtogpvg” fgdg" ugt” ukgortg” gi" pwogtcfqt” fon'
okuoq("

Wpc" eqdgtwic" gu" egpukfgtcfc" eqoq" cvcogpvg” ghgevkxc" uk' gp" nc" gxcnwcek, p" kpkeken" {* gp" ewciswigt"
gxcmwcek, p"fwtcpvg"gn'ric }q" fg'ic" okuoc." gi" eqekgpvg" Fg" ghgevxkFe ' Fg' eqdgtwtc" ug” ukve.c"gp"wp"tcpiq"
gpvtg“gi'gejgpvc rat'ekgpvg™: 2 = +'{"gn"ekgp"rqt'ekgpvg"*322 = ("

Ewcpfq"ic"ghgevixkFc ' fg'ic"eqdgtwic"ug"wdkswg" rqt"wgtc " fgn'tcp i q'cttidc"guvcdigekfq"*: 2 = "/"322 = +."gp"
fqu"*4+"ekgttgu"fg' ogu'eqpugewkxqu'eqp” rquvgtkqtkFc £ cn'kpkekg" Fg'nc"eqdgtwic." g'kpuvtwo gpvg hkpc pekgtq”
fgtixcfq'{c"pq"fgdg eqpukfgtctug eqp kpgu"fg'eqdgtwtc."gu"fgekt'rkgtfg"vcn'ecnkfc £

Gp"guvg" gtfgp." gn'kpuvtwogpvg” tkpcpekgtq” Fgtixc Fg" eqp"kpgu” Fg" eqdgtwic” Fglc" Fg"uwlgvctug” ci' tfi ikogp"
gurgeken"fg'eqpvcdikfc F'guvcdngekfq' rete"guvcugrgteekgpgu’{"fgdg"rcuct'c"eworitipogficvicogpvg'eqp”
1q"Furwguvg'rat'grtfiikogp"fg'eqpvc dikfc F'guvcdigekfq" retc"icu'"qrgtcekgpgufg kpuvtwogpvqu'hkpc pekgtqu”
fgtixcfqu'egp"tkpgufg'gurgewncet, pl"

Valoracién

Nc"xcngtcek, p"fg'wp'luycri'fg"ogpgfcu'gp"gnswg'wpc"rwpvc"guvfi'fgpgokpc fe'gp"ogpgfegzitcplgte"{ic"
gvtc"rwpvc"guvfi"gp"rguqu'egrqodkc pqu'{"ewcpfqg"iqu'wlqu'gp"wpc"ogpgfc eqipekfcp gp grikgorg eqp iqu”
wlqu" gp"nc” gvtc" ogpgfc." rwgfg" ghgewctug"eqp"ic" ogvgfangiic” guvfpfct' cegricfe." fg"cewgtfqg'egp"nc”
ewcn" ug" xcigtc” eqoq” wp" ratvchaig” " uweguk, p* Fg" thgtyctfull' Wpe" retvg” cevec” eqoq” uk' xgpFigte" nqu”
gty ctful"{"c"gvtc"retig’eqoqukiqu'eqo rtctc)’Nvg i q'ugqdigpg gr'xeigt pgvg Fgi' rgtvehgkg g gty ctFu.”
ogficpvg"ic" uwoc" fg'icu" xcigtcekgpgu” Fg' iqu” Fukpvgu' gty et gp"iqu” swg" rwgfg" Fgueqorgpgtug” gi'
luycrifg'oqpgfcul"

C" rctwt" Fgn' xengt” pgvg” For' rtvchgkg” Fg' gty ctful" guicdngekfq” eqoq"ug"ipfie, "cpigtigtogpvg.” g dcpeq”
fgdg'gukoct."lkpcrogpvg."gn'rtgekq lwuvg " fg'kpvgtec odkq Fgr'eqpvtcvg luyc rit”

Taikutg'eqpvcdigy"

Nc" eqpvediiky cek, p" Fg"iqu” kpuvtwogpvqu' ikpepekgtqu” Fgtixe Fqu” eqp” tkpgu” Fg" eqdgtwic” Fgrgpfg” Fon'vrg"
gurgetikeq" fg"eqdgtwic" fg"swg"ug"vtcvg."gp” pwguvtq" ecuq'nc" eqdgtwtc” gzkuvgpvg" eqttgurgpfg" c" rtgekqu”
Iwuvqu"fg'kpvgtec odkq("
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las coberturas de flujos del precio justo de intercambio se deben contabilizar de la siquiente forma:

a) Instrumentos financieros derivados con fines de cobertura: La totalidad de la ganancia o pérdida que
surja al valorar los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura de precio justo de
intercambio se debe reconocer inmediatamente en el estado de resultados, utilizando las
correspondientes cuentas PUC para instrumentos con fines de cobertura.

b) Posiciones primarias: La totalidad de la ganancia o pérdida atribuible al riesgo cubierto se debe
reconocer en el valor en libros de la posicion primaria, de tal forma que ésta se halle a precio justo de
intercambio. Sus variaciones tienen como contrapartida la subcuenta pertinente del estado de
resultados, incluso si se trata de una posicion primaria cubierta que se valore al costo.

Cuando se suscriba un compromiso en firme para adquirir un activo o asumir un pasivo que sea una
posicion primaria, dentro de una cobertura de precio justo de intercambio, el valor inicial en libros del
activo o pasivo que resulte del cumplimiento del compromiso en firme, se debe ajustar para incluir la
variacién acumulada en el precio justo de intercambio de dicho compromiso que sea atribuible al riesgo
cubierto que se haya reconocido en el balance.

Los instrumentos financieros derivados que arrojen precio justo de intercambio positivo, es decir
favorable para el Banco, se deben registrar en el activo, separando el valor del derecho y el valor de la
obligacion; por su parte, los que arrojen precio justo de intercambio negativo, es decir desfavorable para
el Banco, debe registrarse en el pasivo, efectuando la misma separacion. Tal tratamiento contable debe
aplicarse tanto si los instrumentos financieros derivados se realizan con fines de especulacién o con
fines de cobertura.

Swaps de Especulacion
Definicion

Operaciones swaps realizadas con el propésito de obtener ganancias por los eventuales movimientos
del mercado.

Valoracion

La valoracién de un ‘swap’ de tasa de interés en el que las dos (2) puntas se hallan en la misma moneda
puede efectuarse con la metodologia estandar aceptada, de acuerdo con la cual se asemeja a la forma
de establecer el precio justo de intercambio de un portafolio de dos (2) bonos, uno (1) como posicion
corta y otro como posicién larga, ambos en la misma moneda, incluyendo en cada caso el capital de la
operacion. La distincion fundamental entre la forma de valorar el ‘swap’ IRS y un bono cualquiera radica
en dos aspectos: 1) Que la valoracion de un bono en el mercado de contado se hace mediante el
descuento a la tasa de interés que negocia el mercado en la fecha de valoraciéon, mientras que la
valoracion de los flujos del ‘swap’ se hace utilizando como tasas de descuento las tasas cero cupon que
correspondan, y 2) Que la proyeccion de los flujos futuros de bonos a tasa variable se efectua con las
tasas vigentes en el mercado en la fecha de la valoracién, mientras que la proyeccion de los flujos de los
swaps se realiza utilizando tasas futuras implicitas.

Se procede entonces a obtener el valor neto de dicho portafolio como la diferencia entre los valores
presentes de los dos (2) ‘bonos’. Dicha metodologia debe aplicarse, tanto en el caso de los ‘swaps’ de
tasa fija contra tasa variable, como en el caso de los ‘swaps’ donde las partes intercambien flujos a tasa
variable. Cuando la moneda en la que se denominan los flujos no sea pesos colombianos, debe
efectuarse la correspondiente conversion de los valores presentes a pesos, utilizando para ello las tasas
de cambio que correspondan, calculadas en la fecha de valoracion.

A partir del valor neto del portafolio de los dos ‘bonos’, establecido como se indicé anteriormente, para
estimar, finalmente, el precio justo de intercambio del ‘swap’ y registrarlo en los estados financieros.
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Retc"ghgewct'ic"xcngtce, p."ug"fgdgp"rta{gevctiquiwiguhwwtqu."gukoct'gi"xciqt'rtgugpvg fgiqu’okuoqu”
{"fogvgtokpct gnrtgelq"lwuvg"fg'ipvgtec odkq"fg'iqu“luyc rull”

Tqikutg"egpvcdng"

Gi'tg ikuvtq"eqpvcdng"fgdg clunct'gr"ghgevg fgr'oqfgng"fg xciqtcek, p"gorge fal"Rat'ig*ve pvg."ciikper fgific”
Tg"egngdtcek, p"faruycri"*fic"egtq"*2+"1c" gpFc ' xkikc Fc."fg"wpc" rctvg."pq" fgdg" chgevet"uw" guvc q" fg"

tguwve Fqu'{1q"uw" revtkogpkg”{"fg"qvtc."ic" rfitfifc"q" icpcpekc"tguwne pvg” rat' ghgevgu' fg"'nc" xengtcek, p"fon'
fotgejq'{"fg"c"qdkicek, p"fgdg"tgikutctic"gp"wpc ewgpvc g fihgtkFq™"

Gpvtg" gi" Fic"kpogficvcogpvg" ukiwkgpvg' ci' Fic" Fg" egrgdtcek, p" For' tuycri' {" gn" Fic" fg" uw" xgpekokgpvg."nc"
gpwFcF'xkilcFc"Fgdg'vgpgt'gp ewgpvc"gn"xenqt"Fre thq "eqttgurgpfigpvgc'ic " coqtwkj cek, p"pgenfgrfingtkFg."
cwogpvepTq'q Fuokpw{gpTq"gr"tguwnc fq"fg"ic"xciqtcek, p"fictic."ugi ¢ p™ugc gnrecuql™

Opciones

FEahkpkek, p"

Wpc'"dgrek, pi'gu"wp"eqpvtcvg"swg'ng"fc"c"uw'vgpg Fat'ic"qrek, p'q'gr'fgtgejg."ocu'pg uwrgpg'icqdikice, p."
fg'eqortct'q'fg'xgpfgt'wpc ecpwfcf'gurgeifkec'fg'wp"cevxq'c"wp"rtgelq"{"gp"wpc"hgejc"fgvgtokpcfc."q"
fwtcpvg"wp"igorqg" fgvgtokpc Fql" Fkejq"eqpvtcvg” gqdikic” e uwuetkrvgt' c" xgpfgt'q"eqortct' g cevkxq'gpnc”
hgejc'gp"swg'ic'bqrek, pi'ugc glgtelfe rat'grgpgfat."fg'cewgtfq'eqpicu"eqpfielgpgu'fg ecpfcF."ecikfc
{"rtgekq"guvcdngekfgu"rctc"gn"ghgevq gp"gn"eqpvtcvgl'l”

Orekgpgu"gwtgrgcu"guvf pfct'fg'eqortc"q"fg"xgpvc*Ecm"/" Rwit"
Fahkpkek, p"

Ncu"qrekgpgu“gwtqrgeu’guvf pfect'ugpegpvtcvqu'ogficprg'iqu ewcngu'ug guvcdigegretcgn'c Fswitgpvg"fg'ic”
grek, p"gn" fgtgejqg."ofu" pq"nc" qdkicek, p." fg"eqortct" q" xgpfgt"' gn" uwd{cegpvg."ugi¢p"ug" vtcvg" fg"wpc"
grek, p"ecm" g" £g" wpc" grek, p" rw." tgurgewkxcogpvg." ¢" wp" rtgekq" fgvgtokpcfq." fgpgolkpcfq" rtgelq” fg"
glgtekekg."gp"wpchgej c"wwwtc"rtgxkc ogpvg guvcdigekfc.ic"ewcn’'eqttgurgpfg cific"fg"xgpekokgpvgl”

Gp"qu'egpvtcvqu'Fg'qrekgpgukpvgtxkgpgp " fqu™4+ retigu<”

ct' Nc" rctvg" swkgp" eqortc” ic" grek, p." cuwog" wpc" rqukek, p"nctic" gp"'nc” grek, p" {." rqt" eqpukiwkgpvg." ng"
eqttgurgpfg'rcict'wpc"rtkoc"eqp"gi'hkp"fg"swg"uw"egpvtc retvg"cuwoc" gn'tigui q'swg'ng"guvf "egFigpFal" G
eqortcfqt’ fg" wpc" qrek, p" ecn" qdigpg" g fogtgejqg." ofu" pg" ic" qdikicek, p." fg" eqortct” *tgekdkt+" gn”
uwd{cegpvg" gp" ecuq" Fg" swg" gn" rtgekq" £g" glgtekekg" ng" ugc" hexqtcdigl” G eqortcfqt” 9" wpc" qrek, p" rw"
qdvigpg" gi” fgtgejq." ofu" pqg"ic" qdicek, p." fg" xgpfgt" *gpvtgictt' gn" uwd{cegpvg" gp" ecuq" swg" fgugg"
glgtegtnc0”

d+"'Nc" rctvg” swkgp" gokvg“ic" grek, p."cuwog"wpc" rqukek, p“eqtic"gp"ic" okuoc"{." rqt" eqpukiwkgpvg."kgpg" gn"
fotgejq'c""tgekdit"'wpc"rtkoc" rqt'cuwolkt'nqutiguiqu'swg" gi"eqortc Fat'ng"guvf "egfigpFgl' Gn'xgpFgfat' fg"
wpc"grek, p"ecm"wgpg"ic"qdkicek, p"fg'xgpfgt*gpvtgict+'gruwd{cegpvg"gp"ecuq'fg'swg'gnr'eqortcfqt'fg"ic"
grek, p'nc" glgt; cl" G xgpfgfqt' fg"wpc" qrek, p" rw"vkgpg'ic" qdikicek, p" fg"eqortct"*tgekdit+' gn" uwd{cegpvg"
ewcpfqg'gnreqortcfqtfgic"qrek, p'ic'glgt; cl”

Xcigtcek, p"

Ncu"qrekgpgu"gwtgrgcu’swg'ug'pgigekgp"c'vtexfiu"fg'dgucu"q ukuvgocu"fg'pgigekcek, p"fg"xengtgu'fgdgp"
xcigtetug'ukigortg'ugqdtg'ic"dcug fon'eqttgurqpfigpvg” rtgekq"fg'ogtec fq'gp"ichge j c"fg"xcngtcek, pl"Vengu"
rtgekqu” ugp" rtaxkuvqu” rqt"nc" tgurgevkxc" dgruc" q" ukugoc" fg" pgigekcek, p" fg" xciqtgu” fqpfg" nc" gpwfc
xkilicFc"jc{c"pgiqgekcfq'gnkpuvtwogpvqtkpcpekgtq fgtxc gl
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Vtevfpfqug' fg'qrekqpgu’ gwtqrgeu” pgigekc feu” gp” g ogtec fq' oquvtc Fgt"ug” fgdg" wikk; ct" g ogfagnq" fg"
xciqtcek, p"fg"'Dicem/Ue j gngulOgtvgp. kpFiukpvcogpvg" Fon'wrq" fg'uwd{cegpvgl’ Fgdg"tgecnectug"swg" fiejq"
oqfgng'gzkig"swg"ncu"veucu" fg'kpvgtfiu" c"wikk; ct" eqttgurgpfcp” c"vcucu" eqorwguvcu" eqpikpwc ogpvg" {" g
wuq'fg'wpc"dcug'c, q"fg"587"ficul"

Tqikutg"egpvcdng"

Ewcpfq'gi'dcpeq eqortc qrekgpgu. uge lecmi"q irwd." gi"tg ikuvtg"egpve dig'vepvg' fg'ic" rtioc " recicfc'eqoq"
fg" uwu" xctkcekgpgu” Fictkcu” c" rtgekq” lwuvg" fg" kpvgtecodkq” fgdg" ghgewctug” ukgortg” gp"ncu” tgurgevixcu"
uwdewgpvcu'fg'qrekgpgu"gp"gic Fq'Fgi'Cevkxql'Rat"uw' retvg."ewc pFa'gi'de peqxgpfe'qreigpgu."ugelecm'q"
Irwd." gr"tg ikuvtq" eqpvcdng” Fg'ic" ricoc"tgekdife" {" Fg"uwu'xcticelgpgu Ficticu" c" rtgekq” lwuvg" Fg'kpvgtec odiq”
fgdg'ghgewctug'uklgortg'gp"icu"tgurgevixcu"uwdewgpvcu'fg'grekgpgugp gnic Fq'fgn"Rcukxq(”

Gn'oqpvg"tklg"pgolkpci’ rceve Fq' ownkrikec Fq" rqt” gn'tgurgevkxq” rtgekg” q"vcuc" fg"glgtekekq" ceqtfc fc" rat"nqu”
eqpvtcvcpvgu." fgdg" tgrgtvctug” rat" ncu” gpufcfgu" xkilicfcu" gp" ncu” tgurgevixcu" ewgpveu" fg" qtfgp”

eqpwpigpvgu'jcdivc Fecu'retc gnghgevg(”

Cuentas por Cobrar

Tgikutc"iqu'korqtvgu” rgpfigpvgu” g"eqdtq"vengu” eqoq"iqu” tgpfkokgpvgu" Fgtixc Fqu” Fg"ic"kpvgtogficek, p"
fkpcpekgtc."icu"eqokukgpgu” rat"ugtxkekqu” rtguvc fqu' {" rciqu” rqt"ewgpvc" fg"ekgpvgu.” cui"eqoq"icu"uwocu"
tguwvcpvgu” gtkikpcfecu" gp” xgpve" Fg" dkigpgu” {" ugtxkekqu." cttgpfcokgpvqu.” rtqogucu” fg" eqortc/xgpvc."
fixkFgpfqu" {" rctiekrcekgpgu.” cpwekrqu” fg" eqpvtcvqu” {" rtgxggfqtgu.” jgpgtctiqu” {" cfgncpvqu” c" nqu”
gongcfqul”

Ug" rtaxkukgpep”nc"vgvenfe £ Fg"iqu” kpvgtgugu.” eqttgeek, p" ogqpgvetic” {" fgo fu" eqpegrvqu” ecwucfqu" {" pq"
rcicfqu'fg'quetfifivqu."gp"ic"okuoc"qratwpkfc F'gp"swg"ug"uwurgpfgic"ecwucek, p"fg'nqu"tgpfkokgpvau"
hkpcpekgtqu"Fg"fiuvqul'Ncu“"equvcu"fg'lwkekq 'gp etfiflvqu” Jkrgvgectiqu'ug ' rtgxkukgpcp“cn"322 = 0™

Ug"egpuiw{gp"rtgxkukgpgu"rctc"ic"rtqugeek, p"fg"uwu'ewgpvcu'rqgt'eqdtct'ecikikec fcu."eqgp"ectiqcn'guvc fq"
fg"tguwnvc Fqu."ewcpfq" swkgtc" swg'ug" guvcdng jec"ic” gzkuvgpekc" fg" eqpukpigpekcu” fg" rfitfifc" rtqdcdng” {"
tc jgpcdigogpvg“ewc pwhkec Fec="cuf'okuoq'ewc pfq"uw'xgpekokgpvg uwrgtgqu'ekgpvqg ge jgpve*3: 2+ ficut"

Bienes realizables, recibidos en dacién en pago, bienes restituidos y bienes no utilizados en el
objeto social

Bienes realizables y recibidos en dacién en pago

Tgikutc"gp"guvg"twdtq"gn'xcngt' Fg"nqu" dkigpgu”tgekdkFqu'gp” Fcek, p"gp" rciq'fg'iqu'ucrfqu” pg"ecpegic Fqu”
rtagxgpkgpvgu"fg'qdiki cekgpguciexqt"fgrDepeq {"icu"uwdqtfipc Fecul™

Nqu"dkgpgu"tgekdkfqu"gp"rciq"tgrtgugpvc fqu'gp"kpowgdigu”ug"tgekdgp“eqp“dcug gp"wp"cxcis g eqogteken”
fgvgtokpc Fq'vfiepkecogpvg<'xgjtewqugp"rtgekg.qu'digpgu"owgdigu.”ceekgpgu"{"rctwekrcekgpgu’eqp"dcug”
gp"gi"xcngt'tc jgpcdng"fg'ogtecfql™

Nou'dkgpguugtgikuvtcp."vgpkgpq'gp ewgpvc icu"uki wkgpvgueqpFiekgpgu<™

" Gi'tgikuvtq"kpkeken'ug'tgenk) ¢ Fg'cewgtfqeqp"gn'xeiqt' Fgvgtokpe g gp'ic” c FlwFiecek, p" lwfkeker”,, "gn"
ceqtfcfq" egp"qu” fgwfqtgu.” tgikuvtc Fq" gp"nc" guethwtc" r¢dkec” {"rgicrk; cFq" cpvg”ic” ghkekpc” Fg"
tgikuvtg"fgkpuvtwogpvgu'r¢ dkequl”

, Ewcpfq"gnrxcngt'tgekdkFg"fg'nc"Feek, p"guiphgtigtcr"xengt"fg'nc"fgwFc"tgikutc fc"gp grdcicpeg. nc”
fihgtgpekc" ug" tgeqpgeg” fg" ocpgtc” kpogficve" gp" gn" guvefq" Fg" tguwwve Fqu' gp” nc" ewgpve" fg"
rtgxkukgpgu"fg ectigtc(”
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" UK'gpvtg"gn'xengt” rqt gn'ewen"ugtgekdg" gn" dkgp"{" gn"xcigt" fon"etfifivg' c"ec pegict" tguwve"wp ucifq'c”
hexqt"fon'FgwTqt."guvc"Fihgtgpekc'ug eqpvcdik} c"eqog"wpc"ewgpvc'rqt'rc ict(™

" Guvqu'dkgpguug"tgekdgp eqpectfevgt'vgorqten"{"ug"fgdg"ghgewct"ic"xgpvc"fgpvtg" fg"iqu"fqu"*4+"
c, qu" ukiwkgpvgu" c" nc" hgejc" fg" uw" tgekdql" Ukp" godctiqg.” ug" rqftf" ugnekct” rt, ttqic" rctc" c"
gpclgpcek, p"fg'iqu"digpgu“tgekdifqu’gp" fcek, p"gp"rciq."nic"ewen'pq " rgftf ugt'uwrgtiqt'gp"pkpi ¢ p"
ecuq'fg"fqu*4+'c, qu."egpvc Fqu'c"rctit Fgn"xgpekokgpvg Fgn'vfitokpqg kpkekent™

" Ngu"cxeng,qu'swg'ug"wink} cp"pg kgpgp"wpc cpwi” gFcf*hgejc"fg'gicdgtcek, p+'uwrgtkgtc vtgu"*5+"
c, qu" cr" ekgttg" eqpvcdng” gp" gi" ewen" ug” wwikjc=" {" gn" tguwwveFq" Fg" guvqu” ug" tgegpgeg” eqoq™
xciqtky cekgpgu” Fg' nqu” dkgpgu” kpowgdigu” tgekdkFqu” gp” Feek, p" gp” rciqg” swg" ug" tgikuvtcp” gp"
ewgpveu" Fg" qtfgp" {" gp"vgFqu'nqu" ecuqu." "rcu" Fguxciqtkj cekgpgu” ug" rtgxkukgpcp” eqp” ectig" cn"
guvcfqg"fg"tguwnec fquo"

" Neu"wkikFe Fgu'swg'ug” 1gpgtgp’eqoq” eqpugewgpekc fg'ic" gpclgpcek, p"fg'guvqu"dkigpgu”c vtexfiu”
fg'ic"egigdtcek, p"fg'qrgtcekgpgu"fg'owwg"{"xgpvc"c"rc ; q"ug"fikgtgp gp"gr'rc ; q"rcevc fq"fg'nc"

grgtcek, p=""uw'coqtw; cek, p"ug"tgcnk; c"eqpvtc"gn” guvc q"fg"tguwwc Fqu'gp"ic" ogfifc "gp"swg ugc”
ghgevkxq"uw"tgecwfqg(™

," Ewcpfqg"ic"xgpvc" jc{c"ukfq'fg"eqpvc Fq"ug"tg ikuvtc"ic " winkFc £ Fgtixc fc"fg'ic"grgtcek, p'eqoqwp"
kpitguqg"cn'guvc Fq'fg tguwve Fqul™

Bienes Restituidos

Gp"guvg"twdtq"ug"tg ikuvtc"gn"xengt"Fg"iqudkgpguswg ugp"tgukwifqu'ci'De peq"{"'uwdqt Fipc Fc"Eqphkpc pekgtc”
UICT"fg"qrgtcekgpgu” fg"igcukpi "fkpcpekgtq” rat’kpewo rikokgpvqu” ci ogpekqpc £q'eqpvtevg” rqt” retvg” fg'nqu”
cttgpfecvctkqu” q"ngecvetkqu” " rat” pq” glgtegt” nc” grek, p" fg" eqortc." guvqu” digpgu” pq" guvctfp" uwlgvqu” c"
fgrtgekcetk, pi™

Rctc"qudkgpgu"tgukwiFau."gp"guvg twdtq ug'c rikectf"gn"rc ; q"fg"fqu*4+"c, qu'rctcnc"xgpvcl”

Bienes no utilizados en el objeto social

Ug"tgikuvtc" gp" guvg” twdtg" gn” xcigt” g“qu” dkgpgu” fg"wuq" rtqrkg” swg" " ug" jc" fglcfq" fg"wink; ct" rctc” gr

fgucttgng"fg"uw'qdlgvg ugeken™

Gugqu"dkgpgu"ug"fgrtgekcp” jcuvc g oqogpvg"fg'uw'tgcerkj cek, p"{"eqo rwcp"lwpvg egp"iqucevixqutklqu"fgn"
Dcpeq"'{"uwdgtfipcfcu'rctc"iqu'ghgevqu’ fg'iqunitokgu” swg'guvcdigeg g’ pwogtcn” 304" fgn" Ec riwig"Ufirkoq
for'Vivng'Rtkogtq"fg'ic"Ektewnct'D f ukec"Lwtiflec"fg"ic"Uwrgtkpvgp Fgpekc"Hipc pekgtc"fg"Egngodic™

Rctc"qu"dkgpgu”pq"wink; c Fqu“gp"gn'qdlgvg“ugeken."gp"guvg twdtq'ug“crikect f"gn"ric ; q"fg"fqu'*4+'c, qu'rctc"
nc"xgpvcl"

._Provision bienes realizables y recibidos en dacién en pago

Rctc"gr"efrewnq" Fg" rtaxkukgpgu” fg'iqu” digpgu” kpowgdngu" tgekdkFqu” gp” Feek, p"gp" rcig." g Depeq” {" uwu"
uwdqtfikpcfeu'pq ' rquggp"oqfangkpvgtpql’Rat'ven'te ., p"guvcu’ug'tg ikuvtcp"fg“cewgtfq'c'q"guvcdigekfq gp"
g"ecriwng"5"fg"ic" Ektewict'Gzvgtpc"256"fg"4225"fg"ic" UwrgtkipvgpFgpekc"Hipc pekgtc" fg"Eqnqodic."ugi ¢p"
nc"ewcn'ug"c rikecp iquukiwkgpvguetivgtkquc

" Fgpvtq" fgn' ¢, g" ukiwkgpvg" c" ic" tgegrek, p" Fg digp." eqpuvkw{g" wpc" rtgxkuk, p" gp" criewqvcu
ogpuwcngu" gswkxcigpvgu”cn'52 = " fgn"equvq" Fg" c Fswiukek, p" Fgn' digp"*xcngt” 9" tgegrek, p+."1c"ewen”
fgdg"kpetgogpvctug” Fgpvtg” o' ugiwpfq'c, q"gp"wp" 52 = " cFiekgpen” jcuvc" crecpjct' g 82 = " Faon'
equvq"fg"cFswiukek, p"Fon"oluoql™

"Wpc"xg}"xgpekfq gnfitokpggici'retcnc"xgpve *fg'fqu'c, qu+."ug™clwuvc"c"rtaxkuk, p"ci™322 = (™
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

*  En todo caso e independiente de la constitucion al 100% de la provision, antes de cumplirse el
plazo de dos afios para la venta de los bienes, se debe solicitar prérroga de dos afios
adicionales para su enajenacion a la Superintendencia Financiera de Colombia. Cuando el valor
comercial del inmueble es inferior al valor en libros de los bienes recibidos en pago se
contabiliza una provision por la diferencia.

Para la constitucion de provisiones los bienes muebles recibidos en dacion de pago se constituye una
provision equivalente al 35% del costo de adquisicién del bien, la cual se incrementa en el segundo afio
en un 35% adicional hasta alcanzar el 70% del valor de libros antes de provisiones. Una vez vencido el
término legal para la venta independiente de la aprobacion de la prérroga, la provisién se ajusta al 100%
del valor en libros.

3.12. Propiedades y Equipo

Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de importacion, construcciéon o
montaje que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del giro del negocio y cuya vida util
excede de un (1) afio. Incluye los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el momento en
que el activo se encuentra en condiciones de utilizacion.

Como excepcion de acuerdo a lo establecido en el articulo 6 del Decreto 3019, los activos fijos cuyo
valor de adquisicién sea igual o inferior a 50 UVT se podran depreciar en el mismo afio.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la vida util de los
activos, se registran como mayor valor de los activos y los desembolsos por mantenimiento y
reparaciones que se realicen para la conservacion de estos activos, se cargan a gastos a medida que se
causan.

Se mantienen actualizados los avaltos de los inmuebles en forma periddica, los cuales son realizados
por peritos especializados registrando valorizaciones y/o desvalorizaciones segun sea el caso.

Para los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2006, como equipos, muebles y enseres de
oficina y equipos de cémputo se calcula la depreciacion bajo el método de reducciéon de saldos. Las
compras realizadas a partir del 1° de enero de 2007, se deprecian por el método de linea de rectay la
vida util y tasas anuales de depreciacion son:

Vida util Tasa anual
Edificios 20 afios 5%
Equipo, Muebles y Enseres de oficina 10 afios 10%
Equipo de Computacion y vehiculos 5 afos 20%

Método linea recta

Este método consiste en dividir el valor del activo entre la vida util del mismo. El resultado de la
depreciacion anual se distribuye en alicuotas mensuales. Ese procedimiento se hace cada periodo hasta
depreciar totalmente el activo.

Método reduccién de saldos

Este método permite la depreciacion acelerada del activo; conservando los mismos plazos de
depreciacion  pero presentando un mayor gasto mensual para los primeros afos. Para su
implementacion, exige necesariamente la utilizacion de un valor de salvamento.
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3.13.Sucursales y Agencias

Tgikuvtc"g" ogxkokgpvg'fg'ncu"grgtcekgpgu”swg'ugtgenk; cpgpvtg'nc” Fktgeek, p" I gpgtcen."ic" Uwewtucn”{"ncu"
Cigpelcu"fgn"Depeq"{"uwdqtfipcfcul™

Ngu“ucrfquug'eqpekikc p*ogpuwciogpvg"{"icu" rctifcu"swg"tguwnc p"rgpfkgpvgu’ug tg iwictk; cp"gp"wp"ric ; q"
pq'oc{qt'fg'vtgkpvc 52+ Ficu"ecigpfectiql™

Cr"elgttg"eqpvcdig"ug"tgencukikec p"iquucnfqu”pgvqu.”swg"tgmglc p"icu"uwdewgpvcu"fg"uwewtucngu'{"c igpekcu."
c"icu"ewgpvcu'cevkxcu'g"reukxcu"eqttgurgpfigpvgu'{'ug"tgegpgegp iqukp i tguqu"{"i cuvqu"tgurgewxqui"

3.14. Gastos Anticipados, Carqgos Diferidos, y Activos intangibles

Ngu" icuvqu” cpvkekrc fqueqttgurqpfgp”c"gtqicekgpgu’ gp”swg"kpewttg"gn" Depeq {"rcu"uwdgtfipc fcu""gp"gn”
fgucttgng" fg" uw" cevixkfFcf." ew{q" dgpghkekq" ug" tgekdg" gp" xctkqu" rgtiqfqu." rwgfgp" ugt" tgewrgtcdngu” {"
uwrqgpgpicglgewek, p"uwegukxc"fg'iquugtxkekqu'ctgekdkt0™

Nqu“ectigu"fingtkFqu'eqttgurgpfgp"c'iqu"digpgu{"ugtxkekqu"tgekdkFqu" rqt"gn"Dcpeq"{"icu"uwdqtfipc fcu"fg"
1qu” ewcigu” ug" gurgtc" qdvgpgt" wp" dgpgtkekq” gegp, okeq" wwitq" {" swg" rgt" uw" ewcpvic" {" pcwtcng;c" ug"
eqpukfgtcp'coqti; cdigu'gp"fgvgtokpc Fq'kgo rqg™

Gi" Dcpeq” rqugg” eqoq" cevxqu" kpvepikdigu” g Etfifg" Ogtecpvk” Fg" 1c" eqortc" fg" Btcpdcpeq” UICD."
Dcpuwrgtkgt" UIC0." {" Eqphkpc pekgtc" UICI." Fg" cewgtfq" c"nqu” ctviewnqu’ 482" {" 483" fgi" E,, fkiq" fg"Eqogtetq"
*ogfitkecfqu'rgt'nqu'ctviewnqu'48"{"49"fg"nic"ng{"444"fg"3; ; 7+"

Pq"wgpg"vtcvc okgpvg"fg'ectiqu"figtkFqu'cswgmqu” i cuvqu'ew{c"ewcpvic."ugc"kiwcn'c"Fquekgpvcu"fkg; "*432+"
WXV"*Wpkfcfgu'fg"Xeiqt'Vikdwie tkg+™

Nc" coqtw;cek, p* ug" tgeqpgeg" c" rctit” fg'ic" hgejc” gp" swg" eqpvtkdw{gp" c" 1c" igpgtcek, p* fg"kpitguqu
vgpkgpTq'gp ewgpvc1q uki wkgpvg<™

Gastos anticipados

- I\tqu"kpvgtgugu"fwtc pvg“ogn'rgtiqfqrtgrcicfql™

— Nqu“cttgpfcokgpvgu'ug'coqti; cp"fg'cewgtfq cn'ric ; g Fon"eqpvtcvgl”
=" Gn'ocpvgpkokgpvg"fg"gswirqu'ug'coqtw; c"gpvtg"5"{"58"ogugul”

=" Ngu'ug iwtqu"fwtcpvg"c"xkigpekc " fg'c"r,, tk; c0™

=" Ngu'qvtqu'egpegrvqu'ug'coqtik;cp gp"wp"rgtiqfq"fg'fgeg34+" ogugul™

Cargos Diferidos

/" Neu'tgoqgfgncekgpguc'ipowgdigu rtqriquug’coqticp'gp"wp'rc }q'pq oc{qt"fqu*4+"c, qu'{"
rctc" kpowgdngu" vgqocfqu" gp" cttgpfcokgpvg." gp" g rgtkgfq" ogpqt” gpvtg" ic" xkigpekc" Fon'
tgurgevkxqeqpvtcvg"*ukp'vgpgt'gp ewgpvcicu'rt, ttqi cut"{"uw"xkfc" ¢ wn"rtqdcdngl™

/" Rtgitcocu'rctc"eqorwcfqt'gp'wp'rgtiqfq'pq oc{qgt"c"vtgu™*5+"c, qul"

/" Grkorwguvq"fg'tgpvc"fingtkfq" igpgtc Fq' rqt"ghgevq" fg" fihgtgpekcu'vgorgteigu."ug'coqtw} ctf"
gp"iqu'rgtigfqu’gp"iqu ewcnguug tgxkgtvc picu"filgtgpekcu'vgo ragtengu’swg'ngqtkikpetgpl™
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/" Eqokukgpgu" {" cugugticu" gp" wp" rgtigfq" fg" ugugpvc" *82+" ogugu." swg" eqttgurqpfcp" c"
rtq{gevqu"fg"oc{qt"ewcpvic'ew{c"gzrgevcikxc"fg'tgewrgtcek, p"ugc"fg"ctiq'mc;ql"

/" Neu'eqpvtidwekgpgu{"chiskcekgpgu'gp"wp"rgtigfq'pg oc{qt'c"*3+'c, gl

/" Gn'korwguq e revtkogpkg'etge g rat'ic'ng{"3592" fg" fiekgodtg"fg"422; ."ew{c"ecwucek, p"gu"
eqp"dcug'gp"gn'revtkogpkgiiswkfq"rqugifg'c"3 "fg'gpgtg"fg'4233."ug 'coqti; ctf'gp"ewctgpvc”
{"gejg™6: +"ogugu'egpvc Fqt'c"rctit"fg"fiuvc "hge jcl"

/" Nc"coqtwjcek, p"fg'ic"gutcvgikc"eqogteken'Rtg/eqorrtc” fg'kswgvgu'ug“tgeik; c"fg'cewgtfq'c”
uw"glgewek, po"

/" Ngu" qutqu” egpegrvqu” ug" coqtijcp” fwtcpvg" gn" rgtkigfq" gukocfq" fg" tgewrgtcek, p* fg" ic"
gtqicek, p"g"fg"c"qdvgpet, p"fg'iqu'dgpghkekqu'gurgtc fqu™

Activos intangibles
G'etfifvg" ogtecpvk”ug” coqtik; c"ogpuwcrogpvg" ukiwkgpTq'gn ofivgfg" fg"itpgc"tgeve "gp"wp"ric }g" 9"

ugku"*8+"c, qu."rctc"Depuwrgtigt" UICH {" rqt" g ofivgfq"gzrqpgpekenc"wp" mc ; q" fg"xgkpvg"*42+"c, qu."
rctc" Itcpdcpeq"UICH™

Valorizaciones y Desvalorizaciones

Cevkxqu"qdlgvg"fg"xcnqtkj cek, p<"

“" fpxgtukgpgu"Furgpkdigurctcc"xgpvc "gp ivwigu"rctikekrcvkixquo®

3.16.

Neu" xenqtkj cekgpgu” {" Fguxciqtk} cekgpgu” Fg" ncu” kpxgtukgpgu" Furgpkdigu” retc” ic" xgpve" gp" vivwiqu”
rctikekrevixqu'ug'eqpvedik; cp'eqp'dcug gpicuxcticekgpgurevtkogpkeigufgn'gokuqto”

Kpowgdngu("

Ncu" xenqtk; cekqpgu” Fg' digpgu” kpowgdngu” eqttgurgpfgp” ¢" gzeguq" Fgi* xcigt" fgn" cxcnggq" eqogtekcn”
ghgewcfqg"ragt'rgtugpcu’qitocu’fg'tgeqpgekfc gurgekcikfc g kpFgrgpfgpekc."uqdtg"gn'equvq pgvggp”
ndtqui'Ug"tg ikuvtcp“eqp eqpvtc retfc gp"ewgpvc revtkogpkengul”

Gp"gr"gxgpvg" fg" rtgugpvctug” fguxciqtk; cek, p." retc" ecfe"kpowgdig" kpFixkFwerogpvg” eqpukfgtc fg." ug”
eqpuiw{g"rtgxkuk, p"eqpvtc"gn"guvc fq"fg"tguwnc Fqul"

“"  Dkgpgu"tgekdkFqu"gp"fcek, p"gp"rciqd”

Ncu" xciqtk; cekgpgu” fg'nqu” dkgpgu” tgekdkFqu” gp" fcek, p" gp" rciq" ug” tgikuvtcp” gp" ewgpveu” g" qtfgpo”

Impuesto Diferido

Ug" tgeqpgeg” g ghgevg" Fgi' korwguvg" ecwucfq" rqt” ncu” fihgtgpekcu” vgorqtcigu” igpgtcfcu” gpvtg” nc”
xciqtcek, p'c"rtgekqu' g ogtectq"{"gn" fg"ipgc tgevc" fon' rgtvchqikg" fg'kpxgtukgpgu."fg'iqu " fgtixc Fqu."{"
fg"nqu" dgpqu" KHIE(" Cui" okuoq." tgeqpgeg” g korwguvg" fihgtkFq" uqdtg”nc” rtgxkuk, p* for' korwguvg" fg"
kpfwuvtkc" {" eqogtekq.” {"ugdtg" g oc{qt" xciqt" ugiekvc fq" eqoq" icuvq" Fgfwekdng" Fon" etfifivg" ogtec pukl”
Eqoq"ug'ogpelqgp, "gp"ic"pgvc" fg'ectiqu"fingtiFqu."grko rwguvg"fg tgpve" fingtkFg" igpgtc q'rat'ghgevq”
fg" fihgtgpekcu"vgorgteigu."ug' coqti; ctf"gp"iqu” rgtigfqu” gp"nqu” ewengu” ug" tgxkgtve p"ncu" Fihgtgpekcu”
vgorqtengu'swgq qtkikpetqpl”
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Ingresos Anticipados y pasivos diferidos

Los intereses recibidos por anticipado corresponden a intereses trimestrales pagados por los
constructores, se amortizan de acuerdo al periodo que cubre el pago y los intereses capitalizados de
los créditos reestructurados que se amortizan al ingreso en forma proporcional de acuerdo a los
valores recaudados por capital.

La utilidad en venta de Bienes Recibidos en Pago que se vendieron a plazo, se amortizan en forma
proporcional a los valores recaudados por capital.

Ajuste Unidad de Valor Real - U.V.R.

La Ley 546 de 1999, en su articulo 3°, creo la unidad de valor real UVR, como una unidad de cuenta
que refleja el poder adquisitivo de la moneda con base exclusivamente en la variacion del indice de
precios al consumidor certificada por el DANE, cuyo valor se calcula de conformidad con la
metodologia adoptada por el Gobierno Nacional.

Con el propésito de eliminar la distorsién generada por la estacionalidad de la inflacion en las

operaciones pactadas en dicha unidad, el ingreso por estos conceptos debe normalizarse en el
periodo de un ano.

Pasivos Estimados y Provisiones

Se registran provisiones para cubrir pasivos estimados relacionados con multas, litigios, acciones y
demandas que puedan existir y que cumplan las siguientes condiciones:

a. Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacion contraida.
b. El pago sea exigible o probable
c. La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

d. Igualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos, contribuciones y
afiliaciones.

e. De conformidad con lo establecido por el Decreto 2649 de 1993 por medio del cual se
reglamenta la contabilidad en general y se expiden los principios y normas generalmente
aceptados en Colombia, la calificacion del posible resultado de los procesos judiciales
instaurados contra el Banco para los fines de la provisién se realiza segun corresponda a una
contingencia que se catalogue como probable, eventual o remota y segun esa calificacion, los
porcentajes de provision se han definido hasta:

Contingencia probable 100%
Contingencia eventual hasta el 50%
Contingencia remota 0%

f. Los pasivos laborales estimados, se contabilizan con base en disposiciones legales y convenios
laborales vigentes estimados con base en calculos de los montos que deberan ser pagados a
los empleados.
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3.19. Conversidén de transacciones en moneda extranjera

Ncu"vtcpuceekgpgu"{"iqu"ucnfqu"gp"oqpgfc"gztcplgtc'ug"eqpxkgtvgp"c" rguqu'c"ic"vcuc"tgrtgugpvcwxc”
fo'ogtecfq"VTO"xkigpvg."gp"uwu"tgurgevixcu'hge jcu."egtikec Fc" rat'nc"UwrgtkpvgpFgpekc"Hkpc pekgtc”
fg" Eqnqodkcl” Ci" 52" fg" lwpkq" £g" 4233" {" " 53" fg" fielgodtg" fg" 4232."icu" vcucu" cn" ekgttg" hwgtqp" £g"
&30994.54" rguqu"rqt"f, nct+"{"&30; 350; : "*rguqu"rqt"f, ict+."tgurgevixcogpvgl™

3.20. Cuentas Contingentes

Gp"guvcu"ewgpvcu'ug"tgikuvtcp"icu"qrgtcekgpguogficpvgicu'ewengu'ug'c Fswigtg"wp'fgtge jq'q'cuwog'wpc”
qdikicek, p" ew{q" uwtikokgpvg" guvf" eqpfiekgpcq" c" swg" wp" jogejq' ug" rtqfwjec" q" pq." fgrgpfigpfq" fg"
hcevqtgu" hwvwtqu." gxgpwengu” q" tgoqugqud” Fgpvtq" Fg" ncu" egpwpigpekcu” fgwfgtcu" ug" tgikuvtc" qu”
tgpTkokgpvgqu" tkpcpekgtqu” c" retwt” g ogogpvg” gp” swg" ug" uwurgpfc” ic" ecwucek, p" gp"icu’ ewgpvcu” rqt”
eqdtct(™

Ncu" egpukpigpekcu” rgt" ownvcu" {" ucpekgpgu” ugp” cpcrkjcfeu” rqt' ic" Fitgeek, p" Lwtifkec" {" uwu" cuguqgtgu"
ngicigul"Ne"gukocek, p"fg'eqpwpigpelc” rat" rfitfifcu” pgegucticogpvg” gpxwgixg"wp" glgtekekq" fg" lwkekg="ug"
gxcngc'gpytg"gutqucurgevqu< ogtivgci'tgenc oq. " lwtkurtwfgpekc" fg'nqu'vtkdwpengu"ci'tgurgevg"{"gn"guvc fq"
cewecnfgi'rtgegug0™

Nc" eqpukpigpelkc” IwfFkeken” rqt" Fghkpkek, p" gu" wpc" eqpfkek, p." ukwcek, p* q" egplwpvg" Fg" ektewpuvcpekcu”
gzkuvgpvgu.” swg"kormkec” fwfc" tgurgevq” c" wpc" rqukdng” icpcpekc” q" rfitfifc” rqt' rctvg” fgi' Depeq” fg'qu”
rtgeguqu” lwfiekcngu” g" cewcekgpgu” c Fgncpve fecu' gp” uw' eqpvtc” swg'ig" igpgtgp” eqpwp i gpelkc” rcukxe." fwfc"
swg"ug"tguwgnxgtkpcnogpvg'ewcpfq'wpg'q"o f u"gxgpvgu hwwiqu'gewttgp"q fglgp"fg"gewttktl"

3.21.Cuentas de Orden

Gp"" guvcu" " ewgpvcu" " ug" tgikuvtcp" ncu” grgtcekgpgu” tgenk; cfecu” eqp” vgtegtqu” swg" rat” uw" pcwteig;c” pq”
chgevcp"nc" ukwceek, p" tkpcpekgte” Fon* Depeq” {" ncu” uwdqtfipe Feul” Cui" okuog." ug”kpenw{gp" cu" ewgpvcu” fg"
gtfgp"huecigu." fqpfg"ug"tgikuvtcp"ncueltcu” retc"ic" gnedqtcek, p" fg'ncu" Fgerctcekgpgu” vtkdwveticu."" g" 9"
eqpvtgrfg'kpxgtukgpguqdnki cvgtkcu."Fg'egpvtgipvgtpq'qkphgtocek, p"igtgpeken'rgt cnwtc"fg'oqtcl” "

3.22. Cuentas de orden Fiduciarias

Gn"Depeqtg ikuvtc"gp'icuewgpvcutkFwekctkcu'rcu'qrgtcekgpgufg'icu "wpkxgtucnkfc Fgu'fgectigtcl™

Fg" cewgtfqg" eqp" nq" guvcdngekfq" rat'nc" Ektewict” Gzvgtpc" 269" fg" ugrikgodtg” fg" 422: " gzrgfifc” rqt'nc”
UwrgtkpvgpTgpelc" Hipcpekgte” 9" Egnqodic.” ¢" retwt” fon" 3 " £g" gpgtq” fg" 422; ." gi" Dcpeq" cewenk;, " {"
Jjgoaqngi, "cu" kpuvtweekgpgu" eqpegtpkgpvgu” c"nc" Fgvgtokpcek, p" {" eqpvcdik;cek, p" 9" fiejq" rtgeguq"’ 9"
vivwnc tk§ cek,, p0"

FgdkfFg" c" swg" 1c" Uwrgtipvgpfgpelc" Hipcpelgtc” fg" Egiqodic.” pg" jc" jcdivefqg" icu" ewgpvcu”
eqttgurgpfkgpvgu.” g" Dencpeg” vtcpuokkfq' c" flejc" UwrgtkpvgpFgpeke” fitkgtg" Fg" nqu” kdtqu” gfkekergu” Fg"
eqpvcdikFcFFg'Depeq'gp c"eqpvcdiik} cek, p"fg"fie j cu"ewgpvcul”

Neu" uwdqtfipc Feu" Hkfwekc tic" Fexixkgp e UICH" {" HkFweke the" Echgvgte” UIC(" tgikuvtcp” gp” guvcu ewgpvcuiqu”
ucnfqu” eqttgurgpfigpvgu” c" fipgtqu" q" dkigpgu” kFgkeqolkfqu." ugrctcfcogpvg” g" uwu” cevxqu” {" hgtocp”
revtkogpkqu” kpFgrgpfigpvgu.” fg' cewgtfq" eqp” furqukekgpgu” ngicigu” fon' E, fkiq" fg" Eqogtekq” {" ic"
Uwrgtkpvgpfgpekc"Hipcpekgtc"fg"Egngodicl”

Nqu'dkgpgu"qdigvg"fg'iqu”pg i gekqukfwekc tiqu'pg hqtocp"retvg"fg"ic" i ctepvic i gpgten'fg'qu“cetggFatgu'c”
1c" ugekg e ikFwekctic” {" ugnq" ictcpw}cp”icu” gdiki cekqpgu egpvtcifecu” gp” gn' eworkokgpvg” 9" ic" kperkfFe £
eqpvgoricfc'gp"gnregpvtcvg fg'ic hkFwekel"
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Fcxixengtgu" UICH" Fg" cewgtfq” ¢ nc" Tgugmwek, p" 6; 9" Fg" 4225" {" icu" oqgfikecekgpgu” guvcdigekfcu” gp" nc"
Tgugmwek, p'24596"fg"4228"fg"ic" UwrgtkpvgpFgpekc"Hipcpekgtc" fg"Egngodic. "tg ikuvtc"gp"guvcu"ewgpvcu" g
ceuxq."reukxqu'{"revtkogpkg"{"fgo fu"qrgtcekgpgu"fg"qutqu"gpvgu"swg" rqt"xktw " fg"rcu"pqtocurigicigu"q"
Tg"wp"egpvtcvg"swg'ug'gpewgpvtg"dclg'nc” c Fokpkuvtcek, p'vgorqten'q'rgtocpgpvg"fg'ic"tgurgevixc"gpwfc "
xkiknc el

Exceso del Costo de la Inversiéon sobre el Valor en Libros

Ug'fgvgtolpc'eqorctecpfq'grequvg fg'ic kpxgtuk, p"egpvtc”gn"xciqt” revtkogpken” rtqrqtekgpcen."ecrewnc fq'gp”
ecfc"wpc"fg"icu'cFswiukekqpgu"jgejcu'rgtnic"Ocvtk} "gp"icu"Uwdqtfipc Feul”

Variaciones sustanciales de uniformidad

Gi' Depeq" jgoqigi,, " iqu" ricpgu” fg" ewgpve" {" jgoqigpk;, " icu" pgtocu" fg" eqpvcdikfc " Fg" igpgten”
cegrvcek, p" fg"ic" uwdqtfipcfc" fgi' gzvgtigt” ¢" icu” pgtocu” crikecdngu” gp" Egqrqodkc” fg" cewgtfq" egp” nqu”
kpgcokgpvgu" guvcdigekfqu” rgt'nc" UwrgtkpvgpTgpekc" Hkpepekgte" o' Equgodkc.” rtkpekrcnogpvg” gp” cswgmcu”
swg" rwgfcp" chgevct'nc" guvtwevwtc" £g'nqu” guvc Fqu” kpcpekgtqu” eqpugikFc Fqu."vengueqoq nqu” tgicekgpc Faqu”
eqptpxgtukgpgu."eqpuvivwek, p"fg"rtgxkukgpgu'fg'ectvgtc."fgrtgekcek, p"fg"cevixqu'hkiqu."gvel™

Gi" ghgevg" gp" tguwnvc Fqu' Fg" guvg” rtgegfiokgpvg” eqp” eqtvg” ¢" 52" Fg" lwpkg" 9" 4233" {" 53" fg" fielgodtg" fg"
4232."gu"gn"ukiwkgpvg<"

"""" 52'fg"lwpkg" ™ B 53"'fg"flelgodtg”
WikkFeF'uwdgtfipcfc"Repcof” &';.5:;05 36.; 890;
WikkFe F'uwdqtfkpc fc"Okc ok 202 36909
Wwikfcf'uwdqtfipcfeu'fgr'gzvgtiqt" ™ ™ .5 05" ™ 7.33708" ™

52"'fg"lwpkg” 53"'fg"flelgodtq”

Jqoqqicek, p<' " Acwqg" Tgewrgtce. Pavg" ! Icuq" Tgewrgtce." Pavq"
Rtgxuk, p<t "™ e
Kpxgtukgpgu” &  3.955(; 202 3.95602" " :.24206" 59808" *9.8650: +
Ectgtc"fg'etfifliqu” mo 3.1 55(; 46304 3.7, 409" " 6.8; 409" 5.:4704"  * 8907+
Ewgpvcu"rqt"ethct“ m 3306 507 90: 49(8" 4; 08 402
Digpgu'tgekdifqu'gp"fcel'gp'rcig™ 202 4050 0" 309" 202" *309+
HiFgkeqoluqu” 202 93603 *93603+ " 604" 202" *604+
VtcuncFq'xcnqtcek, p'kpxgtukgpgu”reteic"xgpve”
pgigekcdigu” 202 3.67706 *3.67706+ " 203" 5.52603"  5.43802"
Fgrtgelcelgpgu” 202 5209 *5209+ *3402+" 380 " 4:0:"
& 5.79;04" 4.9560: " . 6606" 34.. 4409" 9.77405" *7.49206+
Vaver'wkikFe ' jgoqng i c fc'uwdqtfpe Fec fgn"
gzvgtigt" ..7660; " .. 6704"
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Principales Efectos Primer semestre de 2011
Cartera

Rctc""ic"ectvgtc”eqogteken {"egpuwoq"ug”crike, "gn"" Oqfgiq"" fg"" Tghgtgpekc"" Eqogtekc”™ OTE""{" Ogfgiq" fg™
Tohgtgpelc"fg"Eqpuwoq"OTEQ"Fgi'Depeq rcte iquengpvgu”swg kgpgp"uw'cevxkfc 'geqp, okec"gp"Eqrqodic."{"
rctc'iqu'fgo fu'ekgpvgu'ug'crikec"gn"oqfgnq kpvgtpq swg kpxgmwetc"'gputg qutcu"xcticdigu“gn'tkgui g"reiu"{"gn'hcevgt”
fg"ecukiqu="ug"rtgugpvc"wp"tgkpvg i tq"fg" rtgxkukgpgu"fg'ectigtc"rqt'&463.4"rtkpekrcrogpvg ' rqt" fiuokpwek, p"fg"
ectvgtc" xgpekfc" {" wp" icuwg" Fg" rtaxiuk, p" fg" &30: 55.; " " gtkikpcFq" rtkpekrcnogpvg” rat’ ic" jgoaqiqicek, p" fg"
rtaxkukgqpgud”

Cuentas por Cobrar

Fgpvtg"fgi'rtqeguq fg"jgoqigpk; cek, p"ugkpewd, "gp"gr'dcncpeg"fg'nc"uwdqgtfipc fc"Depechfi'Repco f"UICH wpc”
rtaxkuk, p"rgt'kpvgtgugu"fg"'& 30" Nc"crikecek, p"kpFixkfwen"fg"rtgxkuk, p"rtgugpvc"wp'ghgevg"gp tguwnc fq'fgr'&s. 7"
eqoq'tgkpvgitg"{"fg"&33.6"eqoq"icuvq("

Bienes recibidos en dacion de pago

Fgpvtg"fgr'rtgeguq'fg'jgoqigpk; cek, p"ug'kpem{, "gp"gn"dcicpeg"fg'ic"uwdqtfipc Fc"Depechfi'Repco f"UIC) wpc”
rtoxkuk, p"retc"iqu"dkgpgufgukpe fqu'c"xixkgp e "{"fihgtgpvg" g "xixkgpfc" rat'&50385.2."eqp"wp" ogxkokgpvg " povg”
gp"gr'guvc Fq'fg"tguwnvc Fqu'fg'&4: ; .; "rtipekrcnogpvgrat"fiuokpwetk, p"gp"c"VTO"fg'&36308"rguqurqt"f, rctl"

Fideicomisos

Nc" rtgxkuk, p" Fon' HkFgkeqokuq" I (N' Dete" " swgf, "gp" & 0; 56.8"eqp"wp"tgkpvgitq" gp" g rgtigfq" fg" &936.3" rqt"
fluokpwek, p"gp"c"VTO"Fg'&36308"rguqu'rqt"f, 1ctl

Inversiones

Fgpvtq" fon" rtgeguq" fg" jgoanqicek, p"ug'kpemw{, "gp"gn"dcicpeg” fg"ic" uwdqgtfipcfc"Depechfi"Repco fUICH" wpc”
rtgxkuk, p"rqt'eciikecek, p"fg"viwnqu'fg'&360747.8"eqp"wp"ghgevq"gp"gn'guvc fq" fg"tguwnc Fqu'fg" &30955.; "eqoq"
icuvg(”

Ug'tgerk; q'jgoqiqicek, p"fon'ratvchakq fg'kpxgtukgpgu"fiurgpkdigu”rcteic"xgpve"c"pg i gekcdigueqp”ghgevg 'gp"gn”
guvcfq'fg"tguwnvc Fqu'rqt'gn'vtcunc Fq'fg"ic"xenqtcek, p"fg'gu viwiqu'gswixcngpvg'c'&30677.6"pgugl”

Principales Efectos Segundo semestre de 2010
Cartera

Rctc" nc" ectvgtc” eqogteker” {" eqpuwoq” ug” crike, " gi* Oqfgnq" £g" Tghgtgpekc” Eqogtelci” OTE" {" Oqfagng” fg"
Tghgtgpelc"fg"Eqpuwoq"OTEQ"Fgi'Depeq rcte iquengpvgu”swg kgpgp"uw'cevxkfc 'geqp,, okec"gp"Eqrqodic."{"
rctc"iqu"fgo fu'ekgpvgu"ug"crikec" oqfgiq kpvgtpq"swg kpxgmwetc"gpvtg"qtcu"xcticdigugn'tigui g reiu"{"gn"hcevgt”
fg"ecuwkiqu="ug"rtgugpvc"wp"tgkpvg itq" fg" rtgxkukgpgu’ fg'ectigtc" rqt" &50: 47.4" rtkpekrenogpvg” rqt" fiuokpwek, p"
fg"ectvgtcu" xgpekfc" {"wp" icuvq" Fg" rtgxiuk, p" fg" &608; 4.9" qtkikpc Fq" rtkpekrcrogpvg” rqt'ic" jqoaiqicek, p" fg"
rtaxkukgqpgud”
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Cuentas por Cobrar

Dentro del proceso de homologacién se incluyd en el balance de las subordinadas Bancafé Panama S.A. y
Bancafé International una provision por intereses de $73.1 La aplicacion individual de provision presenta un
efecto en el estado de resultados de $29.6 como reintegro y de $27,6 como gasto.

Bienes recibidos en dacion de pago

Dentro del proceso de homologacion se incluyé en el balance de la subordinada Bancafé Panama S.A. una
provision para los bienes destinados a vivienda y a diferente de vivienda por $3.916,6 con un movimiento neto
en estado de resultados de $1.7 neto principalmente por variacion en la TRM.

Fideicomisos

La provision del Fideicomiso H&L Bard al 31 de diciembre es de $9.648,7 con un gasto de provision en el
periodo de $4.2 principalmente por variacion en la TRM.

Venta a plazos

El 22 de Agosto del 2010 se canceld totalmente el crédito a Constructora Bolivar S.A. que habia dado origen
al registro de la venta a plazos.

Inversiones

Se realizo homologacién del portafolio de inversiones disponibles para la venta a negociables con efecto en el
estado de resultados por el traslado de la valoracion de los titulos equivalente a $3.216,0 neto.
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4, Disponible

Gifgvemg"Fanfurgpkdig'gp"ogpgfcigicr'{"gzvtcplgtc."tgfwekfc"c"ogpgfc g icn."gu"gnukiwkgpvge

52"fg"lwpkgq" 53"fg"fielgodtg"
" Ogpgfcgicx”

Eclc" & ; 29.5; 305" 982.28904"
Dcpeq'fg'nc"Tgr¢dikec” . 95.3: 808" 685.37708"
Dcpequ'{"qvtcu"gpvfcFgu'kpcpekgtcu” ;5 .92307" 38.52903"
Ecplg" 54.:; 608" 47.; 1 909"
Tgogucu'gp'vtf pukg" 503" 37802"
Rtgxkuk, p" *6530: +" *828(8+"
3.;34.96705" 3.487.28903"

"""""" Oqgpgfc"gzvtcplgtc'tgfwekfc c"oqpgfcigici
Eclc" 3.6920: " 5.25905"
Dcpeq'fg'nc"Tgr¢dikec” 7, 07" 7; 07"
Dcpequ'{"gvtcu"gpvfcTgu'tkpcpekgtcu” 368.7: 507" 43; .92704"
Tgogucu'gp'vtfpukg" 7.59; 04" 6.3; : 08"
Rtgxiuk, p* 7: 06+ *4303+"
375.65607" 448.; 9; 07"
& 4.288.39: (: " 3.6: 4.268(8"

Nqu"ucnfqu"gp"eclc"{" Dcpeq" fg'nc" Tgr¢diec.""eqorwcep" rctc" ghgevgu” Fgn' gpeclg” tgswgtkfg" swg" gn"
Dcpeq'{"Eqphkpcpekgtc"Fgdgp"ocpvgpgt'uqdtg iqu"fgr, ulvqutgekdifqu"fg"enkgpvgu."fg'cewgtfqg'egpicu”
furqukekgpgu'gicngul™

Guvqu"fgr,, ulvqu'pg"kgpgp"tgowpgtcek, pl"

4.1. Partidas conciliatorias

Gn'ukiwkgpvg"gu“gnfgvemg g 'icu"rctiFcu'egpekikcvgticu'c"52"Fg"lwpkg"Fg'4233<"

Rctifcu'oc{atgu"fg"52"ficu" Ecpufct Xegt™
Pqvcu"ffidig"rgt'eqpekkct” 66 &"""39609™
Pqvcu'etgfivg'rqt'eqpekkct” 699 *92; (5"
PF"egpvcdikicfcu'pgvgocfcu'rgt'gi'Depeq” 3: 7309™
PE"eqpvcdik! cFeu"pg'vgocfeu'rgt'gn'Depeq” 348 *57906+"

887 &M * 6205+

Cn" 52" fg" lwpkq" fg" 4233."icu” eqpelkcekgpgu” £g" ewgpvcu” gp" dcpequ igecigu” rtgugpvep” 942" rctwfcu”
ogpqtgu'c"52"ficu."ragt"xeiqt'pgvg"fg'&04; ; .8"1icu"retfcueqpelikcvqticu"oc{qtgu'c"52"ficu"pq kgpgp"
korcevq"uki pikecvkixg"{"ug"gpewgpvtcp"rtgxkukgpc fcu™ rgt"'&6; 2040

/3 *Eqpvpeéct



=

BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias a 31 de diciembre de 2010:

Partidas mayores de 30 dias Cantidad Valor
Notas débito por conciliar 34 $ 183.6
Notas credito por conciliar 314 (477.7)
ND contabilizadas no tomadas por el Banco 22 135.9
NC contabilizadas no tomadas por el Banco 250 (1,870.8)
620 $ (2,029.0)

Al 31 de diciembre de 2010 las conciliaciones de cuentas en bancos locales presentan 714 partidas
mayores a 30 dias por valor neto de $(7.281,9) las partidas conciliatorias mayores a 30 dias no
tienen impacto significativo y se encuentran provisionadas por $627,7.

4.2. Partidas conciliatorias Moneda Extranjera

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias a 30 de junio de 2011:

Cantidag ~ Yalormiles de

Partidas mayores de 30 dias Usb
Notas débito por conciliar 8 329
Notas credito por conciliar 12 (13.2)
ND contabilizadas no tomadas por el Banco 2 0.1
NC contabilizadas no tomadas por el Banco 22 (63.0)
44 (43.2)

Las partidas conciliatorias se encuentran provisionadas por $58.4

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias a 31 de diciembre de 2010:

Partidas mayores de 30 dias Cantidad Valor
Notas débito por conciliar 5 $ 11.0
Notas credito por conciliar 9 (36.4)
NC contabilizadas no tomadas por el Banco 12 (12.1)
26 $ (37.5)

Las partidas conciliatorias se encuentran provisionadas por $21.2.

Existe restriccion sobre el disponible en moneda extranjera por US$8.005.461.54, equivalentes a
$14.188.2 dada por:

Como agencia bancaria internacional estamos obligados a mantener, segun 69U-140.015 Oficina de
Regulacion Financiera de la Florida (OFR), un depdsito en garantia en ddlares o inversiones en titulos a
favor de la OFR.

Segun capitulo 69 U-140.01Seccién 663.07, F.S equivalencia de capital o mantenimiento de activos,
requiere que cada agencia bancaria internacional o sucursal internacional, mantenga evidencia de
depositos en doélares o inversiones en titulos del tipo que pueden ser mantenidos por el Banco a favor de
la OFR por minimo un equivalente a US$4.000.0 o el 7% del total de pasivos de la agencia o sucursal
internacional (excluyendo, los gastos varios y montos de otras sucursales afiliadas oficinas o agencias).
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Gn" ecriven” gswixengpvg” Fai' fgr,, ukvg" fgdg" ugt” ocpvgpkfg” eqoq" ictcpvic” {" fgdg" guvct” ndtg" g" ewciswigt”
godctiq."ectiq.” fgtgejq" fg" uguk, p." etfifivg" q" rtghgtgpekc” gp" eqpazk, p* {" ugitgicfqu’ gp"nqu" ikdtqu" {"
tgikuvtquo"

4.3. Provision sobre el disponible

Gr'ogxkokgpvg'fg'c"rtgxkuk, p"uqdtg”gnfkurgpkdng“gu”gn’uki wkgpvg<

52"fqg"lwpkg 53"fg"flekgodtg

Ucnfq'kpkeken” & 84909" 94902"
Ofu"

Rtgxkuk, p"ecticfc'c"icuqu'fg'qrgtcek, p" 4; 303" 45; 06"
Ogpqu<”

Tgewrgtcek, p"rtgxkuk, p"ecticfc'c"icuvqu” 3903" 7306"
Takpvg itq"Fg"rtgxiuk, p" 63307" 4: 906"
Ucrfq'kpen” & 6; 204" 84909"

5. Posiciones activas en operaciones de mercado monetario y relacionadas

Gr'ukiwkgpvg"gu“gn"fgvemg fg'rqukekgpgucevixcu’gpgrgtcekgpgu'fg ogtec fq'oqgpgvetkq'{"tgicekgpc feuc

52"fg"lwpkg"
Gpufcf Ogpvg'gp"f, ictgu” Hgejc"fg" Ogpvg'gp" vTOo™
Veuc" kpkekcek, p  Xgpetokgpvg" rgugu’ *Rguqut”
Oagpgfc"Gzitcplgtc”
Qxgtpki jv'Dcpequ'Gzvgtigi<”
WUF" 36.:22.22202"  2025%" Lwp052033  Lwi023033" 48.45205" 3.994054"
D203 2052=" Lwp052033  Lwi023033" 37; 07" 30994054
WUF" 36..:;.;:203" 48.5:; (0"
Ogpgfc'Ngicn"
Ukownfpgcu”
Dcpeq"Tgr¢dikec” 6052 =" Lwp025033  Lwil27033" 95.48909"
602: =" Lwp046033  Lwii23033" 45; .5; ;02"
6022 =" Lwp046033  Lwi023033" 5;.:;;08"

574.78805" "
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Gpwfcf" Vcuc" Hgej c"fg" Oqgpvq'gp"
kpkekcek, p  Xapetokgpvg" “rququ’
UgekgfcFgu"Eqolukgpkuvcu"fg'Dauc"fg"Xcigtgu" 6062 =" Lwp04; 033 Lwi)27033" &'37.82805"
6067 =" Lwp052033  Lwi028033" 6.79: 04"
6072=" Lwp052033  Lwi027033" 7.48509"
6072=" Lwp052033  Lwi027033" 7.2; 508"
52.7630. "
"""Dcpequ™
6035 =" Lwp02: 033 Lwi028033" 8.222(2"
6035"" Lwp037033  Lwi035033" 8.222(2"
6047 =" Lwp042033  Lwi023033" 47.22202"
6047 =" Lwp052033  Lwi023033" 44.222(2"
6053 =" Lwp044033  Lwi043033" 8.222(2"
6053 " Lwp04; 033 Lwi049033" 3.72202"
6054 =" Lwp04; 033  Lwi049033" 6.72202"
6062 =" Lwp04: 033 Lwi023033" 5.22202"
96.222(2"
86: 5.6: 90:
Vauer'Rqukekgpgu'cevixcu'gp qrgtcelgpgu"fg'ogtec fq'oqgpgvetiq'{"tgicekgpc feu"
53"fg"Flelgodtg"
Odgpgfc"Gzitcplgtc”
Hgej c"fg" Ogpvg'gp" vTO"
Gpufct" Ogpvg'gp"f, rctgu”  Veuc" fpketcek, p*  Xapekokgpvg" rququ” ‘Rguqut”
Qxgtpki j v'Dcpequ'Gzvgtiqt<”
WUF" 3.; 72.22202" 2052~ Fle053032" Gpg025033" 5.95405™ 3.;350;:"
WUF" Lo 402" 20427 Qev"53032" Gpgl39033" 39403 3.;350;:"
" &425, (. ; 402 &5.; 2606™
Ukowfpgcu"
Dcpeq"Tgr¢dikec” 5047 = Fle049032" Gpgl26033" : 3.96605™
5032~ Fle04: (32" Gpgl25033" 7. ;08"
5057 = Fle4: 032" Gpgl33033" 68.: 8802"
5042 = Fle4: (32" Gpgl26033" 4.42; 5™
&358.: 3; (2™
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Gpwfcf" Veuc" Hgejc"fg" Ogpvg'gp”
fpkekcek, p"  Xapekokgpvg" Rgugu"
Uqelgfcfgu'Eqolkukgpkuvcu"fg"'Dgiuc" 5072 = Flet4: 032" Gpg025033" &6.:; 809"
5067 = Fle04; 032" Gpgl26033" 4.39; 06™
6072~ Fle04; 032" Gpgl26033" 8.3; 404™
5067 © Fle052032" Gpgl26033" ;. 2904
7022~ Fleo4: 032" Gpgl25033" 3.34; 03"
5072~ Fle04: 032" Gpgl25033" 4.5: 806™
5062 = Fleo4; 032" Gpgl25033" 3.3; 505™
5067 = Fle04; 032" Gpgl26033" 4.94605™
7022~ Fleo4; 032" Gpgl26033" 4.22505™
5067 = Fle052032" Gpgl25033" 3.3; 507™
5062 = Fleo4: 032" Gpgl25033" 6.9: 309"
5062 = Fle052032" Gpgl25033" 4.8350: "
7022~ Flel4; 032" Gpgl25033" 3.76609™
7022*= Fle04; 032" Gpgl26033" 8.23;0; ™
5052 = Fleo4; 032" Gpgl25033" 4.4950: "
&72.; 5; 06™
Vaver'Rqukekgpgucevixcu'gp'qrgtcelgpgu'fg'ogtecfq'ogpgvetiq"{"tgicekgpc fcu" " &3;3.884(0: "

Rctc" g rtiogt" ugoguvtg” fg" 4233" {" ugiwpfq"ugoguvtg"" 9" 4232." gn" ucnfq" {" gr" tgpFokgpvg" rtgogfiq"
ogpuwcen' retc" guvcu rqukekgpgu” cevixcu"*oqgpgfcigicn'{"gzvtcplgtc+"hwgtqp" fg" &69609: 809" {" &3340: 2: (5™
{"&3; 306; 209"{""& ; 2.8"tgurgevkxcogpvgl™

Pq"gzkuvgp"tguvtkeekgpgu’ugdtg"guvgquhgpFqul”

6. Inversiones

Gr'ukiwkgpvg"gu“gn"fgvemg Fon'rqtvehgnkq"Fg'kpxgtukgpgu'c'52"fg'lwpkq"fg"4233"{"'53"fg flekgodtg"fg'4232<"

i 52".':E "lW;kE" Eguvg“ Rtgxkuk 9“
""""" Pgiqekcdgu'gp"viwnqu'fg"fgwc" &  4.558.; 3507 35.6280: "
""""" Pgiqgekcdngu"gp"viwnqu"retikekrcvixqu” p08™ 202"
""""" Rctc"ocpvgpgt"jcuvc"gixgpekokgpvg” 578.689(03" 5: 302"
""""" Fkurgpkdigu"rctc'ic"xgpvc"gp"viwnqu"fg fgwc" 3.544.635(8" 37.36; 04"
""""" Fkurgpkdigu"rctc'ic"xgpve"gp"vivwigqu" retikekrcvkxqu” 339.77803" 35.66407"
""""" Pgiqekcdigu“gpvtgicfcu'gp“ictcpvic” 63.36209™ 202

&  6.397.69; (8™ 64.59; (8"
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre

Negociables en titulos de deuda

Negociables en titulos participativos

Para mantener hasta el vencimiento

Disponibles para la venta en titulos de deuda
Disponibles para la venta en titulos participativos

Derechos de recompra y negociables entregadas en garantia

$

$

Costo Provision
2,454,076.3 25,807.3
769.7 0.0
385,305.7 5791
1,427,758.2 1,125.5
111,164.7 13,442.6
53,566.8 0.0
4,432,641.4 40,954.5

Portafolio de inversiones por clasificacion, especie y calificacion de riesqo crediticio

Inversiones Negociables en titulos de deuda

Tes $
TRD

Bonos

TDA Finagro (1)

CDT's

Tips

Titulos de contenido crediticio

Titulos de deuda publica externa emitidos por la Nacion
Titulos emitidos por gobiernos extranjeros

Titulos emitidos por organismos multilaterales

Titulos emitidos por entidades del exterior

Bonos BCIE

Otras Inversiones

$
Inversiones negociables en titulos participativos
Acciones y Valores
Corficolombiana
Fidubogota
Fondo de valores de Correval
$

30 de Junio 31 de Diciembre
591,118.0 865,446.0
1,527.6 3,966.6
220,373.6 219,254.5
203,942.5 154,125.8
512,281.1 113,682.0
679,995.8 795,487.2
28,039.5 30,190.9
35,030.6 61,950.7
28.6 31.0
10,464.6 13,921.7
33,072.3 190,889.6
5,459.9 5,130.3
15,579.2 0.0
2,336,913.5 2,454,076.3
49.2 43.0

540.1 412.6
285.6 201.9
113.8 112.2
988.6 769.7
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Kpxgtukgpgu'rctc"ocpvgpat” jcuvc"gr'xgpekokgpvg”

VTF"

VFC"Hipcitg™3+"

EFV"

Vikru"
Viwnqu"gokkFqu'gp"gr'gzvgtigt"Egtrcpgu”

52"'fg"Lwpkg"

53"fg"Fletgodtg

& 524.; 6809"
3.27: (9"
5.23402"
67.55: 08"
6.33303"

& 578.68903"

538.598(4"
8.7490: "
5.23:0:"
77.28;0:"

6.53504"

5: 7.527(9"

3+ Eqttgurgpfg" c" kpxgtukgpgu" gdki cvgtkcu” swg" ug” ghgeve.cp” gp” eworkokgpvg” fg' flurqukekgpgu' ngicngu” {" ug”
clwuvep”c" rqtegpvclgu” guvcdngekfqu"uqdtg"ncu” ewgpvcu” 9" c jqttg." ewgpvcu” eqttkgpvgu.” egtwkec Fqu" £g" fgr,, ukvg."
ugtxkekqu" depectkqu” Fg" tgecwfq" {" rcukxqu tkFwekctkqu” gp" viitokpqu" £g"1c" Tgugnwek, p* 36" £g" 422: ." cuk""ugdtg™
rtqgogfiq"fictkq"fg"gzkikdfc Fgu'gp"oqpgfc'igicn'fg'ecfc vtkoguvtg." FgfwekFq" rtgxkcogpvg"gn'gpeclg."gn"7.: ="
fg'icu"ewgpvcu'fg'c jqttq"{"eqttigpvgu"{"gn"605 = "Fg"iqu"egtikec Fqu"fg"Fgr, ukg'c"vitokpql"

["fpxgtukgpgu"Frurgpkdigu"rctcic"xgpve "gp"viwnqu"fg"fgwfc"

Pqvcu"Guvtwewtc fcu"
Viwnqu'gokkfqu'rgt'gpvfcfgu'fgr'gzvgtiqt
Viwmnqu"gokkfFqu"rgt"i gdkgtpqu'gzvtcplgtqu

Vimnqu'gokkfqu'rgt'Qti cpiuoqu"Ownkicvgteigu”

VKRU"

["fpxgtukgpguFkurgpkdigu”retcnc"xgpvc"gpvivwngqu"rctwekrcvkxqu”

Ceekgpgu'egp"dcic"{"oipkoc"dwtucvikfc
dwtucvinkFc F*pqvc"8032"+"

52"fg"lwpkg 53"fg"fkelgodtg
6; 2.434(8" 6,4.3::0;"
5809690: " 5; .8: 703"
87.98903" 88.: 7405"
32503" 34307"

3950: " 3.43702"

94; .62; (4" 1 49.8; 707"
3.544.635(8" 3.649.97: 04"
339.77803" 333.386(09"
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

- Inversiones Negociables entregadas en garantia 30 de junio 31 de diciembre

Negociables en titulos de deuda
TES $ 41,140.7 40,120.8

- Derechos de transferencia de Inversiones

Negociables en titulos de deuda

TES 0.0 13,247.4
TES UVR 0.0 198.6
0.0 13,446.0

Total derechos de recompra de inversiones
entregadas en garantia 41,140.7 53,566.8
- Provision inversiones $ (42,379.6) (40,954.5)
Total inversiones netas $  4,133,100. 4,391,686.9

No existen restricciones adicionales sobre Inversiones a las definidas en la Circular Basica Contable y
Financiera, correspondiente a los titulos entregados en garantia por operaciones pasivas Interbancarias,
repos, simultaneas y las garantias sobre futuros, estos valores se encuentran registrados en las cuentas
Derechos de Recompra y Derechos de Transferencias

A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se evaluaron y calificaron bajo el riesgo crediticio las
inversiones en titulos participativos y en titulos de deuda de acuerdo con lo establecido por la Circular
Externa 100 de la Superintendencia Financiera de Colombia; resultado que se observa en la nota 5.9.

6.2. Reclasificacion de Inversiones

Durante el primer semestre de 2011 y segundo semestre de 2010, no se presentaron reclasificaciones
de inversiones.
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6.3. Portafolio de inversiones por calificacion

Ecrikecet, p"fg'ictiq'ric}q" 52'fg'lwpkg = "rctuel" Rtaxiuk, p  53'fg'fielgodtg = "rctel" Rtaxkut, p"
e &' 57..7;07" 200 =" 202" 68.54906™ 3029 %" 202"
"c/mmm 92.: 5704" 3097 =" 202" 3; ., 706™ 2068%" 202"
HOT 1 2. 3406" 30; =" 202" 89.3; 805"  3078%" 202"
"cemmm 54.6; ; 03" 20:2=" 202" 55.46504™ 2099 =" 202"
"ccmm 355.76307" 504; =" 202" 356.2: 608 5032 =" 202"
"cc- 44.6820; " 277" 202" 58.;;608™ 20:8%" 202"
"ccemmm 3.728.: 6207"  5604: =" 202" 3.782.; : 906™ 58035"7" 202"
D" 202" 2022+ 202" 38.36703"  2059%" 202"
D 38.65205"  2062"" 6.; 3908" ;.53:0:™ 20447 6.: 6507"
"DD/" 8; .78806" 3093 =" 8.; 6; 04" 92.3; 409" 3084 =" 3.3660; "
DD" 74.59; (5" 304; =" 7.4590; " 59.77:04™ 20:9%" 34.9; 309"
DD-" 76.26; (4" 3055 =" 7.6260; " 66.59304™  3025%" 202"
"DDD/"""™" y 709" 4058 =" 202" 33;.;960; "  409: =" 4.2330; "
"DDD™""™ 48.52; 07" 2087 =" 202" 92.; 2903 3086 =" 445(4"
"DDD-""" 43.74409" 2075=" 202" 5:.96404™  20;2%" 202"
"gr 33.; 8207" 204; =" 7., 205" 5:.;450;"™ 20;2%" 202"
"EEM ; 8509" 2024 =" 66903" 34.26308™  204: =" 202"
"EEE"™™"™ 202" 2022=" 202" 3.56908™  2025%" 7. 440;"
"Owmlacvgten” 7.67;0;" 2035=" 202" 7.35205™ 2034 =" 8950: "
"Pcek, p" 3.898.7: 702"  630557" 202" 3.;58.7: 905" 660:4"" 202"

Eciifkecek, p"fg'egtvg"ric}q"

3" 36.8490: " 2058 =" 202" 6.22; 09"  202; =" 202"
3-" 34: 55409" 5038 ™" 202" 34.7:;04™  204; " 202"
q 202" 2022 202" 6.24: 07" 202, =" 202"
& 4., 8207  5074=" 202" 42.85906™ 206: =" 202"
&' 6.278.; 560, " 322022°=" 4. .; 5902" 6.542.92902" 322022=" +  49.733(;"

Viwnqu'rctikekrevkxqu”

c" 339.7; 706" 202™ 35.66209" 333.3;90;" ;056" 35.66208"
cc" ; 6; 05" 202™ 30, " 94809 2087 =" 202"
D" 202" 202™ 202" 0™ 20237 402"
33..76609" 22" 35.664(8" 333, 5606" 322022°° . 35.66418"

&' 6.397.69; (8" 64.59; (8" 6.654.86306" " 62.; 7607"

Rctc"ic" eqpuvkwek, p" 9" rtgxkukgpgu” £g" vimngqu" swg" pg" ewgpvcp” egp” wpc" ecikfikecek, p" gzvgtpc.” ug” tgcrk; " wpc”
gxciwcek, pkpvgtpcrete 'qugtictigicecitkecek, p"fg'cewgtfq'c'nq'guvcdigekfq gp ec rivwng k" fg'nic"Ektewnct'Gzvgtpc”

322'fg"3; ; 7"

Eqoq"tguwncfqg" fg"nqu” rtgeguqu’ fg"viewictk} cek, p" £g" ectvgtc.” gn" Dcpeq” c Fswitk, " viwmnqu” Vkru" $ES$." iqu ewengu”
guw(fp"ecikkecfqu' eqoq" EEE" {" guvfp"tgikutcfqu' c"" 52" Fg" lwpkg" 9" 4233" {" 53" fg" fielgodtg" fg" 4232." gp"
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Pqvcu"c'iqu"Guvc Fqu"Hkpc pekgtqu'Eqpuankfcfqu

kpxgtukgpgu" pgigekcdigu” gp” viwnqu" Fg" Fgwfc" rqt" *&3703890: 6+" swkpeg" ol ekgpvg" ugugpve” {" ukgvg" rguqu” eqp”
gejgpvc"{"ewcvtq"egprcxqu’l’ Cut" oluoq"ug"gpewgpvtcp"tg ikuvtc Fqu'gp"ewgpvcu'eqpup i gpvgu' c" 52" fg" lwpkg" 9"

6.4. Portafolio de inversiones por emisor

52"fg"lwpkg" Rctwel" 53"fg'fiekgodtg Rctkel"

1 gdkgtpq"Pcekgpen” "t " & 3.6;7.68508" 570: 4"

GpwFc Fgu'fguegpvteik; cFeu"{"fg"qtFgp"iwdgtpcogpvcn”
Hikpcitq"

HkpFgugt" W
GpvkFc Fgu"xkiknc feu"Uwrgthkpe pekgtc” wonow
Gpwfcfgu"fgr'Gzvgtigt” W
Viwiqu'gokkfqu'rgt"i qdkgtpqugzvtcplgtqu”

Gpvwfcfgu fgrUgevgt Tgen W
Viwnctk; cFqtc"EgnqodkcpcUiCh” mowoww
Qticpkuoqu"Ownicvctengu'fg'etfifg"

Qvtqu" oo

6650; " 2023%"

427.22304" 60

;37"

202" 2022="

3.:;5.;,6303" 67058 "

567.7; 704" :04: ="

46.66: 06" 207; ="

33;.5: 503" 40

87"

92.74703" 308, ="

3.8640: " 2026%"

3; .25703" 2068 ="

' & 6.397.69; 08" 32202 %"

6.5. Portafolio de inversiones por moneda

3. 73'25706“. 63098 *
5.:580;" 202; ¥
382.: 7404". 5085 "
42.7: 502". 2068 =
3.9: 3.955(; 62042~
5:4.782(2" :085*%
37407" 2022+
353.5;; 09". 40, 8"

: 6.26: 04". 30,27
37'35808". 2056 ©

3.5240: " 2025~

6.654.86306" 32202 *

" 52"'fqg"Lwpkg 53"fq"Flekgodtg
Rguqu" ™ &" 5.483.97:0; " 5.496.4480:
F,ictgu" ™ " 524.; ;502 " 6; 7.7: 202
Wxt" "™ 832.94919 " 884.: 5608
m m &u 539759 [8 " M
6.6. Portafolio de inversiones por periodos de maduracién
A " Eg'2'c"3" Eqg'3"c"7" Fqg'7'c'32" Ofu'fg'32" "
52"'fq"lwpkg c au" c au" c au" c au’ Vaver
kpxgtukgpgu"Pgiqgekcdgu” & 5;7.94;02" ;9;.69404" 583.33; 09"  864.89405" 4.59: .;; 506"
kpxgtukgpgu"Flurgplkdigu'retcic"xgpve "gp"viwnqu'fg fgwc" 59.: 5606" 777.39203" 767.:2708"  3:5.82508" 3.544.63509"
kpxgtkugpgu"Fkurgpkdigu“rcteic"xgpvc "gp viwnqu'rc tikekrevkxqu” 202" 202" 202" 339.827(5"  339.827(5"
Kpxgtukgpgu'rctc"ocpvgpgt'j cuvc"gi"xgpekokgpvq" 44.2: 708" 4. ; .26502" 66.: 9209™ 6890: " 578.68904"
&  677.86.03" 3..45.8: 705" ;. 73.9; 803" ;. 66.56; (03" 6.397.69; 08"
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31 de diciembre DeE) ai Dej ab De § a 10 Més~de 10 Total

— afios afios afios afios

Inversiones Negociables $ 339,804.1 1,005,359.8 695,873.0 467,285.9 2,508,412.8

Inversiones Disponibles para la venta en titulos de deuda 9,738.7 546,759.2 702,936.2 168,324.2 1,427,758.2

Inversiones Disponibles para la venta en titulos participativos 0.0 0.0 0.0 111,164.7 111,164.7

Inversiones para mantener hasta el vencimiento 45616.6  273,432.5 59,236.4 7,020.2  385,305.7
$ 395,2494 1,82 1.4 1,4 45. 753,795.0 4,432,641.4

6.7. Valores maximos, minimos y promedio

Los valores maximos, minimos y promedio del Portafolio de Inversiones Renta Fija, durante el primer

semestre de 2011 fueron:

Inversiones

Titulos por especie Minimo
Bonos $ 167,428.9
Cdt's 41
Encargo Fiduaciario 0.0
Fogafin 0.0
Entidades del Exterior 33,072.3
Papeles Comerciales 520.7
TA Finagro 123,730.5
Tes 15,418.2
TIPS 635.2
Titulos de contenido crediticio 28,039.5
TRD 24.8
Titulos emitidos por organismos multilaterales 1,629.0
Otras Inversiones 8,527 1
Bonos BCIE 5,439.2
Carteras Colectivas 113.8
Multilaterales 4,014.6
Disponibles para la venta

Tes 484,384.0
Tips 729,235.2
Pasan 1,602,217.1

30 de junio

Maximo

220,373.6

259,749.8
0.0

0.0
33,691.3
12,059.5

204,866.1
1,506,254.3
775,529.4
31,788.2
1,608.5
3,560.1
12,829.5
5,577.2
540.1
4,380.1

495,034.6
872,654.6

4,440,496.9

Promedio

190,929.6
185,222.7

0.0

0.0
34,921.6
5,029.2
175,224.4
912,682.0
698,292.5
29,044.0
1,5622.3
198.9
977.1
2,747.6
447
4,163.2

490,731.9
775,162.4

3,506,894.1
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Pqvcu'ciqu"Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu'Eqpuarkfc fqu™

Oipkog Ofzloq" Rtqogfig
Xkgpgp™ 3.824.43903 6.662.6; 80; " 5.728.: ; 603
Cn"xgpekokgpvg"
Efiu" 5.23402 " 5.24; 05" 5.24404
vgu™ 22 " 202" 202
Vikru" 3.9:302 " 4.435(2" 4.266(0;
VTE" 522.45902 533.64808" 528.86707
& 3..24.46903 6.979.387(: " 5.:3:.82809
Rqukekgpgu'cevxcu"gp"qrgtcekgpgu'fg"ogtec fq'oqgpgvctkq"{"tgncekgpc fcu”
" vgtdcpectiqucekxqu’ & 43.22202 " 496.22205" 356.55505
"""" Qxgtpki jv'Dcpequ'Gzigtigt” 202 " 202" 202
""""Tgrqu" "ukownvfpgcu"cevkxcu" 34, 9904 X 682, 909" 4:9.: 8405
& 55.; 9904 3.442.2; : (2" 44.3; 7
Rqukekgpgu"rcukxcugp"grgtcekqpgu'fg'ogtec fq'oqpgvethq"{"tgncekqpc fecu”
""""vagtdcpectkqu"rcukxqu" & 52.92802 " 1 6.23906" 6, .23: 04
" Tgrou{"ulownfpgeu’reukxcu’ 202 " 547.67306" ; 3.32603
""""Qrgtcekquu"gp"eqtvq" 202 65.3: 80: " 9.3; 90:
& 52.92802 674.87709" 369.54203

Nqu" xengtgu” o fzkoqu." oipkoqu” {" rtgogfkq" fgi" Rqtvehgrkq” Fg" kpxgtukgpgu" Tgpve" Hile." fwtcpvg” g ugiwpfq"
ugoguvtg"fgn"4232"wgtgp<"

Kpxatukgpgu" 53"fg"fielgodtg”

Viwnqu'rqt'gurgelg” Oiptog Ofzloq" Rtgodgfig
Dgpqu” &™6.36606" 443.: 3504™  3; 4.94209"
Efwu” 307" 372.;5;06™ 329.3: 304"
Gpectiqg"HkFwcekctiq" 202" 47.22202" 6.38809"
Hgichkp" 202" 32:.8:806™  58.35303"
GpwFcfgu'foi'Gzvgtigt" 39.77509" 3:.8220: ™ 3:.36909"
VC'Hkpcitg" 36:.77; 06" 424.25807" 397.53604"
Vgu" 957.35606" 3.494.9; 804" ; 9:.29404"
VKRU" 3.4: 914" 986.63: 06" 928.75205"
Viwngqu"fg'eqpvgpkfqg etg Fiviekq" 35.43207" 5;.6: 509"  45.; 5804"
VTF" 5.; 8808" 44.37509"  35.45903"
Ectvgtcu"Eqngevkxcu™ 33404" 63408™ 46404"
Rcucp" ; 45.; 9202 4.. 48.5620; " 4.477.89; (8
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Pqvcu'c"iqu'Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu'Egpugifcfqu™

Oiptog Ofzloq" Rtgogfig
Xkgpgp" . 45.; 9202 4.: 48.5620; " 4.477.89; 18
Fkurgpkdngu"rctc"ic"xgpve™
Vgu" 6;4.3::0;" 742.6280: " 728.8860; "
Vkru® 4: 4.96405" :52.3270: "™ 62; .6: 807"
Cn"xgpekokgpvq"
Efvu" 5.23:0:" 5.25404™ 5.24806"
Vgu™ 202" 4.63202™ 62309"
Vkru" 202" 4.88306™ 4.2::0;"
VTF" 534.; 3: (2" 537.8590: " 536.54805"

Quummmng 536 - 5 (" 6.722.7: 702" 5.6: 3.89603"

Rqukekgpgu'cevixcu'gp"qrgtcekqpgu'fg'ogtec fq'ogpgve tkg"{"tgicekqpc fcu"

Kpvgtdcpectkqu'cevxqu” g e 202+ :2.22202"  42.55505"
Qxgtpki jv'Dcpequ'Gzigtigt” 3.97802" 39.: 9703 24050
Tgrqu"{"ukownfpgcu“cevixcu" 3:9.97: 07" 987.388019" 5; 3.3580: "

&3, . 73606" - 85.2630. " 63;.9750; "

Rqukekgpgu'rcukxcu'gp"qrgtcekqpgufg'ogtec fq'ogpgvetkq'{"tgicekgpc fcu"

kpvgtdcpectiqu'rcukxqu” & 38.42; (13" 84.4970: ™  69.35305"
Tgrqu'{'ulownfpgcu'rcukxcu" 32.38406" 777.94: 02" 437.9: 40:"
& 48.593(07" 83:.22509™ 484.; 3603"

Efecto homologacion

Rete"nc" uwdgtfipc e’ Depectfi* Repcof" UICK ug” tgeiky, " Jqoangicek, p* Fg* ecikikecek, p* fgi rqtiehgrkq” g
kpxgtukgpgufg cewgtfq'egp'icu’patocuEqiqodicpeu’ rtgxkuvcu’gpgrec riwng k'l "Encukikecek, p."Xciqtcek, p”
{"Eqpvcdik; cek, p"fg"kpxgtukgpgu.”pwogtcer”: "l "Rtgxkuk, p"q"Rfitfifc" rqt' Ecikkecek, p"fg" Tkguiq" Etgfhkekq"
fg"nc"Eftewnct'D f ukec"Eqpvedig"{"Hkpc pekgtc"322"Fg"3; ; 70"

6.8. Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P.)

Gu"gn'tguwc Fq'fg"ownrikect'gn'revtkogpkq"fg'icu"uwdqtfipc Fecu."c'nic"hge j ¢ "Fg'nc kpxgtuk, p'rat'gn”
rgtegpvclg"fg'rctiekrcek, p'cFswitkFg'rqtc"gpvfc Fipxgtukgpkuvc'gp"guc'oluocigejcl”

Gn"xengt"revtkogpkenkgpg'eqoq hkpgu<”
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Pqvcu'c"iqu'Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu"Egpugnfcfqu™

, Fgvgtolpct'gn'gzeguq'q fghgevq Fgr'equvg fg'ic kpxgtuk, p'uqdtg"gi'xciqt'gp"kdtqugpic"gokuqtcl”

, Guvcdngegtiqu"oqpvqu'swg fgdgtf p"gikokpctugfg'ec fc"wpc"fg'icu"ewgpvcu fgn'revikogpkg"fg*
ric"Uwdqtfipc fc eqpvtcgnequvq"fg'c Fswiukek, p"fg'ic kpxgtuk, p"tg ikuvtc g rqt'ic"gpwfc "
kpxgtukgpkuvel”

G tguwve Fq" Fgi' efrewng” Fgn" xengt" revtkogpken” gp' nc” hgejc” Fg" cFswiukek, p" 9" Eqphkpcpekgte.” hwg" gn

ukiwkgpvg<"
Ceelgpgu"
Hgejc" " = Equq" | Revtiogplkg' | XIRIR"
Hgejc"
Cfswiukek, p" Golfcu" CfswitkFcu" Cewowicfcu" | Rctwekrcek, p | Jkuv, tkeq | cFswiukek, p"| Ecriven”
26/Fke/28"| 3.3: ; .335.56: "| 3.34: .68: .789"| 3.34: .68: .789" ;60 = | 532" | 4790 78.;3:0:"
6.9. Provisién de inversiones
" Gn'ogxkokgpvg"fFg'ic" rtaxkuk, p"fg'kpxgtukgpgu"gu”gn’ukiwkgpvg<"
52"fq"lwpkgq" 53"fg"fielgodtg
Ucnfq"fpkeken” & 62.; 7607" 57.52506"
Ocuw"
Rtgxkuk, p"ecticfc"c"icuvqu'fg'qrgtcet, p" 4.28506" ; .89204"
Tgencukkecekgpgu” 202" *598(8+"
Ogpqu<”
Takpvgitq"Fg"rtgxiuk, p" 85: (5" 5.86406"
Ucrnfqg"hkpen” & 64.59; (8" 62.; 7607"

6.10_Inversiones disponible para la venta en titulos participativos

C"eqpvkpweek, p"ug"rtgugpvc"gnfgvemg ' fg'icu"kpxgtukgpgu" furgpkdigu” retcic"xgpve"gp"viwiqu” retwekrevixqu."cut”
eqoq'uw'ecrkkecek, p"fg'tiguiq."egpeqtvg'ci™52"fg lwpkg'fg'4233"{"53"fg"flelgodtg"4232<"
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Eqtrqtcel, p"Cpfipc"fg"Hqgogpvq"

Hipcitq"

Eqorc, ic"fg'px0"for"Echfi"

Efoctc"fg'Tkguiq"Egpvten”
fg"Eqpvtcrctvg”

Cnocectfi"

Viwnctk} cFatc"Eqrqodkc pc"UIC(*3+"

Tgfgdcp"Ownkegngt"UICT"

CIE0JI"Egngodkc"UiCe”

Fgegxcn"UiC("

Efoctc"fg"Eqorgpucek, p"Fixkucu"
fg"Eqrqodic"UiC"

Dauuc"fg"Xciqtgu"fg"Eqrqodic™*DXE+"

Hgpfq'fg"tgrqukek, p"Hgiceqn"
Vgepkdcpec"UICT"
Ownkcevkxqu"*4+"

~

BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS "

Pqvcu'ciqu'Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu'Eqpugnkfc fqu

U " " " Xcriqtkj cek, pl"
Ecriven retw/ Equvg Equvqg ciqt ce P Rtaxiuk. p"
Ugeker" ekrcel" cFswiul" Clwuvcfg" FEguxcigtk}0
& 5.29;" 20226 54:0:" 56208" 8905" 202
378.828" 34089 74.36;09" 89.;:60:" 4.88602" 202
1.245" 4;076 = 35.66209" 35.66209" 202" 35.66209
62.222" 608: = 3.78509" 3.:94(6" *6820;+" 202
36.694" 2023 = ;0" ;02" 202" 30;
7;.:77" 43034 39.6;;0:" 36.;720;" 33.7:409" 202
32.33;" 48026 = t.44;50:" t.44;0;" 1.234(07" 202
8.7;6" 3:064 "~ 3.:6:07" 3.:6:07" 3.76707" 202
34.272" 330:7*F 6.6;:03 7.2:307 3.5:606 202
4.722" 805: 37;06" 37;06" 902" 202
2" 3063~ 78609" 78609" 7660; 202
2" 2022 = 4;:09" 4;:09" 4:90: 202
38.62;" 20;6 7 - 708" 44707" ;702" 202
34.28;" 43034 = 4.76:0;" 4.76:0:" 3.896(09" 202
&"324.: ;906" 339.43707" 49.55908  35.66408
&™325.44804"  339.77803" 49.6260;  35.664(8

Ecikh" FixkFgpfqu

[@XNe]

OO0 0000

(@)

O

Gp'gr'rtkogt'ugoguitg'fg'4233."ug"tgekdkgtap"fixkFgpFqu'rqt'&8065 ; .4"gp"ceekqpgu'{'&32045 ; .6"gp"ghgevkxql™

*3+" Gi';"fg"oct;q'fg'4233."swgTq"kpuetivc"gp"Ef octc" fg"Eqogtelq” fg"'Dgiqvf"nc" Guethwtc"R¢ dkec" Pgl”
444" fgni' 5" 9" oct}q" 9" 4233." ogficpvg" ic" ewcn" ug" hgtocnky,, " 1c" guekuk, p" Fg" ncu" ceekgpgu” fg" nc"

Viwnctk; c Fatc"Egngodicpcl”

Eqoq"tguwnvc Fq'fg'ic"guekuk, p."ug"tgfwlq grec riven"uwuetkvg"{"rc icfq"fg"ic"Viwnctk} cFgtc"Eqrqodicpc”
U0C0." {" gp" eqpugewgpekc” gi" p¢,ogtq” Tg" ceekgpgu” gp" ektewicek, p=" eqttgurgpfifipFang” cn" Dcpeq” nc

ecpufcTfg'3408620776"ceekgpgu'eqp"xcigt'p, okpcifg'&30222"* rguqu+'ec fc"wpcl"

*4+" Gp"fgucttgng'fon'okuoq'rtqeguq'{"ogficpvg'ic"Guethwtc"R¢ dkec"Pql"444"fgi's5"fg"oct | q"fg"4233."ug"
etg, "1c"gortguc"Ownkcevkixqu'UICI"UVCPJ="eqttgurqpfifipFang"ci"Depeq'4076:0; 62" ceekqpgu fg'xciqt”

p,, okpen'fg'&30222" rguqut'ec fc"wpc"
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Pqvcu'c"iqu'Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu'Egpuaifcfqu™

53"'fg"flelgodtg”

. . Ecriver' ™ rctw/ Equig" Equq"  Xcigtkjcek, pl* .
Tek.pgeict Ugeler' ekrcel" cfiwk?JO" Clw(jvciq" Equxciqtk} 0" RiciuL.p" Ecll Fiifopfa
Eqgtrgtcek, p'Cpfipc'fg'Hgogpvq" & 4.94703" 202256 = 54:0:" 589):" 7:02" 202 C ;04"
&"54:0:"  &"5890:" &Mt &™22" & 04"
Hipcitq" 365.52:" 34089 - 74.36309"  83.77902" 8.2;:03" 202™ C" 202"
Eqorc, ic"fgpx0"fogr'Echfi’ 1.246" 430767  35.66209"  35.66209" 202" 35.66209" C 202"
Efoctc"fg' Tkguiq"Egpvten”
Tg"Eqpitcrectig” 56.222" 7073~ 3.78509" 3.:9406" *698(03+™ 202 C" 202"
Crocechfi" 36.694" 2023 = ;0" ;0" 202" 30;m D 202"
Viwneti; c Fate"Egngodic pe"UICh 93.;47" 430347  39.6;;0:"  39.6;;09" 33.2:60;™ 202" C 202"
Tgfgdcp"Ownkegngt"UICH" 32.33;" 48026~ 144500 144505 .27;0;™ 202" C' 202"
CIEIII"Eqiqodkc"UICe" 8.7;7" 3:064~ 3.:6:07" 3.:6:07" 4.44702"™ 202" C' 202"
Fgegxci"UiCr" 34.273"  330;2" 6.62:0;" 7.2:305" 5.26:05" 202m C" 3.48407"
Efoctc"fg'Eqorgpucek, p"Fixkucu"
Tg"Eqnqodkc"uicr 4.722" 805: = 37;06" 37;06" 703" 202" C' 202"
Dqmuc"fg"Xcngtgu"fg'Eqqodic”
*DXE+" " 2" 3063 - 78609" 78609" 1 1404™ 202m 202"
DDXC" 2" 2022 = 407" 3705" 202™ 202m " 202"
Hapfq'fg“tgrqukelgpHgiceqr™ 2" 2022~ 4;408" 4;408" 4709™ 202" 202"
Vgepidcpec"UICY 38.632" 20;6~ 708" 44707" 3550:" 202" C' 202"
& 32255709 332.9:80: 54.::80;" 35.664(8" 3.48417
mmmm—g1— 352 88607"  333.38609" 54.:660;"™ 35.66408" 3.49309"

Gp"grugiwpfqg'ugoguvtg"fg'4232."ug"tgekdkgtgp FixkFgpfqu'rgt'&; 04"gp"ceekgpgu™{'gp"ghgewxq"&3048407"

Eliminaciones

C'"egpvpwcek, p"ug"rtgugpvc"wp"fgvemg ' fg'icu"qrgtcekqpgutgekrtgecu"fg'kpxgtukgpgu gnokpc Feu " fwtcpvg"
gr'rtiogt'ugoguvtg"fg'4233"{"ugiwpfq'ugoguvtg"fg"4232<"

52"fg"lwpkg " 53"fg"fielgodtg"
Kpxgtukgpgu"Furgpkdigu'retc'ic"xgpvc"gp”

vimnqu'" retvkekrcvixqu” &""3:3.3;409" 424.23503"
3:3.3;409" ™ 424.235(03"

88 *Eqpykpéct



=

BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

7. Cartera de Créditos y operaciones de Leasing Financiero

7.1. Cartera de créditos y leasing financiero por modalidad

Cartera Comercial:

Corporativos y constructores
Otras lineas comerciales

Tarjeta de Crédito

Vehiculos

Descubiertos en cuenta corriente

Leasing Habitacional

Cartera Vivienda

Cartera Consumo:

Tarjeta de Crédito

Otras lineas de consumo
Vehiculos

Descubiertos en cuenta corriente

Cartera Microcrédito

Total Cartera Bruta

Menos provision individual

Sub-total

Menos provision general

Total Cartera neta

30 de junio

7,800,331.6
3,615,994.3
273,236.3
243,091.2
146,213.1
12,078,866.5

1,517,029.1

13,595,895.6

2,255,958.3

2,099,276.2
5,212,185.6
1,067,640.1

70,894.7

8,449,996.6

80,889.7

24,382,740.2

(1,251,372.2)

23,131,367.9

(23,501.6)

23,107,866.4

31 de diciembre

7,322,879.8
3,224,466.4
244,659.1
237,600.0
82,632.7
11,112,238.0

1,376,563.0

12,488,801.0

1,772,321.8

1,884,593.9
4,705,463.3
966,838.3
48,930.5

7,605,826.0

68,222.3

21,935,171.1

(1,148,612.3)

20,786,558.7

(18,502.8)

20,768,056.0
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Cn"52"fg"lwpkq"" fg"4233"{"53" fg" flelgodtg" fg"4232."ug" gpewgpvtcp" ictcpv; cfcu"ncu” gokukgpgu” fg"
dgpqu" jkrqugectiqu" {"uwdqgtfipc Fqu"eqp"ectvgtc” fg" xixkgpFc"ecitkecfc" gp"C"{"c"wp"rc;q"fg"9"c, qu"
*qrek, p"fg'rtgreciq'rctc g gokuqt'ec fc'vtgu"ogugut=""cui"

52'fq"lwpkg" 53"fg"fkelgodtg"
Goluk, p'K," & 202" 34.52608"
Goluk, p"fKK" 55.27309" 57.5: 905"
& 55.27309" 69.8; 30; "

,"Tgfokfq"gp'hgdtgtqg"fg'4233"

7.2. Vivienda de Interés Social

Gn" Dcpeq" jc" fgukpcFq" tgewtuqu' rete” hipepeket” xixkgpFe" £g" kpvgtfiu” ugeken” Fepfq" eworkokgpvg' ¢'nq"
guvcdngekfg"gp"gu'Fgetgvqu'3263'fg'3; ; 7'{"3344"fg"3; ; 80"

Rctc"gn'rtkogt'ugoguvtg'fg"4233."gi"Depeqeqige,, "tgewtuqu' rqt™" &58; 082; 05."gp"" etfifvqu"kp FixkFweigu”
&4A7704: 806"" {" eqpuvtwevgt" &33605540; =" {" rctc"" gi" ugiwpfqg" ugoguvtg" fg" 4232"eqige,, " &5980767" 5" gp"
etfiflqupFixkFwengu"&4: 502270 "{"eqpuvtwevqt'&; 5075; 070"

Gi"xengt"fg'ic ectvgtc g xkxkgpFc Fg'kpvgtfiu"ugeken."gugnuki wkgpvg<"

52"fq"lwpkq 53"fq"fielgodtg"

kpFixkFwengu” & 3.632.77; 07" 3.3;8.43: 03"
Eqgpuvtwevgtgu™ ;o .0 8605" 84.4: 305™
& 3.72; .6450: " 3.47: .6;;06™

Cartera con subsidio de tasa

Rctc" fct' eworkokgpvg” o' Fgetgvg' 3365" g 422; ." gokkfqg" rqt" gn" iqdkgtpg” ogfkcpvg” g ewcr" etgc” gn’
ogecpluoq"" fg'dEqdgtwtc" Eqpfielgpe Fell'gi Depeqtorigogpy, "iqu rtgegfiokgpvqu' rete'ic" c rikecek, p
fg"guvg"ogecpluoq'gp"igu' fgugodguqu'fg'ectvgte"fg"xixkgp e "{"iqu"eqpvtcvqu"fg'igcukp i jcdivcekgpern”
rctc'ic"cfswiukek, p"fg"xixkgpfc pwgxcl”

Guwg"rtgegfiokgpvgegpvgorecic" fluokpwek, p"fg'ic"'vcuc"fg'kpvgtfiu"swg'ug'eqdtct f"fwtc pvg'iqu rtkogtqu”
ukgvg'c, qu'fg'xkfFc"fg'ecfcetfifig"'{"fg'cewgtfq eqpiqu'tcpiqu'guvcdigekfqu. cui"

Xeigt"fon'kpowgdig”  Eqdgtwitc"fg'vcuc”

ap"UOONX" Rategpvclg”
XKU™ jcuvc™357" 7="
@357"jcuvc"457" 6""
@457"jcuvc"557" 5=,"

,Gn"34"fg" oc{q" fg"4233."gn" Dcpeq" fg"nc" Tgr¢dikec"kphgtoq” swg" ug'vgtokpetgp” iqu” ewrqu” rctc” gn'
dgpghkekg"fg'eqdgtwic"fg'vcuc"cukipcfq'ci'tcpiq fgnrs = 0"
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Fg"cewgtfqg'eqp"iqu"rtgegfiokgpvqu'guvcdigekfqu."gn'Depeq i gpgtc” ogpuwciogpvg"wpc"'ewgpvc " fg'eqdtq"
ci'Depeqfg'ic ' Tgr¢dkec"rqt'nc"c riecek, p"foi'dgpghkelqg"fg'eqdgtwtc("”

Gn'dgpghkekqfg'ic"eqdgtwtc vgtokpctf"rqt<

" Ecpegicek, p"cpvekrcfc"fon"etfifivg'q"eqpvtcvg'igcukpi”

" Gpvtcfec"gp"oqtc"fgrfgwiqgt'swg'gzegfc'vtgu"ogugu'eqpugewkxqu”
" C"rgvkek, p"fg'rqu"Fgwiqtgu"fgnetfifvg"

, Raqt"uwdtqicek, p"faretfifivg"

, Rqt"eguk, p"fan'eqpvtcvg fg'igcukpi”

" Rqt"cegngtcek, p"fon"ric; ql"

Eqgdgtwtc"quaticfc"rat'gr'Depeq”

Gn" Dcpeq” ghtgek, " ¢ uwu" engpvgu wp" gukowng" cfkekgpern” ¢ retit” fg“ic” equc 7" jewc" ofzkoq" iqu”

ukiwkgpvgu'gejqg'*: +'c, qu="gn"Dcpeq" cuwolktf" gr"xciqt' swg'xgpic" rcicpfqg g iqdigtpg"delg'icu’ oluocu®
eqpfkekqpgu"Cn""52"fg"prkq"fg"4233"{"53"fg"fkekgodtg""fg“4232"ug"guvkoq"wpc"rthkuk,, p'rqt'&; 037202"{"
&50: 6902." tgurgevixcogpvg" dcuctc" gp" wp" oqfgiq" swg" egpvgoric” g eqorqticokgpvg” tger” fg" iqu”
etfifqul"

Cn" 52" fg" lwpkq" fg" 4233" {" 53" fg" flekgodtg" fg" 4232." gi" Dcpeq" jc" fgugodqucfq" 640287" {" 530643"
qgdikicekgpgu" fg" ectvgtc" fg" xixkgpfc' eqp" gug" dgpghekq" rat" &307: 307980: " {" &304830: 4902."
tgurgevkxcogpvgl"

7.3. Cartera de créditos y leasing financiero por calificacion de riesgo y garantia

C"52"fg"lwpkq""fg'4233"{"53"fg" flelgodtg"fg'4232."gi" Dcpeq"{" uwu"uwdqt Fipc Fcu"ecnhkectgp” g ekgp”
rgt" ekgpvq" *322 = +" fg"1c" ectvgtc" £g" etfiflvqu" {" ngcukpl fkpcpekgtq.” kpvgtgugu" {" gvtqu” eqpegrvqu” £g"
cewgtfq" egp"nc" Ektewnct" Dfukec" 322" fg" 3; ; 7" fg"1c" UwrgtkpvgpFgpekc" Hipcpekgtc" £g" Eqiqodkcl” G
tguwnvch"fg 1c"ecrkkecek, p"gu"gnuki wkgpvg<™

8, *Eqpipect
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EQOGTEKCN ICTCPVKCKFTPGC"

C'/'Pgtocy" ~ mmmmmmmm—
D"/"Cegrvcdig”

E"/"Fgfkekgpvg"

F'/"Flttel"Eqdtg"
G"/"fttgewrgtcdig"

EQOGTEKCN'QVTCU"ICTCPVKCU"

C'/"Pqtocn"
D"/"Cegrvcdig"
E"/"Fgfkekgpvg"
F'/"Fihtel"Eqdtq"
G"/"fttgewrgtcdng"

EQPUWOQ"ICTCPVKCYFTPGC"

C'/"Pqtocn"
D"/"Cegrvcdig"
E"/"Fgfkekgpvg”
F'/"Fltel"Eqdtg”
G"/"fttgewrgtcdig"

EQPUWOQ"QVTCU"ICTCPV(CU"

C'/"Pqtocn"
D"/"Cegrvcdig"
E"/"Fgfkekgpvg”
F'/"Fikel"Eqdtq"
G"/"fttgewrgtcdig"

——————————————
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Pqgvcu'c"iqu"Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu'Eqpugikfc fqu

ECRKVCN' FPVGTGUGU QVTOQU" VOVCN' 1CTCPVKC" pmmmmm RT QXKUKQ PG UM
CFEOKUKDNG"  ECRKVCN' (PVGTGUGU" QVTQU"

&""'4.868.998(3" 43.9:;09 3.:6:08 4.892.63606 ;.624.7;80:" 87.4; 807" 78507 42;08
375.8; 703" 3.;7:08 64909 378.2: 306 765.8690; " 44.25: (7" 42;0: 3570:
58.32308" 7; 703 44405 58.; 3; 02 343.75504" 9.: 35(0: " 62: 05 3: 504
59.898(06" ; 6403 75905 5; .3770: 333.55905" 56.33;0; " ; 2406 74603
45.346(07" 4930; 740: 45.66; 04 84.397(3" 45.346(07" 48807 7409
4.::9.59509" 47.77906 5.2::09 4.;48.23;0. 32.463.4; 205" 374.5;504" 457207 3.32706
32.46: .69802" :5.2:509  7.9570: 32.559.4; 707 202" 463.72502" 4.42203 9740;
4:8.7: 305" 5.79: 04 77808 4; 2.93803 202" 67.43306" 59; 0; 48: (7
63.5780: " 88; 08 46: 04 64.496(08 202" ;.43306" 6:;09 43208

; 2.6; 505" 4.724(; ; 4203 ;' 5.; 3805 202" ; 2.4760: " 4.65707 ;2:02
53.83604" 56: 02 7806 54.23: (8 202" 53.83605" 56207 7803
32.8;:.74308" 12.3:406  9.73903 32.9;8.443(3 202" 639.9; 609" 7..6709 4.3;803
&35.7;7..; 708" '337.95;0. 32.8270: 35.944.4620; 32.463.4; 205" '792.3:90;" ".3;804 '5.52307
: 93.867(3" 147606 4.2: 20 1:3.,:206  4.45:.:5:02" 46.3240: " 495(: ; 80;
63.85;0; " 1 3:07 37:02 64.83806 325.7680: " 6.3;; (03" 42302 6502
42.73; 02" 6230; 9; 0; 43.2220: 7, .43203" 5.69807" 54; 07 8508
43.6490: " 73;07 38603 44.33306 6; .: 7904" 42.9; 206" 6; 904 36406

37.: 8302" 45209 32:08 38.42205 5:.3360; " 37.:820;" 43: 03 34805

;1 93.2; 40" 32.44702 4.7, 307 1:5.:2;05 4.6:;.78902" 8: .64; (19" 3.73: 08 69404
8.894.: 5406" 85.87:06 38.22203 8.974.6; 20; 202" 3:9.32904" 4.36204 95; 0:
562.25902" 8.9::07 3.43604 56: .25; 09 202" 57.26: 04" 3.938(7 56: 0:
37;.95; 03" 5.47306 74705 385.7370: 202" 47.. 9805" 4.8; 207 65; 0;
443.86607" 7.86409  3.25506 44: 54208 202" 443.78407" 7.5;708 3.22703

1 6.87302" 3.44404 72709 :8.59:(; 202" . 6.87302" 3.37405 6; 804

9.69: .; 2602" :2.78504 3;.49:09 9.79: .9670; 202" 776.46705" 35.2; 703 5.24;0:
&"":_66; .; ; 808" 12.9::04 43..9204 :.784.87704 4.6:;.78902" 844.89702" 36.83609 5.72402
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C'I"Pqtocr"
D"/"Cegrvcdig"
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OKETQETGFIVQ'QVTCU"

1CTCPVKCU"

C'/"Pqtocn”
D"/"Cegrvcdig”
E"/"Fgfkekgpvg”
F'/"Fikeh"Eqdtq"
G'/"fttgewrgtcdng”

Rtgx(" I gpfitkec”
Rtgx0" I gpgten”

"XKXKGPFC"

C'/"Pqtocn"
D"/"Cegrvcdig"
E"/"Fgfkekgpvg”
F'/"Fiikeh"Eqdtq"
G'/"fttgewrgtcdig”

Rtgx(" I gpgtcn”
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ECRIVCN'  PVGTGUGU QVTQU"  VOVCN' I CTCPVKC" R Q XHUKQP G
CFOKUIDNG" ECRIVCN'  fPVGTGUGU" QVTOU"
&""95.9; 507" 98206 5864 96.;3:03  339.69708" 5.27402" 6302 5507
4.:8;08" 5208 460; 4. 4703 7.3:60;" 46808" 3304 350
3.4: 505" 3305 4205 3.5361; 4.4: ;02" 6220; " 806 3906
63709" 60: 0 64; 05 8:;02" 63709" 6l: 20
. 7305" 70 750; ;3302 3.63609" - 7305 709 750;
9; .43506" - 340, 69403 12.6,:06  349.27504" 6.; 8807 803 34906
3.82305" 3604 604 3.83; 09 202" 94¢; " 303 207
530; " 206 206 5409 202" 406" 206 206
4202" 203 (02 4:03 202" 812" 203 02
202" 202 202 202 202" 202" 202 202
453" 205 402 4706 5207" 4504" 205 402
3.898(5" 3702 3608 3.927; 5207" 32607" 30 320;
:2:03"
g o g 490 6: 819 442605  349.2: 519" 7. o3 2R 3505
4.327.35307" :.92909  ;.85809 4.346.6970;  7.332.;:807"  53.94903" 7:808  4.73,12
323.39; 06" 47313  3.72206  324.;520; 522.:620: " 7.4840; " 4620:  3.6; 813
56.; : 302" ;70 92; 12 57.9: 70: 334.8: 60: " 9.25707" (5 92; 02
35.37902" 7809 63702 35.84: (9 63.3; 80: " 9.; 2506" 7809 63702
3.72; 06" 807 : 905 3.82504 7.8; 706" 3.72; (5" 805 1908
4.477.;7:05"  32.339): 34.56:06 4.49: .64607 7.793.62605"  75.65: (3" ;1804 7.44809
44.8; 407"
4.477.;7: (5" 32.3301: 34.56:06 4.49: .64607 7.793.62605"  98.352(8" (1814 7.44809
'46.5: 4.96204"  439.69509 67.53303 46.867.7460, 3:.64;.56703" 3.496.. 95(. " 45.:8:02 34.38:07
93 *Eqpukpéct



&

BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS "
Pqucu'ciqu"Guve Fqu'Hkpec pekgtqu"Eqpugikfc Fqu™

53"fqg"flelgodtg"

""""""""""""""""""" RTOXKUKQPGY" e
ECRKVCN'  (PVGTGUGU QVTQU" VOQVCN' ICTCPWKC" ECRKVCN'  KPVGTGUGU" QVTQU"
CFOKUKDNG"
EQOGTEKCN ICTCPVKC"
(FrPGC"
C'/"Pgtocrt" —" gt 4.347.69: (7™ 3:.3940:"  3.65402" 4.367.2:505" 9.;27.53804" 78.83; 05" 6; 803" 389; "
D"/"Cegrvcdng” 3; 4.4460: " 4.26208" 87604" 3;6.; 3;08" 9: 6.33606" 45.74306™ 46; 02" 46503"
E"/"Fghkekgpvg" 5:.9:60: " 82; 05" 4660; " 5;.85; (2" 346.96: 0: " 32.38202" 68607" 445)3"
F'/"Fltkel"Eqdtq" 45.36204™ 7270:" 5730:" 45.;;90: " 1 6.3; 507" 3;.7; 404™ 69902" 56707"
G"/'fttgewrgtcdng” 48.69408" 57508" 02" 48.; 3704" 99.: 6506" 48.69408"™ 55707" 206"
4.628.3220; " 43.8: 403" 4.9930;" 4.652.7760;" :.;98.43805" 358.58707" 4.24403"  3.28: 02"
EQOGTE(CNQVTCU"
1CTCPVKCU"
C'/'"Pgtocr” ; .896.6: 903" :3.5250: " 7.33609" ;.982.;2708" 4.32;.594(2" 465.64802" 4.39; 03" 8;;0:"
D"/"Cegrvcdig" 469.24: (7™ 4.42: 04" 6: 408" 46; .93; 05" 45: (9" 4; .3790: ™ 45808" 4:: 02"
E"/"Fghelgpvg” 65.76:0: " 89906" 446(8" 66.6720: " 202" 33.45909" 74905" 4330; "
F'I"Fihkeh"Eqdtq" ; 6.54707™ 4.485(9" 87907" ; 9.46809" 202" ; 6.37207™ 4.3470; " 86707"
G"/"fttgewrgtcdig” 45.53204™ 52902" 8:0:" 45.8: 802" 202" 45.53204™ 4;20;" 8: 14"
32.2: 4.92203" :8.98203" 8.76:04" 32.398.22: 06" 4.32;.83209" 623.4: 404" 7.58202"  3.; 3506"
4.6: .. 2302" 2. .66404" ;.54203" 34.828.78505" 33.2:7.:49012" 759.86909" 9.5:403" 4. :306"
EQPUWOQ"I CTCPVKC'KFTPGC"
C'/'"Pgtocr” 160430 9.22: 06" 4.28502" 179.:; 505" 4.44; .4970: " 44.48805"™ 452(3" ; 608"
D"/"Cegrvcdig" 53.23503" 72305" 3360; " 53.84; 05" ; 2.35808" 5.2980; " 34609" 5609"
E"/"Fghelgpvg" 42.55803" 53807" ;402" 42.956(08" 76.; 2906" 5.88; 03" 47:0:" 890: "
F'I"Fihkelh"Eqdtq” 3:.75309™ 58702" 39406" 3;.28; 03" 66.74609" 39.7: 903" 5680: " 38: 04"
G"/"fttgewrgtcdig” 38.6530; " 42202" 33507" 38.96706" 66.69; (; " 38.65402™ 3: 609" 33209"
; 57.35609™ :.5; 304" 4.7670:" ; 68.29309" 4.685.54606" 85.25306™ 3.36703" 69802"
EQPUWOQ"QVTCU"ICTCPV(CU"
C'/'"Pgtocr” 7.;;8.:3:05™ 73.33909" 37.48805" 8.285.42405" 48:0:" 388.54;06™ 3.94;0:" 93706"
D"/"Cegrvcdig" 482.3: 603" 6.64607" ;LA 487.7; 306" 202" 49.6; 507" 3.34409" 52406"
E"/"Fghelgpvg” 35; .24307™" 4.47705" 6960; " 363.97309" 202" 44.; 879" 3.:9: 07" 62902"
F'I"Fikeh"Eqdtq” 3::.67904™ 5.; 7505" . 4; 06" 3;5.45; 0; " 202" 3::.62503" 5.97304" 12:04"
G"/"fttgewrgtcdig” : 8.43204™ 3.26805" 75.0." :9.9; 805" 202" : 8.43214™ 180 74803"
8.892.8; 305" 84.9; 903" 3:.2; 504" 8.973.7: 308" 48:0." 6:3.6230; " ,.67302"  4.97; (3"
Rtgx0" I gpgten” 5 905™
! 9.827.: 482" 93.3:: 05" 42.85;02" 9.8;9.87505" 4.685.7; 504" 776.75208" 2.7, 803" 45703"
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31 de diciembre

MICROCREDITO GARANTIA
IDONEA

A - Normal $
B - Aceptable

C - Deficiente

D - Dificil Cobro

E - Irrecuperable

MICROCREDITO OTRAS
GARANTIAS

A - Normal

B - Aceptable

C - Deficiente

D - Dificil Cobro
E - Irrecuperable

Prov. Genérica
Prov. General

HIPOTECARIA PARA VIVIENDA
A - Normal

B - Aceptable

C - Deficiente

D - Dificil Cobro

E - Irrecuperable

Prov. General

BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

. PROVISIONES

CAPITAL INTERESES OTROS  TOTAL  GARANTIA CAPITAL  INTERESES  OTROS
ADMISIBLE
64,094.2 668.7  328.8 65,0917  112,682.3 7,112.9 83.6 49.0
1,064.8 95 12.1 1,086.4 2,056.0 1,034.6 8.9 12.1
535.1 3.1 8.1 546.3 048.4 535.1 3.1 8.2
251.8 2.2 9.1 263.1 568.3 251.8 2.2 9.1
711.9 8.0 40.1 760.0 1,139.7 711.9 8.0 40.1
66.657.8 6915  398.2 67.747.5  117.394.7 9,646.3 1058 1185
1,502.6 11.1 6.3 1,520.0 1425 193.0 15 0.4
295 0.4 1.0 30.9 2.7 23.3 03 08
25.9 0.9 1.1 27.9 3.1 20.6 0.9 1.1
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6.5 0.1 05 7.1 2.7 6.5 0.1 05
1,564.5 12,5 8.9 1,5685.9 151.0 2434 2.8 2.8
682.2
222, 7040 4071 69,3334  117.5457  10,571.9 1086  121.3
1,614,359.7 70903 9,727.6 1631,177.6 4,237,9585  24,307.2 4957  2,683.3
106,989.0 301.9 1,776.7  109,067.6  302,958.2 5,575.3 2931  1,773.9
37,3748 1215 7935 38,289.8  111,306.8 7,535.4 1215 7935
10,947.1 395 3877 11,374.3 36,118.3 6,572.5 395 3877
2.651.2 102 1441 2.805.5 9,580.0 2,651.2 102 1441
1.772.321.8 75634 12,8296 1792714.8 46979218  46,641.6 960.1 57825
17,723.3

1,.772.321.8 75634 12,8296 1792714.8 46979218  64,364.9 960.1 57825
21,935171.1 187,897.9 43,195.8 22,166,264.8 18,364,887.7 1,167,115.1 19,0469 12,120.3
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7.4. Cartera de créditos y leasing financiero por sector econémico

Ugevatgu"

C'rcu'hc olkcu"retc"c Fswiukek, p"fg"digpgu"{"ugtxkekqu"
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7.5. Cartera de créditos y leasing financiero por zona geografica
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31 de diciembre

CARTERA COMERCIAL

Bogota $
Antioquia

Nororiental
Suroccidental

Panama

Miami

$
CARTERA CONSUMO

Bogota
Antioquia
Nororiental
Suroccidental
Panama

MICROCREDITO

Bogota
Antioquia
Nororiental
Suroccidental

$
CARTERA VIVIENDA
Bogota
Antioquia
Nororiental
Suroccidental
Panama
Prov. Gral.
$
$
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PROVISIONES
CAPITAL INTERESES OTROS  TOTAL  GARANTIAS CAPITAL INTERES OTROS
6,549,846.7 54,346.0 42844 66084771 43252834 2684692 3,146.8 1,654.9
2,159,419.7 19,749.8 2,1254 2,181,294.9 2,106,577.8 113,824.8  1,841.3 353.6
1,968,130.5 16,948.8 1,902.0 1,986,981.3 1,648,716.7 97,8740 1,470.7 676.5
1,218,810.7 14,7111 1,008.3 1,234,530.1  911,729.2 456425 852.0 296.4
540,374.1 2,460.5 0.0  542,834.6 2,093,519.9  11,204.2 68.1 0.0
52.219.3 226.0 0.0 52.445.3 0.0 633.0 3.2 0.0
12,4 1, 108,4422 9,320.1 12,606,563.3 11 27.0 537,647.7  7,382.1 2,981.4
3,827,972.3 36,446.1 10,973.7 3,875392.1 1,468733.9 289,998.2  5:821.1 1,755.9
1,153,113.7 10,2282 2,909.0 1,166,250.9 3422139 754221  1,270.1 342.0
1,598,872.2 15,262.9 4,101.4 1,618,236.5  405843.3 119,6432  2,236.3 736.2
1,016,135.9 9,208.6 2,654.9 1,027,999.4  246,802.1 692176  1,263.6 401.0
9,731.9 42,5 0.0 9.774.4 0.0 152.2 5.0 0.0
97.3
7.605,826.0 71,188.3 20,639.0 7.697,653.3 2.4 2 554,530.6 10,596.1 3,235.1
67,901.9 701.3 4018 69,0050  117,107.3 9,862.0 108.2 120.0
37.1 0.2 1.6 38.9 15.3 1.8 0.1 0.0
277.6 2.5 3.1 283.2 420.7 25.0 0.3 1.0
682.1
222, 7040 40741 69,3334  117.545.7  10,571.9 108.6 121.3
1,210,707.7 4,952.8 8,089.6 1,223750.1 3,147,170.1  32,240.2 641.6 3,528.9
176,652.7 851.2 1,460.1 178,964.0  525,838.5 4,187.0 102.9 633.0
221,107.0 1,031.3 24450 2245833  614,175.2 6,197.3 136.5 1,229.2
162,702.6 7247 8349 1642622  410,738.0 3,996.1 79.0 391.4
1,151.8 3.4 0.0 1,155.2 0.0 211 0.1 0.0
17,723.2
1,772,321.8 7,563.4 12,8296 1,792,714.8 4,697,921.8  64,364.9 960.1 5,782.5
219351711 187,897.9 43,195.8 22,166,264.8 18,364,887.7 1,167,115.1 19,046.9 12,120.3
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7.6. Cartera de créditos y leasing financiero por unidad monetaria
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7.7. Cartera de créditos y leasing financiero por periodo de maduracién
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Fqg'2'c"3" Eqg'3'c'7" Fg'7'c"32"  Ofu'fg'32"

53'fg"fielgodtq’ c . aU .’ c.au Vaver
Eqgogtekcr” &' 5.;84.: 6509" 5.96:.9: 406" 5.627.6; 90; "  3.593.89902™ 34.6: : .: 2302"
Egpuwoq" 3.555.48: (2" 7.572.6: 706" :99.: 6: (2" 66.44608" 9.827.: 48(2"
Ofetgetfifivg" 5.36: (3" 87.26604" 5202" 202™ 8: .44405"
Xixkgpfc" 77.36:02" 336.7;20;" 629.84804" 3.3;6.;7809" 3.994.5430:"

&' 7.576.6290: " ; .49: .; 240, " 6.8; 3.224(3" 4.832.: 7: (5™ 43.; 57.393(13"

7.8. Detalle de cartera reestructurada
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Xixkgpfc" 93.49505" L 74905"  44; .27205™
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7.9. Créditos reestructurados por calificacion

Comercial Consumo Microcrédito Vivienda
30 de Junio No. Reestruct . No. Reestruct . No. Reestruct . No. Reestruct .
Créditos  Ordinarios  Créditos  Ordinarios  Créditos Ordinarios _Créditos  Ordinarios
A - Normal 1,099 $ 49,257.8 21,808 313,438.3 22 342.8 2,002 33,690.8
B - Aceptable 605 30,201.9 3,278 47,724.7 18 301.2 992 19,400.2
C - Deficiente 488 25,703.0 3,766 56,088.2 20 366.9 1,001 17,106.2
D - Dificil cobro 826 55,427.7 6,039 88,009.8 7 144.4 367 6,476.1
E - Irrecuperable 100 9,158.7 2,485 38,439.7 6 118.6 39 562.6
3,118 $169,7491 37,376 543,700.7 73 1,273, 4,401 77,235.9
Comercial Consumo Microcrédito  Vivienda
31 de diciembre No. No. No. No.
Créditos Valor Créditos Valor Créditos Valor Créditos Valor
A - Normal 1,035 $ 37,1245 21,282  287,597.4 34 577.2 1,858 29,668.5
B - Aceptable 750 32,3284 2,712 34,248.7 14 2771 1,007 17,893.7
C - Deficiente 379 21,244.9 3,838 53,487.3 9 220.7 979 16,359.7
D - Dificil cobro 600 34,590.0 6,339 83,353.5 4 74.8 359 6,263.1
E - Irrecuperable 110 9,200.5 2,919 39,347.7 10 254.9 73 1,088.3
2,874 $134,488.3 37,090 498,034.6 YAl 1,404.7 4,276 71,2733
Créditos reestructurados por zona geografica
30 de Junio
Comercial Consumo Microcrédito  Vivienda
Bogota $72,773.6 266,978.4 1,273.9 57,555.5
Antioquia 33,103.2 84,188.5 0.0 4,920.9
Nororiental 46,287.5 108,708.6 0.0 8,827.3
Suroccidental 17,584.8 83,825.2 0.0 5,932.2
$169,749.1 543,700.7 1,273.9 77,235.9
31 de diciembre
Comercial Consumo Microcrédito  Vivienda
Bogota $ 76,326.0 238,894 .4 1,404.7 51,564.9
Antioquia 24,473.3 81,549.4 0.0 4,048.5
Nororiental 16,950.4 97,616.1 0.0 9,700.0
Suroccidental 16,738.5 79,974.7 0.0 5,959.9
$134,488.2 498,034.6 1,404.7 71,273.3
9; (Continta)
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7.10. Cartera con accionistas y empleados
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7.11. Titularizaciones de cartera
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CONDICIONES DE VENTA
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El siguiente es el detalle de la titularizacion para el segundo semestre de 2010:

Emision Fecha Numero tasa Capital Intereses  otros total utilidad

Pesos-E15 Jul-23-2010 3,843 121 § 281,175.30 1,495.90 (111.3) 282,559.90 8,190.10

Tips-E12  Oct-08-2010 4,902  9.64 10345150 4613 (239.5) 103,673.20 1,659.90
Pesos E16 Dic-02-2010 13,025 1238  715684.70 3,651.10 (221.6) 719,114.20 28,642.40
TipsE13  Dic-17-2010 4,290  8.95 89.09570 4943 (249) 8956520 2531.30

26,060 $1.189.407.20 6.102.50 (597.3) 1.194.912.50 41.023.70

* En el rubro de otros conceptos se descuentan los saldos diferidos de las obligaciones que
pertenecen a la venta (pago anticipado).

7.12.Venta de cartera castigada

En el primer semestre de 2011 el Banco no realiz6 operaciones de venta

El siguiente es el detalle de la venta de cartera castigada en el segundo semestre de 2010:

Nudmero de Otros
Ventas créditos Capital Intereses conceptos Total
Covinoc 80,234 $ 230,860.2 34,088.3 7,796.9  272,745.5
Konfigura Capital S.A. 682 11,053.1 2,174.1 203.3 13,430.5
80,916 $241,913.3 36,262.5 8,000.2  286,176.0

El 1 de octubre de 2010, se realizo venta de cartera castigada por $286.176.0, cuyo precio de venta
ascendio a $30.237.4 de los cuales se recibieron $7.578.3 el 15 de octubre, $10.510.7 el 20 de octubre
y $1.637.6 el 22 de octubre de 2010, quedando un saldo por valor de $10.510.7 para el 17 de enero de
2011, mas intereses liquidados del 15 de octubre de 2010 y el 17 de enero de 2011 a una tasa del 3%
E.A.

.3 (Continta)
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31 de diciembre

Comercial Consumo  Microcrédito  Vivienda Total

Saldo Inicial $ 510,385.2 554,828.5 8,905.3 79,307.8 1,153,426.8
Mas:
Provision cargada a gastos de

operacion 272,541.0 387,582.7 2,791.1 26,119.6 689,034.4

Reclasificaciones (667.1) (0.1) 125.6 0.3 (541.3)
Menos:
Préstamos castigados 29,044.7 181,919.4 228.0 8,699.0 219,891.1
Valor no recuperado en dacion en pago 0.0 0.0 0.0 552.2 552.2
Reintegro a ingresos 215,566.7 205,961.1 1,022.1 31,811.6 454,361.5
Saldo Final $ 537,647.7 554,530.6 10,571.9 64,3649 1,167,115.1

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el valor no recuperado en dacion en pago por $216.7 vy
$552,2 respectivamente, corresponden a la diferencia entre el menor valor del costo de adquisicion del bien y
el saldo de la deuda registrada en el balance, que se reconoce en el estado de resultados en la cuenta de
Provisiones Cartera de Créditos.

El Banco por politica tiene constituidas provisiones al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 por
$1.232.742.7 y $1.118.258.3, respectivamente. De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia; estas provisiones ascendieron a $1.000.741.1 y $886.349.6, respectivamente.

Durante el primer semestre de 2011 y segundo semestre de 2010 se constituyd provision contracicilica, asi:

Cartera 30 de junio 31 de diciembre
Consumo $153,103.2 130,437.7
Comercial 112,029.2 96,317.8
Total $265,132.4 226,755.5

7.15. Efecto homologacion

La cartera de la subordinada del exterior, Bancafé Panama S.A, de clientes con actividad econdmica en
Colombia se homologan de acuerdo con las normas colombianas previstas en el anexo Il - MRC, del
capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, y para aquellos deudores cuya actividad
se desarrolle en un pais diferente se dio aplicacion al modelo interno, para lo cual se obtuvo como resultado
una provision de cartera por $ 2.401,0.

.6 (Continta)
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BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre

Compra sobre divisas  Derecho
Obligacion

Venta sobre divisas Derecho
Obligacion

Compra sobre titulos Derecho
Obligacion

Sobre tasa de interes  Derecho

Obligacion
Opciones call Compra
Opciones put Compra

Total derechos
Total obligaciones

Total Neto

Derivados Especulacion

Derivados de Cobertura

El siguiente es el detalle de los periodos de maduracién de los derivados:

Operaciones de contado
Contratos Forward
Swaps Libro Bancario
Opciones

Operaciones de contado
Contratos Forward
Opciones

Forward Futuros Total Opciones
$ 1,968,308.8 5,707.3 1,974,016.1 0.0
(1,922,067.1) (5,707.3) (1,927,774.4) 0.0
1,192,035.6 76,229.8 1,268,265.4 0.0
(1,167,431.4) (76,229.8) (1,243,661.2) 0.0
0.0 41,961.2 41,961.2 0.0
0.0 (41,961.2) (41,961.2) 0.0
0.0 0.0 0.0 371.6
0.0 0.0 0.0 (371.6)
0.0 0.0 0.0 135.9
0.0 0.0 0.0 1,233.5
3,160,344.4 123,898.3 3,284,242.6 1,741.0
(3,089,498.5) (123,898.3) (3,213,396.8) (371.6)
$ 70,845.8 0.0 70,845.8 1,369.4
30 de junio
De 0 a 1 afios De 1 a 5 afos Total

$ 7.4 0.0 7.4

111,807.1 0.0 111,807 .1

32.3 435 75.8

75.3 0.0 75.3

111,922.1 43.5 111,965.6

31 de diciembre
De 0 a 1 afios De 1 a 5 afios Total

48.6 0.0 48.6

66,298.7 4,547.0 70,845.7

1,369.5 0.0 1,369.5

$ 67,716.9 4,547.0 72,263.8

(Continta)
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** Alivios Hipotecarios

Nou“crkxkqu“ jkrgvgectiqu'pcekgtap " fg'wp'rtqeguqocukxq'fg tgikswifcek, p"fg'etfifvqu'fg 'xixigpfc'eqoq”
eqpugewgpekc"fgn'ecodkq"gp"gn'ukuvgoc"fg"tkpcpekcek, p"Fg"xixkgpfc rtgrwguvg'gp"c"Ng{"768"fg"3; ; ; ("
Gn"'Dcpeq'tgcrk;, "gn'rtgegfkokgpvg'fg tgkswkFcek, p"eqgp"dcug'gp"ic"fihgtgpekc"gpvtg"ic"FVH"{"ic"WRCE."
eqp"gn'hkp" fg'eqorctct" g eqorqgticokgpvg” fg'nic" WRCE"eqp" g fg'nc" WXT." ¢c" ghgevq" swg" wixkgtcp"nc"
oluoc"tgdclc"swg"eqttgurqpfic"c'qu"guvcdigekokgpvqu"fg etfifivg'gp"WRCEN'Rqt"uw" rctvg"gn 1 qdkgtpq”
Pcekgpen” rtgegfi, " ¢ cdgpcet” ¢" icu” qdkicekgpgu” g ogpvg" vaven' Fg' ic" fihgtgpekc" swg" cttql, " nc"
tghswifcek, p."{" rctc" cugpfgt'nc"ecpegicek, p" fg"guvqu” cdqpqu” gokik, "{"gpvtgi,, "Viwmngqu" fg"Vguqtgtic"
VGU"fgpgolkpcfqu'gp"WXT0™

Fg'qutc"retvg."gi* ctiewnq” rtvogtq” fgi' Fgetgvq' 934" £g"4223." swg" ogfitkec” gi" Fgetguq' 4443 fg" 4222."
guvcdigeg"icu"ecwucigu"fg fgxamwek, p"cn' I gdkgtpq"Pcekgpen’l "Ofkpluvgtkg"fg'Icekgpfe ' Fg'iqu"Viwiqu'fg"
Vguqtgtic"VGU"Ng{"768"gpvtgicfqu'c"icu'cetggfqtcu"

<

p
p
p
p
p

Rqt"oqtc"gp"iqu'rciqu'fgn'dgpghkekctkq Fgn'cdgpql™

Rattorciq fgretfifivg kpFixkFwen fg " xixkgpfc ' rqt'retvg fg'dgpghkekc tkg Fgn'cdgpgl™
Rat'rciqg'fg'cdgpqu”jkrgvgectiqu'rctc"o fu'fg'wpc "xixkgpfc"rqt'rgtugpcl™

Rqt"tgpwpekc"c"wp"cdgpql™
Rqt'kswkFcek, p"gp"gzegugl™

Provisién para cuentas por cobrar

Gn"fgvemg"Fg'nc"rtgxkuk, p"retc'ewgpvcurgt'eqdtct."gu”gn

ukiwkgpvg<"

52"fq"lwpkq"

Kpvgtgugu"Ectvgtc™*pqvc"o+" & 45.9: 803"
Rciqg'rqt'ewgpvc"fgenkgpvgu™pqvc”; +* 34.38: 08"
Crkxkqu"Fgn" 1 gdkgtpq" 35.79706"
Fcxknep” 8.: 8406"
Cpvekrqg'rtgxggfatgu” 6: 709"
Ecrvcefk, p"{"tgfgu” 6.6460; "
Fkxgtugu" 32.:5;04"

& 94.364(05"

53"'fg"flelgodtg"

3:.; 7303"
34.34205"
35.79706"
8.; 440; "
8.84;0:"
6.58502"
:.95203"

93.4; 407"

*Eqpipéct



=

BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

El movimiento de la provisién para cuentas por cobrar es el siguiente:

30 de Junio Comercial Consumo Microcrédito Hipotecaria  Otros Total
Saldo Inicial $ 10,519.9 13,831.2 229.9 6,742.4 39,968.9 71,292.5
Mas:

Provision cargada a gastos

de operacion 6,380.0 19,006.5 129.6 3,314.3 5,331.5 34,161.9
Reclasificacion 52.6 (0.6) (0.2) 24.8 76.6
Menos:

Cartera castigada 808.3  8,799.1 36.9 276.3 93.0 10,013.6
Reintegros 45249  5922.0 112.8 3,567.6 9,247.8 23,375.1
Saldo final $ 11,619.3 18,116.7 209.3 212.9 35984.7 72,142.3
31 de Diciembre Comercial Consumo  Microcrédito Hipotecaria  Otros Total
Saldo Inicial $ 13,061.1 15,741.6 209.8 7,711.9 43,529.5 80,253.9

Mas:

Provision cargada a gastos

14,109.2 39,237.0
(1,156.3) (1,003.0)

1,677.6 12,551.2
14,835.9 34.644.2

de operacion 6,511.1 15,446.6 1.7 3,168.4
Reclasificacion 260.4 (111.6) 411 (36.6)
Menos:
Cartera castigada 2,079.5 8,340.7 21.8 431.6
Reintegros 7,233.2 8,904.7 0.9 3,669.5
Saldo final $ 10,519.9 13,831.2 229.9 6,742.4

39,9689 71,292.5

(Continta)
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10. Bienes Realizables, recibidos en dacién en pago y bienes restituidos

Gn*fgvemg"fg'iqudkgpgutgekdiFqu gp feek, p"gp'rc iq"{"dkgpgu"tguivwkFqu."gu"gn"uki wkg pvg<

52"fg"lwpkq" 53"fg"fiekgodtq"
Dkgpgu"TgekdkFgu"gp"fcek, p"gp"rcig<”
Fguwpcfgu"c"xkxkgpfc"
""Dkgpgukpowgdngu” & .42402" ..482(8"
""Dlgpgu"tgetdkFqu'gp"tgocvg" 3.43203" 3.84609"
""Clwuvgu"raqtkphce, p" 204" 204"
Vaven'fguwpe Fqu'c"xkxkgpfc" & ;.63405" e 207"
Flkhgtgpvgu"fg"xkxkgpfc"
""Dkgpgu'fpowgdigu” 36.7670; " 35.:; 202"
""Dkgpgu"tgekdiFqu'gp"tgocvg” 3.77205" 3.73209"
""Clwuvgu"rqt'kphcek, p" 44¢; " 440, "
""Equvg"Clwuvcfq" & 38.33; 02" 37.645(8"
"""Dkgpgu"owgdigu*3+"
mEgtge j qu{iwnguxeigtgu” 3.32307" 3.32309"
‘""'"""Dkgpgu"owgdngu" 4.38: (7" 4.. 860; !
& 5.49202" 5.; 8808"
Vaven'fihgtgpvgu'c"xkxkgpfc" & 3;.5:;03" 3,.5; 204"
Dkgpgu"Tguvkwifqu"fg'egpvtcvgu'fg"Ngcukpi”
""Jcdkcekgpen” 1 670" 3.2: 303"
Dkgpgu"pq"wvknk} c Fqu'gp"ar'Qdlgvg"Ugeken”
"n\/gttgpau” 9.3::(9" 3; .56609"
""Gfitkekqu" 4:.7;:04" 4; .4520:"
""Fgrtgekcek, p" *8.. (24" *8.68; (3+"
& 4: 0" 64.328(06"
Ogpqu<"
""" Rtoxkuk, p"dkgpgu"fgukpcFqu'c"xkxkgpfc" 7.35: (08" 6.:::09"
""Rtgxkuk, p"dkgpgu"fihgtgpvgu g xixkgpfc" 32.89806" s 307"
""" Rtgxkuk, p"dkgpgu"owgdigu” 4.2; 802" 3.1 702"
""Rtgxkuk, p"tgukwitqu"fg'eqpvtcvqu"fgigcukpi” 52902" 53604"
""Rtgxkuk, p"dkgpgu"pq"wvik; cfqu'gp“gn'qdigvg" "
ugeker” 5.47802" 4. 2;09"
& 43.69602" 3;.::03"
&  59.20413" 74.69604"

;O *Eqpupé.ct
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(1) El detalle de los bienes muebles recibidos en dacién en pago, es el siguiente:

Derechos vy titulos valores:
Acciones
Derechos Zuana - Tiempo compartido

Bienes muebles:
Vehiculos
Maquinaria
Muebles
Bienes de arte

30 de junio 31 de diciembre

Saldo Provision Saldo Provision
$ 27.3 27.3 27.3 27.3
1,074.2 1,057.7 1,074.4 1,050.7
1,101.5 1,085.0 1,101.7 1,078.0
1,807.0 649.5 2,503.5 678.7
9.4 94 94 94
343.2 343.2 343.2 110.1
8.9 8.9 8.8 8.8
2,168.5 1,011.0 2,864.9 807.0
$ 3,270.0 2,096.0 3.966.6 1,885.0

El detalle de los bienes recibidos en dacion en pago, bienes restituidos y bienes no utilizados en el objeto
social, de acuerdo con el tiempo de permanencia, es el siguiente:

30 de junio

Vivienda

Diferentes de vivienda

Muebles

Bienes restituidos

Bienes no utilizados sin depreciacion

31 de diciembre

Vivienda

Diferentes de vivienda

Muebles

Bienes restituidos

Bienes no utilizados sin depreciacion

Menor Entre 1y5 Entre5y Masde 10 o
~ = ~ ~ Total Provisién
de 1 afo anos 10 afios anos
$ 20175 6,762.0 501.3 1315 94123 5,138.6
1,700.3 10,764.9 2,955.7 698.2 16,119.0 10,676.4
1,005.2 1,227.4 1,028.7 8.7 3,270.0 2,096.0
407.9 3794 58.5 0.0 845.8 307.0
0.0 28,237.2 662.9 (1.2) 28,898.9 3,256.0
$ 5,130.9 47,370.9 207.1 837.2 58,546.0 21,474.0
MenoNr Entr(i 1v5 Entre~5 y Ma’s~de 10 Total Provision
de 1 ano anos 10 afios anos
$  4,194.0 4,932.5 627.7 131.3 9,885.5 4,888.7
5,418.3 6,301.7 3,005.4 698.2 15,423.6 9,991.5
2,312.9 616.2 1,028.7 8.8 3,966.6 1,885.0
722.1 300.5 58.5 0.0 1,081.1 314.2
0.0 29,445.4 12,661.0 0.0 42,106.4 2,909.7
$ 12,647.3 41,596.3 17,381. 838.3 72,463.3 19,989.1
14 (Continta)
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Rctc" g rtiogt" ugoguvtg” g 4233" {" ugiwpTq" ugoguvtg” fg" 4232." ug" tgcnk; ctgp” cxcngqu” c" iqu” digpgu”
tgeldkfFqu'gp"fcek, p'gp"rciq"fgukpcFqu'c"xkxkgpfc."igpgtcpfg wp"ghgevq" rat’xciqtk; cek, p"fg"&70; 3203""{"
&70; 5309."tgurgevkxcogpvgl" Guvcu"xcnqtk} cekqpgu'uggpewgpvtcp"tg ikuvtc Fcu'"gp“ewgpvcu” fg"' qtfgpl *Pgvc"
474"

Fwtcpvg"gn' rtkogt"ugoguvtg” fg'4233" {""ugiwpTq"ugoguvtg" fg"4232."gn" Dcpeq" jc"tgcrk; cFq" fihgtgpvgu"
gutcvgikcu'gp"ic"xgpve " fg'iqu'dkgpgutgekdifqu'gp’rc ig."eqp quukiwkgpvgu"tguwive Fqu<"

52"fqg"lwpkg" 53"fg"flelgodtg"
Ecpufcf Xcigt" Ecpufcf" Xcgt"
Dkgpgu“tgeldkFqu'gp"rciq" 36302" &"'37.3: 304" 39; (2" 33.46907™
Dkgpgu"pq"wik; c Fqu" 902" : 350: " 602" 16207
VaverXgpveu" 36: (2" 37 ;702" 3: 502" 34.2: : 02"
WikicFc F'gp“"xgpvcu” 9: 207" 79: 09"
Coqti; cek, p"fg'nc"winkFc Ffingtkfc" 74402" s 408™
WiinkFc F'gp"xgpve"fg"digpgu’pqg wik; c Fqu" 3.32303" 68: 06™
Ghgevg"gp"tguwivc Fqu*pauc"53+" &"'4.62508" 3..4, 00"

Fwtcpvg"gn'rtkogt'ugoguvtg"fg'4233"{"ug iwpfq'ugoguvtg"fg"4232."ug"tg ikuvtctgp" rfitfkfFcu"rgt"xgpvc" fg"
1qu” dkgpgu” tgekdkFqu" gp" Fcek, p" gp" rciq" kpowgdigu” rat" &6905" {" &3045307" tgurgevixcogpvg=" rctc" nqu"
dkgpgu" owgdngu"rcu rfitfifcu"gp"xgpvc" cuegpfigtgp'c' &6830: "{"&57405."tgurgevixcogpvgl" Nc" rfitffc"gp"
xgpve"fgqu dkgpgu’pqg wink; c Fqu"fwtcpvg"gn'rtiogt'ugoguvtg'fg'4233"cuegpfi, "'c"&5820; ("

Provision para Bienes Recibidos en Dacién en Pago y Bienes Restituidos

Gi'ogxkokgpvg"fg'ic"rtgxkuk, p"rctc digpgutgekdkFqu’gp"feek, p'gp"rciq'gugnukiwkgpvg<”

52"fg"lwpkgq" 53"'fg"flelgodtg"

Ucrfq"kpkeken” & 3;.:,;03" 42.3;;0,™
Ocu<"

Rtoxkuk, p"ecticfc"c"icuqu'fg'qrgtcek, p" 6.48903" 5.3; 705™

Tgenculikecekgpgu” 208" 202"
Ogpqu<”

Ecuwkiqu" 202" 202"

Xgpveu" 3: 408" 6440; ™

Tgkpvgitg'c'kpitguqu'/tgewrgtcekgpgu” 4.82204" 4.;:504™
Ucrfq"Hkpen® & 43.69602" 3, ., 03"

) *Eqpvkpect
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Cn"52"fg" lwpkg" Fg"4233" {' 53" fg" flekgodtg" fg"4232."gi" Dcpeq" kgpg"nqu” ukiwkgpvgu" dkgpgu" tgekdkFqu' gp”
fcek, p'gp"reciq rtgxkukgpcfquci'322 =<'

52'fqg"lwpkgq" 53"fg"fkelgodtg”

Ecpufcf' Rtgxkuk, p* Ecpufct' Rtoxkuk, p"

3:402™ & .; 4602 398" &' .9380:"
Gp"iqu'rtgeguqu"fg"wpkxgtuckfcf."gi"Depeq eqortc”cic " wpkxgtucikfc ' EEX." EEXK"{" EEXKKK."cniwpqu" fg"
iqu'dkgpgu"tgekdifqu'gp"Fcek, p"gp"rciqg'swg'ug'eqiqectfp'eqoqectvgtcigcukp i "Fgn"Depeql”

Gi"Dcpeq"c Fswitk, "kpowgdigu” Fg'icu"vinctk; cekgpgu'fg'ectvgtc"ecukicfc" EEXK."EEXK."EEXKKK" rqt" &4803"
cn'53"fg"flekgodtg'fg'4232."{"quqti,, "etfiflvqu"Fg"Ngcukpi"jcdivcekgpen”

Ci'52" fg"lwpkq" fg"4233" {" 53" fg" flekgodtg" fg"4232."gzkuvgp"r,, j cu" Fg"ug iwtqu" swg" ewdtgp" tigui qu” fg"
uwuvtceek, p."kpegpfig."vgttgoqvg." cugpcfc." oqvip." gzrmquk, p." gtwrek, p" xaref pkec." dclc"vgpuk, p." rtgfiqu."

rfitfifc"qg"fc, qu'c"gkekpcu"{"xgjiewnqul"

11. Propiedades, Equipo

Wp"fgvemg"fg'icu"rtqrigfcfgu'{"gswkrq"gu"gn"ukiwkgpvg<"

52"fg"lwpkg" 53"'fg"fielgodtg”
Clwuvg" Equq" Clwuvg" Equq"

Equq" rqt‘iphcek, p" Clwuvcfqg" Equvg" rat"iphcek, p Clwuvcfg"
Vgttgpqu."gFikekqu"{"eqpuvtweekgpgu"
""" gp"ewtuq" &  5;4.99905" 58.: 42(9" 64;.7;: 02" 579.4850; " 59.385(3" 5; 6.649(2"
Gswkrg."xgjfewiqu."owgdigu"{"
""" gpugtgu"fg"ghkekpc™ 11,9220, " ; .6590: " ;0.35:09" ; 5., 4905™ ;. 74502" 325.67205"
Gswkrg"fg'eqorwicek, p* 3;5.427(2" 3:.76304" 433.96804" 3:7.4:305™ 3:.:2:04" 426.2: ;07"

896.8: 504" 86.9; ; (8" 95;.6:40;" 858.69407™ 87.6; 605" 923., 880. "
Ogpqu<'Fgrtgekcek, p'cewowcfc" *537.: 5805+" *42.73808+"  *558.5740; +" *524.93806+" *42.93307+"  *545.6490; +"
Ogpqu<'Rtaxkuk, p" *35.7: 608+" 202" *35.7: 608"  *. . 27704+ 202" * 27704+"
Digpgu"fcfqu'gp"Ngcukpi” 33.; 590: " 202" 33.;590: " 33.5:: 4™ 202" 33.5:: 04"
Ogpqu<'Fgrtgekcek, p"cewownc fc" *6.7: 50; +' 202" *6.7:50; +"  *5.96: 08+™ 202" *5.96: 08+"
Ogpqu<'Rtaxkuk, p" *9807+" 202" *9807+" *9: (; + 202" *9: (; +"

*Eqpipéct
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El siguiente es el detalle de las valorizaciones de propiedades y equipos a 30 de junio de 2011 y 31 de

diciembre de 2010:
30 de junio 31 de diciembre
Valorizacién edificios utilizados en el objeto social $451,966.1 365,347.3
Valorizacion edificios no utilizados en el objeto social 16,238.2 35,089.5
468,204. 400,436.8

No existen hipotecas o reservas de dominio sobre los mismos ni han sido cedidos en garantia prendaria.

La depreciacion cargada a gastos al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, fue de $24.262,8 y
$21.842,1 respectivamente.

Se ejercid opcion de compra de los pisos 1, 2 , 5, 6 y 7 del edificio Torre Bolivar por $4.327.0 y se
registraron valorizaciones por $31.218.0.

11.1. Provision de Propiedades, equipo

El movimiento de la provisién de propiedades y equipo durante los semestres terminados el 30 de junio
de 2011y 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
Saldo Inicial $ 8,134.1 6,952.7
Mas:
Provision cargada a gastos de operacion 9,614.7 1,968.0
Reclasificaciones 503.8 4.1
Menos:
Reintegro a ingresos - recuperaciones 4,591.5 790.7
Saldo Final $ 13,661.0 8,134.1

) 7 (Continta)



12. Otros Activos

12.1. Aportes Permanentes
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C"52"fg"lwpkg"fg"4233"{"53"fg"flelgodtg"fg'4232."gzkuvgp"crqtvgu” rgtocpgpvgu'gp"Emdgu"Ugekeigu” rqt”

&473090"

12.2. Gastos Anticipados, activos intangibles y Cargos Diferidos

Gn"Fgvemg"Fg'iqu” i cuvqu'cpvkekre Fqu."cevxqukpvcp ikdngu'{"ectiqu"fihgtkFqu"ci"52"fg"lwpkg"fg"4233"{"53"fg"

flelgodtg"fg"4232."gu"gn"uki wkgpvg<

I cuvqu'Cpvkekrcfqu'{"Ectiqu"Fkngtifqu"

Icwqu'rcicfqu'rqt'cpwekrc g«
""(pvgtgugu"

""Cttgpfcokgpvqu"
""Ocpvgpkokgpvg'fg'gswirg"
""Ugiwtqu"

"Qutqu”

Ectiqu"FlgtkFqu<
"Tgoqfgicekgpgu”

Rtgitcocu'rctc"egorwc fqt*ughvyctg+"
Oglgtcu"c"rtgrigfcfguvgocfcu'gpcttigpfq"

"""Eqpvtkdwekgpgu"{"chitkcekgpgu"

""forwguvg"cr"revtkoqpkq"

""Guvtcvg ikc"eqogtekcn'rtg/eqortc g kswgvgu”

""Eqokukgpgu"{"cugugticu”

""Fqucekqpgu”

"""" Qutqu™ogpqtgucn'7 = +"

Cevkxqu'kpvcp ikdngu”
""Etfiflvq"Ogtecpvk”

I cuvgqu'cpwkekrcFqu."cevkxqukpvcp ikdngu™{"
Ectiqu"fihgtkFqu"

""Gzeguq"equvg'kpxgtuk, p"ugdtg"xcngt'gp"kdtqu”

Ko rwguvg"fg"tgpvc"fingtkFqg $Ffidvg$" rat"fihgtgpekcuvgorgtengu”

52"fqg"lwpkq" 53"fg"flekgodtg

& 306" 309"

402" 602"

38605 780:"

34.2: ;05" 8.:730;"

8.6: 20, " 3.32;0:"

& 3:.959(0; " . .24604"
57.3;90; ™ 55.94904"

43.2480; " 42.: 4; (5"

8: 203" 4.: 5206"

;.93804™ 38.4320; "

e Dogm 3; 05"
e 385.24; (6" " 6: 02"
e 3.44: (03" ™ 202"
6.44408" 4. 904"

D703 202"

5.3: 303" 3.7860; "

& 45:.68808" 9: .43904"

3.42: .56404" 3.479.7290; "

& 3.687.76809" 3.565.96; 05"
6.96504" 32.65703"
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Gn'ogxkokgpvg'fg'igu" i cuvquc pukekrc Fqu."cevixqu'kpvep ikdngu"{"ecti qu"fihgtifqu'c'52"Fg"lwpkq"fg'4233"{"

53"fg"flelgodtg"fg'4232"gu"gn"ukiwkgpvg<"

Ucnfqg'en” Ucnfqg'en”
53"fg"flekgodtg Ectiqu" Coqtwk! cekgpgu” 52"fqg"lwpkg"
I cuvqu"Cpvkekrcfqu” &' 1.24604"  3.658.39; 06" 3.647.6870: " 3:.959(; "
Cevkxqu'kpvcp ikdigu” 3.479.7290; " *3; 87207+ 4; 73703 3.42: 56405"
Ectiqu"fingtifqu” 9:.43904" 679.55905" 4:9.2: 90; " 45:.68807"
& 3.565.96; 05" 3.:95.: 884" 3.974.28: 0: ™ 3.687.76809"

C" egpvkpwcek, p" ug" rtgugpvcp” iqu” icuvqu” cpvwekrcfqu." ectiqu” FihgtkFqu" {" cevxqu" kpvcpikdigu" rqt"

coqtik;ct'rqt'rec jqu."egp'eqtvg'c"52" g lwpkg"fg"4233"{"53"fg"Flekgodtg"fg'4232<"

Ogpat"fg"3" Gpvtg"3"{"7" Gpvtg"7"{"32" Ofu"fg'32"
" c.q" c, qu' c, qu" c, qu"
52"fg"lwpkq"
I cuvqucpvkekrcFqu”
Kpvgtgugu" & 306 202" 202" 202"
Cttgpfcolgpvgu" 402 202" 202" 202"
Ocpvgpkokgpvg'fg'gswirqu” 38605 202" 202" 202"
Ugiwtqu" 33.68906 8430: " 202" 202"
Qutqu” 3.448(: 7.47603" 202" 202"
34.: 83(; 7.:9802" 202" 202"
Ectiqu"fingtifqu”
Tgoqfgncekgpgu” 3; ., 3402  47.22403" 202" 202"
Rtqitcocu'rctc"eqorwc fqt*Ughvyctg+ ; 903 7.40;" 202" 202"
Oglqtcu'c"rtgrkgfcfguvgocfcu'gpcttigpfq" 202 202" 202" 202"
Korwguvg'fg"tgpvc " FihgtkFg"$Ffidg$'rqt” 202 202" 202" 202"
fihgtgpekcu'vgorgtengu” 3; .; 8706 3.28307" 202" 202"
ko rwguvqu" 8.25304 378.;;:04" 202" 202"
Eqgpvtkdwekgpgu'{"cfkikcekqpgu" 9809 4407" 202" 202"
Eqofukgpgu"{"cuguqticu" 6.444(8 202" 202" 202"
Guvtcvgikc"eqogteken'rtg/eqortc"fg'kswgvgu” 3.44: 03 202" 202" 202"
Qutcu" 2 750: 4.63407" 202" 202"
& 74.5:80); 3:8.29;09" 202" 202"
Cevkxqu'kpvcp ikdngu"
Etfiflvg"Ogtecpvn" 202 46.3:90:" *3;.87207+" 3.425.:2702" 3.

& 87.46:0. 438.36507" *3; .87207+"

Vaver"

306

402
38605
34.2::05
8.6: 20;
3:.959(;

66.; 3603
8: 203

202

202
43.248);
385.24; 6
;04
6.444(8
3.44:03
5.48805

45: .68808

42: .56405

3.425.. 2702" 3.687.76809

*Eqpipéc



-

BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS "
Pqvcu'c"iqu"Guve Fqu"Hkpcpekgtqu"Egpugnfcfqu™

53"fg"ftelgodtg”
Ogpat" Gpwg"3'{" Gpwg"7'{" Ofu'fg"32"

" fg'3'c,q T7'c, qu 32c, qu" c,qu" Vaver
1 cuvqu'cpukekre Fqu"
kpvgtgugu" & 309" 202" 202" 202" 309"
Cttgpfcokgpvqu" 602" 202" 202" 202" 602"
Ocpvgpkokgpvg"fg"gswirqu™ 780 " 202" 202" 202" 780: "
Ugiwtqu" 8.:730; " 202" 202" 202" 8.:730; "
Qutqu" 98402" 5690: " 202" 202" 3.32; 0"
& 9.898(06" 5690: " 202" 202" . .24605"
EctiqufingtkFqu"
Tgoqgfgicekgpgu” 48.5940; "  45.78704" 202™ 202" 6; .; 5: 03"
ko rwguvg'fg"tgpve"FihgtkFg"$Fgdvg$'rat”
fihgtgpekcu'vgorqgteigu” 42.9; 208" 5: (07" 202™ 202" 42.: 4;03"
Rtgitcocu'rctc'eqorwcfgt*Ughvyctg+' 4.452(0: " 7; ;08" 202" 202" 4.:5206"
Eqgolukgpgu"{"cuguqticu" 5.2280: " 202" 202™ 202" 5.2280: "
Guvtcvgikc"eqogteken'rtg/eqortcfg kswgvgu” 3.7620: " 202" 202" 202" 3.7620: "
"Qutqu” 930; " 202" 202" 202" 930; "
&  76.2350:" 46.42506" 202" 202" 9: .43904"
Cevkxqu'kpvcpikdngu"
Etfiflvg"Ogtecpvin” 530:"  77.66: 02" 202" 3.424.24: (2" 3.479.7290: "
&  83.944(03" 9;.;;;04" 202" 3.424.24: (2" 3.565.96; 05"

Activos intangibles

Eqttgurgpfg ci'etfifiig"ogtecpvk”igpgtc fq'rqt'nic"eqortc"fg'iqu'guvcdigekokgpvqufg etfifigl'Ci'52"fg"
lwpkq'fg'4233"{"53"fg"flelgodtg"fg'4232."cuekgpfg'c'&3042: 0564.4"{"&304790729.: ."tgurgevkxc ogpvg("

C"eqpvkpwcek, p"ugFgveme"gn“etfiflvq"ogtec puki”

Crédito Mercantil Bansuperior S.A.
Rgt'ic"eqortc"fg'Depuwrgthgt"UICI"tgerk; cFec"gp'ugnkgodtg"fg'4227."ug"tg ikuvt, "wp"etfiflvg"ogtec pvin”
rqt'&533045906."gn"ewcn"ug"coqtik; c"gp"ugvgpvc"{"fqu"94+"cntewqvcu"ogpuwcngul”

Gn'ukiwkgpvg"gu"gn“fgvemg"fg'ic"coqtik; cek, p<

Xengt'qtkikpeFq'gp ugnikgodtg'fg'4227" & 533.45906™
Coqtw;cek, p'cewowncfc"c"53"fg"flekgodtg'fg'4227" *37.; 5; 06+"
Xcengt'ghgevg'hwuk, p'gp"oc{q'fg'4228" 8.4440; "
Coqti!cek, p"c"lwpkq'4233" *4; 8.; : 504+"
Ucrfg'rgt'coqti; ct'cn'52"Fg lwpkg"fg'4233" & 6.75909"

) *Eqpup¢.ct
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Crédito Mercantil Granbanco S.A. - Bancafé
Ug"igpgt, ""etfifliq"ogtecpvi' rqt'ic"eqortc"tgeik; cfc"fg" I tcpdepeq'gphgdtgtq38"fg"4229" rqt"xenqgt”
9"&30594067: (™

Fg'cewgtfq'eqp"nq"guvcdigekfq"gp"ic"Ektewnct"Gzvgtpc"256"fg'4228"fg"ic"UwrgtkpvgpFgpekc"Hkpc pekgtc”
fg'Eqrqodekc." gn"etfifvg" ogtecpvi’ fgdg"ugt" xenqtc fq" rat"wp” gzrgtvg." swkgp” fgdg"ugt"wp" rtghgukgpcn”
kpFgrgpfkgpvg"ukp" pkpi ¢p"egphkevg” Fg'kpvgtfiu"eqp"gn"'Depeq"{"eqp"gzrgtigpekc” cetgfvc Fc"gp"gn'vgocl”
Gp"guvg"ecuq." flejq" gzrgtvg"hwg" nc" iitoc" RtkegycvgtjqwugEqgqrgtu’ Cugugtgu” I gtgpekeigu” Nifcl” Nc*
xciqtcek, p'ug"fgdg'tgenk; ct'ecfec'c, q"

Cut"okuog."fg"cewgtfqg"eqp"iq" guvcdigekfq" rqt'nc" Ektewict" Gzvgtpc" 256" g 4228."ic" coqtik; cek, p" fon'
etfiflg" ogtecpvi ug" tgcikjctf" c" xgkpvg" *42+" ¢, qu." gp"hqtoc" gzrgpgpeken fg' cewgtfq" c"nc" ukiwkgpvg"
vedne<™

Nipgcu"fg'pgigelq"

o Xciqt'c"
C.q" ""coqtijl" Egpuwoq" Egoagtekcn R{oq" VLtIgMg Xixkgpfc"  Hikcrgu"  coqtw;ct'rat”
Etfifwg .
3" 4069™ &"9.4360; " 36.: 6307" 4.57305" 7.6; 503" 5.9:40:™  43802™ 55.:; ;08"
4" 7032™ 9.8:80; ™ 37.: 3406" 4.72703" 7. 77" 6.25205"  45203" 58.33905"
5" a; 4™ :.44806™ 38.; 4403" 4.8:20;" 8.48504" 6.53503"  46804™ 5:.8730;"
6" 320; 6™ . .0 5504™  3:.39206" 4..9:09" 8.94704" 6.85305"  48606™ 63.72504"
7" 36039™ ; .66203"  3; .63:0:" 5.29807" 9.3: 905" 6.; 6;06™  4:408™ 66.57609"
8" 39083"  32.2680; " 42.88903" 5.49604" 9.86; 05" 7.48908"  52209" 69.4270: "
9" 4304: ™ 32.94304™ 44.27604" 5.6; 602" :.384(9" 7.84304™  5420; ™ 72.59604"
. 47043™  33.6840; ™ 45.79;0; " 5.95709" :.94906" 8.23202" 56503 75.:7; 02"
. 4;063" 34.49403" 47.46606" 5. ;06" ; .56507" 8.65605"  58905™ 79.88302"
32" 550; 3"  35.36: 09" 49.26908" 6.4: 703" 32.2320; " 8.:;50;"  5; 508" 83.99; 0: "
33" 5:093™  36.24705™ 4:.:7209" 6.7920: " 32.89: 14" 9.57507"  63;0: ™ 87..;:05"
34" 650: 8"  37.25809™ 52.; 5305 6.; 2206" 33.66: 05" 9.::50:™  67203" 92.87208"
35" 6; 057™ 38.26:03™ 55.2330(; " 7.45202" 34.43: 06" :.63603"  6:205™ 97.6240: "
36" 77044™  39.34902" 57.45304" 7.7: 308" 35.25;0:" 19,09 73408™ :2.6930; "
37" 83072™  3:.56209™ 59.949(; " 7., 994" 35.; 850; " ; .83803"  76; 02™ : 8.3960: "
38" 8: 043" 3;.843); ™ 62.58505" 8.5; 609" 36.;5;05" 32.4:90:™  7:905" ; 4.3; 605"
39" 9705; ™  42.; 9207 65.35906" 8.: 5604" 37.;8802" 32.;;60:™  84909™ ;1. 75208"
3" :5028™  44.5: 807" 68.27204" 9.4; 708" 39.26603" 33.95905™ 89203 327.3:50: "
3" ; 3047™ 45, 5905™  6; .46206" 9.: 2303" 3:.4460;" 34.77206™ 93807 334.692(8"
42" 322022™  A7.77709" 74.78; (05" : .54 (07" 3;.67902" 35.5;:08™ 98609 342.2950: "

&4, 4.32502" 822.: 9402" ,7.3; 702" 444.5; 702" 375.37202™ :.96502" 3.594.67: 02"

Ncu"ukiwkgpvguugp'icu"rtkpekrengu’ectcevgtiuecu'eqpukfgtc Fcu'gp'ic"gxewcek, p"fon'etfiflg"ogtec piin

/" Nc"Fghkpkek, p"{"1c"Fgvgtokpcek, p"Fg'icu'tpgcu"fg"pgigelq hwg"wp"rtgeguqmgxcfq'c'ecdq'gp eqplwpvg"
eqp" ncu" Fitgevkxcu" Fgn" Dcpeq” Fexixkgpfe" UICK" {" Btcpdcpeq” UIC)." gp" g ewen" codcu” gpwfcfgu”
kFgpvikectgp™icu"hwgpvgufg'mwlg"fgeclc kpTgrgpfigpvgu'fg"itwrqu'cevkxqul™

/" Fg'cewgtfq'eqp"iq"cpvgtigt."ug tgcrky,, "nc"hwuk, p"fg'icu"ripgeufg'pgiqelq"fgi'Depeq” Fexixkgpfc'UICT"
{" Itcpdcpeq"UIC) vgpkgpTqg'gp"ewgpvcicu"ukpgtikcu"swg"ug" rwfigtcp" rtgugpvctl” Fg"guvc" ocpgtc"gn”
xciqt" Fon'etfifivg" ogtecpv'ug” cukip,, "gp"ncu" ukiwkgpvgu"ugku"*8+"ifpgcu” 9" pg i gekq"eqp" xcngtcek, p"c"
rtgelqu"fg"ogtecfq'{"eqp"dcug"gp"icu"ekitcu" cr'ekgttg" o' 53" fg" flekgodtg" Fg"4228"rctc"gn"Depeq”
Fexixkgpfe"UICH {"53"Fg"gpgtq" fg"4229"rctc" 1tcpdcpeq” UICK egpuwog."eqogteken." r{og."vctigvc"
fg'etfiflg."xixkgpFc"{"kkcngu™Rcpco f."Okc ok"{"HkFwechfi+™
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/" Ngu"etlgtkqu" i gpgtengu” rete fahkpkt'nicu” cpvgtkqtguiipgeu” £g' pg i gekq hwgtgp<'ectcevgtiukecu” rtgricu”
fg"icu'ntpgcu” fg'pgigekq *vcuc"fg"eqigecek, p"rtgogfig."ucifq' rtgogfiq" rat"ekgpvglrtgfwevg." rgthin”
Tg" rqu" erkgpvgu." etgekokgpvg" Fg" nc" ectvgte." {" cukipcek, p" Fg" icuvqu+=" hcevwdikFc ' Fg" xcngtcek, p"
kpFgrgpfigpvg'{"pgtocuegpvcdiguipvgtpcekgpcigul™

/"Wpc"xg " fohkpkFcu'rcu"ntpgcu” g pgigekq” g"kFgpuitkec Fqu' uwu" cevixqu”eqttgurgpfkgpvgu.” c" retvt" fgr
dencpeg"{"guvcfq"fg"tguwwc Fqu" ingdengu"{"nqu" fingtgpvgu" ukuvgocu" fg"kphatocek, p"fg'ecfc"wpe" fg"
icu"gpvkFcfgu."ug"fgvgtokpctgpiqu'guvc Fqu"fg'tguwnvc Fqu'{"dcncpegu”rgt'ec fc"wpc " fg'icu"itpgcu”fg"
pgigekqkFgpiikec Fecu."retc"wp'rgtiqfgrtg{gevc fq'fg'32"c, qui™

Nc" xciqtcek, p" rat" tpgeu” fg" pgiqgekq” ug" tgciky, " wink} cpfq' nc" ogvgfangiic” fgn' wlg" £g" fixkFgpfqu.”
fgueqpvcfqu" cn" equvq” Fgi" ceekgpkuve="swg" fg" cewgtfq" eqp” nqu” gzrgtvqu” gu"nc" ofu" crtqricfc” rctc”
xcngtet"kpuvkwekgpgukpepekgteu” {"gu" cormc ogpvg"wikk} cFc" rgt'dcpequ” Fg'kpxgtuk, p" fg" rtkogt” pkxgnl”
Fkejc"ogvgfangiic"eqpukuvg"gp” rtg{gevct'grmwlg" fg" fixkFgpTqu" furgpkdigu” fwtcpvg'32"c, qu' o fu"wp"
xcngt'vgtokpen'{"fgueqpvctiqu'c"wpcvcuc crtgrkc fci™

Wp"tguwogp" fg"ic" cukipcek, p" fgr etfifig" ogtecpvn” Fgvgtokpc Fq" rat" ecfc"ipge” 9" pgigekqu.” fg"ic"
coqti; cek, p'cewowc fc"{"fgn'ucnfq"cn'52"Fg"lwpkq"Fg"4233."gu"gn"uki wkgpvg<"

Etfifug’
ogtecpuk” Coqtw!cek, p"

Npgc'fg"pgigekgu” Rctvkekrcek, p" tgikuvtcfg" cewowicfc" Ucnfg"
Eqpuwoq’ 4315 &'434.32502" 57.2:60;"  478.42:03"
Eqogteicr" 650: 822.:9402"  95.:5009"  749.256(5"
R{Og" 8l -7.3;702" 33.8;:02" -5.6;902"

e 3814 =" - o ] \
Vetigic™fg'etfifiug 444.5;702 49.54:0: 3:7.28814
Xiigpfc 3304 375.37202"  3:.:3;09"  356.552(5"
Haicigu” 208" - .96502" 3.29607" 9.88:(8"
vaicr 322027"  g'3.504.67:02"  38:.87508"  3.425.:26(7"

Gn" tguwve Fq" Fg" nc" cewcrkjcek, p" Fg'ic" xengtcek, p" g 52" fg" cdth" fg" 4233." ghgewcfc" rqt"ic" fktoc"
Rtkegycvgtjqwug"Eqqrgtu" Cuguqgtgu” I gtgpekengu” NrFcl." uqdtg"iqu” guvc Fquhkpc pekgtqu” cwve Fqu"fgr"
Dcpeq" ci" 53" fg" fiekgodtg" Fg" 4232." ipflec" swg" icu" ifpgeu” 9" pgiqekq” pg" igpgtctgp” rfitfifc” rqt"
fovgtkgtgl™

Rctc" ghgevqu" vtkdwietkqu" gn" Dcpeq” fc" crikecek, p" Fon" Ctviewnq" 365" Fgi" Guvewwq" Vtkdwictkg." " gn" ewcr

guvcdngeg” swg" gi' vfitokpq" rctenc” coqtw; cek, p" Fg'kpxgtukgpgu” rqftf" tgcik; ctug’ gp" " wp" vfitokpg" bpq"
kphgtigt'cekpeq'c, quil."{"jc"mMcpgcfq ghgewct'ic'coqtik! cek, p"gp"wp'vfitokpg'fg'uigvg'c, qu™*9+'{"ekpeq"
*7+'c, qu'tgurgewxcogpvg."wink; cpfq"gr ofivgfq"fg"ipgctgevc." retc'iq ewen'ug” jki q"wp"efrewnqg" ukorng”
o vaver” FixkfFg" gp” g pe,ogtg” fg' ogugu” rtgrwguvqu.” cui" tguwive" wpc" criiewque” fikllc" retc” coqti ct”
cpwenogpvgl™'Wp"ofivgfq'ukokct'c"q rtgxkuvg"retc"gn'ecuq'fg'icu"fgrtgekcekgpgul”

Nc" Fihgtgpekc" swg" tguwnc" gpvtg” ic" coqtw; cek, p" eqpvcdng” {" vtkdwvetkc" ug” tgikuvtc" eqoq" " ko rwguvg”
fihgtkFq'rat'rcict!”

322 *Eqpukpeéct



=

BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

12.3. Otros activos - otros

El detalle de los otros activos — otros es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

Aportes permanentes $ 267.4 267.4
Cartas de crédito de pago diferido 13,370.6 2,609.6
Otros depdsitos 1,988.5 6,514.6
Bienes entregados en comodato 2,224 .4 2,307.6
Bienes de arte y cultura 2,175.8 2,189.1
Derechos en fideicomiso (1) 12,495.3 13,425.4
Otros derechos en fideicomiso 0.0 48.0
Retencion en la Fuente 27,2417 04
Anticipo Impuesto de Renta 11,753.0 658.2
Sobrantes Renta 3,173.6 7,612.7
Consorcios y uniones temporales 6,373.1 4,439.0
Remesas negociadas impagadas 105.0 138.2
Anticipos Impuesto de industria y comercio 162.2 107.1
Otros (menores al 5%) 90.4 91.5

$ 81,421.1 40,408.6

(1) Derechos en fideicomisos

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se encuentran registrados los siguientes

derechos en fideicomisos:

30 de junio 31 de diciembre
Saldo Provision Saldo

Copescol S.A. $ 982.8 982.8 982.8
Agropecuaria Molina Vivas 37.0 37.0 37.0
Textiles Omnes S.A. 465.6 465.6 465.6
Fiduciaria Superior* 2,026.6 0.0 2,291.2
H&L Baru 8,934.6 8,934.6 9,648.8
Otros 48.7 0.0 0.0
$ 12,495.3 10,420.0 13,4254

Provision
982.8
37.0
465.6
0.0
9,648.8
0.0
11,134.2

* Corresponde al remanente liquidacion Fiduciaria Superior de septiembre de 2009.
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12.4. Cartera Empleados

Gn"Dcpeq"gxciw,, "gn'ekgp"rat'ekgpvg 322 = +fg"iquetfifivqu'c"gomgc Fqul'Gr'tguwvc £q"fg'ic"ecrkikecek, p"c
52"fg"lwpkq'fg"4233"{"53"fg"fielgodtg"{'fg"'4232."gu"gn"uki wkgpvg<"

I ctcpvicu”
52"fq"lwpkq" Ucrfq" Cfokt?kdngu" Rtgxkuk, p"
C'/Pqtocr" &' 342.67; 02" 54..9::.07" 3.:2709™
D"/Cegrvcdig" 5506" 202" 309"
& 342.6; 407" 54..9:. . 07" 3.:2906™
I ctcpvicu”
53"fg"fielgodtg” Ucrfg" Cfokukdgu" Rtgxkuk, p"
C/Pqgtocr" 328.9720; " 4:4..940." 3.82306™
& 28.9720; " 4,4.;94)" 3.82306"

Nqu“etfiflvgu"qugtic Fqu'c"gormgcfqu'rete " xkxkgp e "guvf p"tgurcifc fqu'eqp"i ctepvic'c Fokukdngl"

12.5. Provision para otros activos

Gr'ogxkokgpvg'fg'ic"rtgxkuk, p"rctc"gutqucevkxqu."gugnukiwkgpvg<"

52"'fg"lwpkg" 53"fg"fielgodtq”

Ucnfqg'kpkeken” & 35.:; 507" 36.22909"
ofu<"

""Rtgxkuk, p"ecticfc"c"icuvqu'fg'qrgtcek, p" 62: 06" 393(08"
""Tgencukkecekgpgu™ 202" 207"
Ogpqu<’

""Tgencukkecekgpgu™ 72802" 202"
Tgewrgtcekgpgu" 203" 302"
""Tgkpvgitqg'c'kpitguqu'/"tgewrgtcekgpgu” 1.3809" 4: 608"
Ucnfg"Hkper” & 34.:9; 03" 35..; 507"
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13. Depositos y Exigibilidades

G'ukiwkgpvg"gu“gn"fgvemg fg'iqu fgr, uvqu'{"gzkikdikFcFgu<"

Vcuc"fg'kpvgtfiu"

53"fg"flekgodtq"

of ztoc"cpwer 52"fq"lwpkq"
Fgr, ulvqu'gp"ewgpvc"eqttigpvg"dcpectic” 202 & 5.333.9670: ™
Egtihkec Fqu'gp"rguqu”
kphgtkgt'c"8"ogugu” 507 = /6057 ="t 3.826.5: 407
Kiwcen'c"8"g"kphgtigt'c"34"ogugu” 50: = /6077 =" 4.228.26705™
Kiwen'c"34"g"iphgtkqt'c"3: "ogugu” 50; 4= /60: 2= " 3.272.62805"
Kiwen'q'uwrgtkgt'c"3: "ogugu" "6032 = /7092 =" 3..:6.;9:0:™
8.767.: 340; ™
Fgr, uvqu'fg'Cjqttq"
Fgr, ukqu'fg"c jqttq"qtfipctiq" "202 = "/'5062 = " 33.4:9.7260; "
Ewgpvcu"fg'cjqttq'gurgelcn” 75.9; 509"
33.563.4; : 18"
Egtitkec fqu'fg"c jqttq"fg"xcigt'tgen”
""" iwen'c"8"g"kphgtigt'c™34"ogugu” wxt"-"3067" 48.39203"
Qutqu"fgr,, uvqu"{"gzkikdkkfcFgu"
Dcpequ'{"eqttgurgpucigu" 59.59707™
Fgr, ulvqu'gurgekcngu" 5430: "
GzkikdikFcFgu'rgt"ugtxkekqu'dcpectiqu” 343.9; 502"
Guvcdigekokgpvquchiakc Fqu” :.93809™
38:.42902"
& 43.3;5.45606™

G ukiwkgpvg" gu"wp" Fgvemg" Fgi' icuvg" rqt”kpvgtgugu" fwtcpvg"iqu ugoguvtgu

4233'{'53"Fg"Fielgodty'fg'4232¢"

5.482.: 8604"

3.: 37.994(5"
4.64: .: 5402"

988.345(6"
3.; 8:.86404"
8., 9; .59202"

0.9:7.79708"
72.82; 05"

... 58.3: 60;"

43.99: 07"

36.54508"
5680; "

44: 97302"
8.8360: "
472.25805"

3; .56: .455(; "

vgtokpcfqu'gn" 52" fg" lwpkq" Fg"

325

*Eqpipéct



=

BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intereses depodsitos y exigibilidades:

Depdsitos ordinarios

Certificados de ahorro a término
Certificados en pesos

Depositos en cuenta corriente bancaria

Reajuste de la unidad de valor real - UVR
Otros Intereses:

Créditos de bancos y otras obligaciones financieras
Fondos interbancarios

Bonos

Compromisos de transferencia repos y simultaneas
Contrato Leasing Financiero
Accionistas preferenciales - anticipo compra acciones

Otros

13.1.Encaje

Modalidad 30 de junio 31 de diciembre
$ 84,022.8 60,836.8
39.4 101.9

144,176.9 152,157.4
8,294.9 5,991.9
236,534.0 219,087.9
8,930.7 277.7
40,750.9 32,776.9

807.6 268.7
104,655.1 86,912.8
3,459.2 4,170.9

980.5 1,969.2

21.3 2,748.1
43.0 (9.9)

150,717.7 128,836.7

$ 396,182.5 348,202.3

A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, sobre los depésitos y exigibilidades se constituyo
encaje, de acuerdo con la Resoluciéon Externa 11 de octubre de 2008 del Banco de la Republica (Nota

37).

El encaje requerido y disponible promedio del Banco y Confinanciera, durante el primer semestre de
2011 y segundo semestre de 2010, fue:

31 de diciembre

30 de junio
Promedio encaje requerido $1,661,743.6
Promedio encaje disponible 1,671,996.0

1,511,405.3
1,522,595.4
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14. Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario y relacionadas

Gn'ukiwkgpvg"gu"gn"Fgvemg"Fg'icu"rqukekqpgu’reukxcu'gp'grgtcekgpgu'fg'ogtec fq'ogpgvetig"{"tgrcekgpc fou<"

Gpufct"

52'fqg"lwpkq"

Ogpgfc"Gzvtcplgtc"

"Dcpequ'Gzvgtkqt<”

Dcpequ”

Oapvg'gp"f, ictgu”

WUF  4.222.22202"
WUF  7.222.22202"
WUF  7.222.22202"
WUF  7.222.22202"

39.222.222(2"

Vcuc"

2062="
2057 ="
2057 ="
2047="

6032="

Vaver'rqukekgpgu'reukxcu'gp'qrgteekgpgu'fg'ogtec fq'oqpgvetiq'{"tgicekgpcfcu

Gpufct"

53"'fg"flelgodtg”

Ogpgfc"Gzytcplgtc”

Qxgtpki jv'Dcpequ'Gzyvgtiqt<”

Oagpafc"Ngicn"

Tgrqu"Rcukxqu<"
Ugevgt Tgcer"

Oapvg"gp"f, ictgu”

WUF
WUF
WUF

32.222.22202"

32.222.22202"
7.222.22202"

47.222.22202

Qutcu"gpvkFcFgu'kpcpekgtcu™

Vcuc"

2072+
2072+=
2067 =

3024 =
3075~

Hgejc"fg" Xengt"
kpkekcek, p  Xagpekokgpvg" Ogtecfq"
Lwp052033 Lwi029033" &""5.76608"
Lwp052033 Lwn029033" 1.0 8308"
Lwp052033 Lwi029033" 1.1 8308"
Lwp052033 Lwn029033" .. 8308"
Lwp052033 Lwi023033" 5.222(2"

&'55.34; (6"
Hgejc"fg" Xengt"
Kpkekcek, p" Xapekokapvq" Ogtecfq"
Fle052032"  Gpg025033" &"3;.35; 0:"
Fle052032"  Gpgl25033" 3;.35;0:"
Fle052032"  Gpg025033" L. 78;0;"
69.: 6; 07"
Fle052033"  Gpgl28033" 38402"
Fle052033"  Gpg025033" 32.22206"
32.38406"
&"7..233(; "

VTQO"
*Rguqut"

3.994(54"
3.994054"
3.994054"
3.994(54"

VTO"
*Rguqut"

3.; 350; :
3.; 350; :
3.; 350; :

Rctc" g" rttogt” ugoguvtg” g" 4233" {" ugiwpfq" ugoguitg” fg'4232." g ucnfq" {" gn" tgpfrokgpvg” rtgogfiq"
ogpuwcn” retc” guvcu” rqukekgpgu’” reukxcu” *ogpgfe" igicn” {" gzvteplgtc+ hwgtqp" fg" &4604890: " {" &93303" {"
&7: 02330; "{"&95; 014"tgurgevkxcogpvgl™

Pq"gzluvgp"tguvtkeekgpguuqdtg"guvquhgpfqul”
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15. Aceptaciones bancarias en circulacion e instrumentos financieros derivados

Gn"uki wkgpvg"gu“gnfgvemg"Fgewgpvc<”

Rtgfwevg"

Cegrvcekgpgu'Dcpectkcu”

Eqgpvtcvqu'Hgtyctf"

Uycru'fg"Gurgewicekgp"
Qrekgpgu"fg'Gurgewicekgp"

Uycru"fg"Eqdgtwtc"

52'fg"lwpkg"  53"fg"flekgodtg”
& 52; 02" 4.43704™
327.5; 808" 89.7; 50: ™
5302" 203™
; 8202" 3.3;90: ™
54.269(08" 33.5; 702"
& 35:.96604" :4.6230: "

Fgufg'gn"3"fg'gpgtq g '4232"{"ugi ¢p"1qkpFectq'gp'gnrec riving"Z XK Fg'ic" Ektewnct"Gzvgtpc"322"fg'3; ; 7"
fg"nc" UwrgtkpvgpFgpekc" Hkpcpekgte” 9" Eqnqodic.” g tgi kuvtqg" eqpvedig” ug” j ceg” vgpkgpfqg" gp" ewgpvc"” g

tguwwve Fq'Fg'nic"xengtcek, p'c"rtgekg"lwuvg"fg'kpvgtec odkg."cuk”

52"fqg"lwpkq"

Egortcu'ugdtg"Fkxkucu"

Fgtgej g™

Xgpvc"ugdtg"Fkxkucu"”

Qdrki cefk, p™

Fgtgej g™

Xgpvc"ugdtg"ogpgfcu”

Qdrki cek, p™

Fgtgej g™

Ugdtg"vcuc"fq'kpvatfiu"

Qdrki cek, p™

Fgtgej g™

Uqdtg"ogpgfcu”

Qrekgpgu'Ecm”
Qrekqpgu'Rwy"

Vaquen'Fgtgej qu™
Vaven'Qdiki cekgpgu”

Vaven'Pgvg™

Qdrki cek, p™

Fotgej q™
Qdrki cek, p™

Xgpve"
Xgpvc"

Fatkxcfqu"Gurgewncek, p™

Vaven"

*7.564.75808+"
7.666.56905"

*853.37309+"
854.74305™

*45; . 75802+
463.97403™

*4.79: 04+™
4.82; (4™

202"
202™

CHM
99204™

*8.436.: 6407+"
8.543.45202"

328.5: 908"

Egtixcfqu"fg"
eqdgtwtc"

Uycru

202"
202"

202"
202"

202"
202"

202"
202"

*4; 5.29804+"
547.3450: "

202"
202"

*4; 5.29804+"
547.3450: "

54.269(8"

Hgtyctf™ Hwvwtgu" Uycru™  OQrekgpgu"

" *7.564.75808+" 202" 202" 202"

7.666.56905" 202" 202" 202"

*853.37309+" 202" 202" 202"

854.74305" 202" 202" 202"

*45; .75802+" 202" 202" 202"

463.97403" 202" 202" 202"

202" 202" *4.79: 014+ 202"

202" 202" 4.82; 04" 202"

202" 202" 202" 202"

202" 202" 202" 202"

202" 202" 202" 30"

202" 202" 202" 99204"

*8.435.44605+" 202 *4.79: (4+" . 8202"

8.53: .842(: " 202 4.82; 4" 202"

27.5; 807" 202" 5302" . 8202"
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31 de diciembre

Compras sobre Divisas

Venta sobre Divisas

Venta sobre Monedas

Sobre tasa de interés CCS

Sobre monedas

Opciones Call

Opciones Put

Total Derechos
Total Obligaciones

Total Neto

BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Derecho
Obligacion

Derecho
Obligacion

Derecho
Obligacion

Derecho
Obligacion

Derecho

Obligacion

Venta

Venta

Derivados Especulacion

Forward Swaps  Opciones Total
(1,079,474.1) 0.0 0.0 (1,079,474.1)
1,099,086.2 0.0 0.0 1,099,086.2
(1,824,808.7) 0.0 0.0 (1,824,808.7)
1,872,775.1 0.0 0.0 1,872,775.1
(1,255.5) 0.0 0.0 (1,255.5)
1,270.8 0.0 0.0 1,270.8
0.0 (91.6) 0.0 (91.6)
0.0 91.6 0.0 91.6
0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 417.0 417.0
0.0 0.0 780.8 780.8
(2,905,538.3) (91.6) 1,197.8 (2,904,432.1)
2,973,132.1 91.6 0.0 29732237
$ 67,5938 01 11978 68,791.6

Swaps

0.0
0.0

0.0
0.0

0.0
0.0

0.0
0.0

(316,983.1)

328,378.1

0.0

0.0

(316,983.1)
328.378.1

11,395.0

El siguiente es el detalle de los periodos de maduracion de los derivados con corte al 30 de junio de
2011 y 31 de diciembre de 2010:

Operaciones de contado
Swaps de especulacion

Swaps de cobertura

Opciones

30 de junio

De 0 a 1 afios De~1a5 De§a10 Total

— afnos anos I
$ 105,396.5 0.0 0.0 105,396.5
221 8.9 0.0 31.0
0.0 32,047.6 0.0 32,047.6
960.1 0.0 0.0 960.0
$ 106,378.7 32,056.5 0.0 138,435.2
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»  53"fg"flekgodtg"

o o " Fqg"3"c"7" Fqg"7"c"32" "
Qrgtcekqpgu"fg'eqpvcfq" &""""84.44806" 7.58906" 202™ 89.7; 50: "
Hwwiqu" 203" 202" 202" 203"
Uycru'fg'eqdgtwic” 202" 202" 33.5; 702" 33.5; 702"
Qrelgpgu" 202" 3.3;90:" 202" 3.3;90:"
&"""'84.44807" 8.78704" 33.5; 702" : 2.3: 809"

15.1. Operacién de cobertura — compra Granbanco

Eqgp" g hkp" Fg" grwok;ct"iqu” tiguiqu” rqt" ghgevq" fg"ic" qrgtcek, p" fg" kpcpekcek, p* fg'ic" eqortc" fg"
I tcpdcpeq” UICH {" Fct" ewornkokgpvg” ¢ nqu” tgswgtkokgpvqu' igicigu” £g" Rqukek, p" rtgric” {" Rqukek, p"
rtqric"fg'eqpvcfqg."ug" rcevctgp”; "eqdgtwtcu" fg"vrg" fg'kpvgtfiu" {"ecodictiq" EEU"/Etquu" Ewttgpe{"
Uycr/"c"icu"qrgtcekgpgu” fg"gpfgwfcokgpvg'gp" f, ictgu' ghgewc fcu" rctc"mgxct'c'ecdq g rciq' fg"
Itcpdcpeq"Uycr"EEU"gu"wp"eqpvtcvg" gpvtg” fqu” retvgu” swg" fgugep”kpvgtec odket” rtkpekirengu. " nqu”
ewcngu"guvf p"pgokpctqugp fingtgpvgu"oqpgfcu."rat'wp'rgtiqfg"fg"kgorq ' fgvgtokpc gl Fwtcpvg'ic”
xkigpekc"Fon"eqpvtcvg."ecfc"wpce " fg'icu" retvgu ' cuwogiqukpvgtgugu”swg" igpgtg" gn' rtkpekren“tgekdkFq"
gp"nc" rgtowc)" Gp"icu” hgejcu” Fg" coqtwk; cek, p" {" cn" xgpekokgpvg" Fgn" eqpvtevg.” iqu” rtkpekreigu” ug”
kpvgtecodkcp'cikrg"fg'oqpgfcswg qtkikpcrogpvg'vgpic'ec fc"wpc"fg'icu"retvgul”

Guveu"qrgtcekgpguhwgtgp"EEU"Ndqt"/"Veuc"Hilc"{"EEU"Ndqt"/"Vcuc"Xctkcdig"rqt"wp"oqpvqvaven' fg"
WUF63702220222."rcevcfcu'c"ric jqu'fg'9"{"5"c, qu'tgurgevkxcogpvgl™
Cn"'52"fg"lwpkq"fg'4233."g"Depeqkgpg" xkigpvg"fqu'uycr'uqdtg vcuc" fg kpvgtfiu"*Ewttgpe{"Uycru+."
eqoq'eqdgtwtc"fg'ic"golkuk, p"fg'qu'DgpqutHE"rqt'WU&38702220222"gokkfqu'gp "Hgdtgtq g 42290"

C"eqpvkpweek, p"ug"rtgugpvepiquuycru'xkigpvgu'c's52"fg"lwpkq'fg'4233"{"53"fg" fiekgodtg"fg"4232."
fg'icu"grgtcekqpgu'fguetivcu"cpvgtigtogpvgl

Xcigt'&'
Riciqg" Rgtkgfq" Rgtkgfg""
Ratkgfqg" Eqgpegrvg" *c, qut" Kpkeken" Hkpen" Fatgejq" Qdikicekgp" Pavg"
Uycr'Eqdgtwtc"
Lwp/33" Dgpqu'fHE" 9" Hgd029029" Hgd029036" 4; 5.29804™ 547.3450:" *54.26908+"
Uycr'Eqdgtwtc"
Fke/32" Dgpqu'fHE" 9" Hgd029029" Hgd029036" 538.;: 503" 54:.59:03" *33.5; 702+"

Flujos generados Operacion de cobertura Financiacion compra Granbanco<"

Gn"tguwnveq" Fg'nc" xengteek, p" Fon'uycr'hwg" pgicwxqg" rqt'ng"vepvg"" ci' 52" fg" lwpkg" fg" 4233"{" 53" fg"
frelgodtg'fg'4232."uw"eqpvcdik; cek, p"ug"tg ikuvtq'gp"gn'rcukxq*pgvc"37+"

" Rciq"Ewrqgpgu"fg'ipvgtgugu"fg'iqu'DgpqutHE*Rtkpekrenfg'ic"eqdgtwic+"

Fwtcpvg'gn'rtkogt'ugoguvtg"fg"4233."ug"igpgt, "gi'rciq"fon": " "ewr,, p"Dgpqu'tHE."igpgtcpfq ucnkfc”
fg'eclc"rqt'&380: 6: (; <"
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Monto Tasa de Monto
Operacién Contraparte Fecha pagado cambio pagado
USD$ pactada* (cop) $

1 Deutsche Bank Ene.18.11 usbD 2,878.2 1,974.2 $5,682.3
2 The Royak Bank of Scotland Ene.18.11 2,488.2 1,974.2 4,912.3
3 Bonos IFC Ene.18.11 3,168.0 1,974.2 6,254.3

usD 8,534.4 $ 16,848.9

Durante el segundo semestre de 2010, se generd el pago del 7° cupén Bonos IFC, generando
salida de caja por $12.722.2.

Monto Tasa de Monto
Operacioén Contraparte Fecha pagado cambio pagado
USD$ pactada* (corP)$
1 Deutsche Bank Jul.15.10 usD 1,855.6 1,871.2 $3,472.2
The Royak Bank of
2 Scotland Jul.15.10 2,318.9 1,871.2 4,339.1
3 Bonos IFC Jul.15.10 2,623.2 1,872.1 4,910.9
usD 6,797.7 $12,722.2

* Las tasas de interés pactadas no cambian. El ajuste se hace completamente via tasa de cambio.

Para el primer semestre de 2011 y segundo semestre de 2010, no se generaron pagos de reset.

15.2. Registro Contable Operacion de cobertura CCS Swap

Estas coberturas se registran a precio justo de Intercambio.

El efecto en resultados por la valoracion del crédito sindicado y bonos subordinados fue el

siguiente:
30 de junio 31 de diciembre
Efecto Resultados Swap CCS $ 27,029.3 22,786.2
Efecto Resultados Bono IFC (18,700.3) 6,298.3
Efecto neto $ 8,329.0 29,084.5
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16. Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras

Gn"uki wkgpvg"gu"gn“fgvemg"gp"ogpgfcgi ci'{"ogpgfc'gzvtcplgtc 'tgfwekfc 'c'oqpgfcgi cix"

Gpukfcf"

Otras entidades del pais:

Moneda Legal
Dcpeqrfgz" &
Hkpci tq"
HkpFgvgt"
Fguewdkgtvqu'gp"ewgpvceqttigpvg”

Moneda Extranjera
Dcpeqrfgz"
Fguewdkgtiqu"gp"ewgpvceqttigpvg"dcpectic”

Entidades del Exterior:

Gpukfcf"

Otras entidades del pais:
Moneda Legal
Dcpegnfgz"
Hikpci tq"
Hipfgvgt"
Fguewdkgtvqu'gp"ewgpvc"eqttigpvg”

o g

Moneda Extranjera
Dcpeqrfgz"

Fguewdkgtvqu'gp"ewgpvceqttigpvg"dcpectic”
Oqgpgfc'Ngi cn"

Entidades del Exterior:

52"'fg"lwpkg™™™ "™
kpvgtgugu'rat" Ogpqt'c"3"  Gpvtg"3"{"7"
P gr%i%t" g ggq " g { Gputg"7'{" ofu'fg"32" Vaven™™
, g c, qu
32'c, qu" c, qu" Ecrhen"
4: 409" 8.4570(; " 8; .72702" 37.99; 0: ™ 202" ; 3.74209"
3.67605" 6.; 5304" ; 2.655(06" 5;.8640: ™ 5;.89304" 396.89: (8"
7.: 9609" 58.96; 08" 362.57407" 862.79305™ 424.9880;" 3.242.66204"
202" 9; 05" 202" 202" 202" 9; 05"
9 25330. " 59 .. 802" 522 4. 20. " Es. Z .. 50. un 454.5_5;_03“ 3 g. 8 93. 0. "
62402" 3.36704" 8; .26; 09" 65.; 9307™ 202" 336.38807"
202" 82; 05" 202" 202" 202" 82; 05"
..235(: " 6,.97207" 58;.56208" 95;. 8707 464.65:(3" 3.623.6; 608"
5.8; 709" 3.466.43: (8" 92.,:.20;" 202" 202" 3.537.42; (7"
33.92; 06" 3.4.5..8/03" 662.55307" 95..;8707" 464.65:03" 4.938.926(3"
" 53"fg"flelgodtg”
kpvgtgugu" Ogpqt'c'3"  Gpvtg"3"{"7" - ey
rqt'rci ct ¢ q ¢, qu' Gpvtg"7"{ ofu'fg"32 Vaven
32'c, qu" c, qu" Ecrher"
5740; " 7.9860; " 98.79: 06" ; .62606™ 202" ; 3.9690: "
3.99909" 9.58; (6" ;1 .42; 08" 4: .48502" 53.9; 50;"  387.8570; "
4.; 5708" 43.87; 02" 327.68807" 694.35918" 459.9630; " :59.22702"
202" 6707" 202" 202" 202" 6707"
7.28803" 56.:5:0:"  4:247607" 72;.:2702" 48; .7570:" 3.2; 6.65604"
43305" 1 2.75709" 38.9770; " :.37308™ 202" 327.66504"
202" 7.595(06" 202" 202" 202" 7.59506"
43305" 1 7.2, 03" 38.9770; " :.37308™ 202" 332.: 38(8"
7.49906" 342.9690; "  4;9.23206" 739.; 7808 48; 7570 " 3.427.472(:"
5.34808" 3.3:2.52: (7" 36.88309" 202" 202" 3.3;6.;9204"
626(3" 3.523.27806" 533.89403" 739.; 7808" 48; .7570. " 4.622.443(2"
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17. Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de los intereses por pagar y cuentas por pagar - otras:

30 de junio 31 de diciembre
Intereses:
Depositos y exigibilidades $ 85,170.3 93,907 .4
Operaciones de mercado monetario y relacionadas 277.2 30.0
Créditos de bancos y otras obligaciones
financieras (nota 16) 11,709.3 8,404.0
Titulos de inversién en circulacién 31,936.7 29,160.8
129,093.5 131,502.2
Comisiones y honorarios 1,051.4 1,773.4
Recaudos realizados:
Renta sociedades 40,469.2 48,795.4
Industria y comercio, predial y vehiculos 49,327.2 6,308.7
Otros 24,572.2 7,114.4
114,368.6 62,218.5
Proveedores:
Cuentas por pagar proveedores 55,384.4 74,525.8
Compensacion red ACH 98,869.6 65,182.9
Compensacion redes visa, master 16,922.9 4,065.4
Otras 4,221.2 10,271.6
175,398.1 154,045.7
Otras:
Timbres 20.6 1014
Impuesto al patrimonio (1) 166,667.7 184.7
Renta y Complementarios 2,029.2 23,615.0
Industria y Comercio 62.3 11,164.0
Dividendos y excedentes 3,281.8 3,2314
Impuestos por pagar 5,209.4 7,029.1
Contribucién sobre transacciones 12,158.1 12,554.8
Prometientes compradores 11,858.0 9,746.0
Retenciones y aportes laborales 49,247.5 51,411.5
Primas de seguros 1,799.6 2,497.5
Giros por pagar 25,1191 34,517.4
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras 2.9 127.7
Cheques girados no cobrados 21,565.0 12,898.8
Cuentas por pagar Nacion Ley 546 de 1999 58,826.4 49,283.2
Pasan $  177.759.2 $567,920.5
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52"fg"lwpkgq" 53"fg"fielgodtg”

Xkgpgp™™™" "8999097; .4 ™ &789.; 24(7"
Fkxgtucu"qutcu<"

Guvcdngekokgpvgu'fg'eqogtekq" 96.22202" 7.37503"
Qrgtcekgpgu"Hatyctf" 6.3; 505" 6.79: (07"
Ttfgpgu'fg'rciqigugtgtic” 370" 44.57606"
Ucnfqu'{"eqokukgpgucicxqt” :.88204" ;. 75:08"
""Uqgdtcpvgu"fg'ectvgtc” 8.:: 706" 7.5;:02"
Ewgpvcu'Eqogtekeigurgt'recict'c"tgfgu” 6: 506" . 2403"
Dgpqu'fg'Rc }"UgikFctkfc 42.7:: 03" 42.26506"
Ucrfqu"flurgpkdngu“xkuc"rtgrciq" ;.88:0:" ; .3840; "
Eququ"fg"iguv, p"fg'eqdtcp;c” 5.2420: " 4., 594"
Fgugodququ'rgpfigpigu*fg'reiq’ 4.56206" 5.5640: "
Fixgtucu"*ogpqgtgu'cn'7 = +" 43.53909" 42.87702"
72;.24307" 544.54: (07"
& ;4. 5503" 893.: 8: (5"

(1) Impuesto al patrimonio

Gn" 1 qdkgtpq"Pcekgpen.”c"viexfiu"fg'ic"Ng{"fg" Tghgtoc" Vtidwictic"3592" g ogu"fg" flekgodtg"fg"422; "etg,, "gr"
korwguvg'ci'revtkogpkg'ragt'iquc, quitcxcdigu'4233"cn"4236."ew{qu"uwlgvqu"rcukxgqu"ugp"icu"rgtugpcu’lwti flecu.”
pcwteigu”{"uqekgfcfgu'fg" jgejql'Nc" okuoc"Ng{"guvcdngek, "swg" fiej q"korwguq"ug"ecwuc"gn"3 "fg"Gpgtq"fg"
4233"{"swg"fgdg"rcictug"gp'gejq"*: +'ewqucu"ugoguvtcigu." Fgpvtq" fg'nqu" rc jqu'swg" guvcdig jec” gi" iqdkgtpq”
Pcekgpen'Ne"rtkogtc"ewquc"ug'ecpegn, "gp"gi*ogufg'Oc{q"fg"4233("

Rquvgtigtogpvg.” g 1 gdkgtpq" Pcekgpcen.” c"vtexfiu” fgn" Fgetgvq" Tgincogpvetkq” 736" g ogu” fg"' Gpgtqg" fg'4232"
tgincogpy, " nc" hqtoc" fg" eqpvcdiik;cek, p* fg" fiejq" korwguvg." kpFlecpfq" swg" fiejq" korwgug" rgftic" ugt"
coqti; cfg'eqpvtc nic"ewgpvc" Tgxciqtk; cek, p"fon'Revtkogpkg™ fwtcpvg'iquc, qu"4233"ci'4236"{"swg"ewcpfq"fiuvc"
ugc" kpuwhkekgpvg.” 1qu” eqpvtkdw{gpvgu" rgfticp" ecwuct’ cpwcrogpvg” gp"ncu” ewgpveu” fg" tguwve fq" gn* xeigt” fg“ic"
ewqvcu"gzkikdngu"gp"gn“tgurgevkxq"rgtkg gl

Rqt"g"cpvgtigt."gnko rwguvg"cr'revtkogpkg™ rtgugpve"gn"ukiwkgpvg"fgvemg'c"'52"Fg' lwpkq"fg'4233<"

Xengt'fFogn'korwguvq'ugi ¢ p'ic"fgenctcek, p"rtgugpvcfc" ™ " &3; 2.54706"
Tgxenqtky cek, p"For'revtkogplq” " " " oo e 32804"
Oqgpvg"coqti} cfq'c"tguwnvc Fq'rgt"3gt'ugoguvtg"fg'4233" " *42.; 40 +"
Ucrfq'rgt'coqtijct'tgikutcq'gp'ectiqufingtifqu” " " &'38; .66: ("
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18. Titulos de inversion en circulacion

A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Banco tiene titulos de inversion en circulacion por
$3.491.208.2 y $3.082.595.5 respectivamente, correspondientes a emisiones de bonos ordinarios e

hipotecarios y subordinados.

A continuacion se presenta el detalle de los bonos, por cada una de las emisiones vigentes a 30 de junio

de 2011 y 31 de diciembre de 2010:

Tipo Emision Fecha

Bonos Hipotecarios

Garantia: Creditos Hipotecarios calificacion
A y opcién prepago para emisor cada 3
meses

Primera Bonos Hipotecarios - Serie G 03-Dic-04

Primera Bonos Hipotecarios Estructurados
VIS tramo 1 - Serie G 23-Jun-06

Total Bonos Hipotecarios

Bonos Subordinados

Primera Bonos Subordinados IFC - En
dolares (Nota 1)

Garantia: Creditos Hipotecarios calificacion
A y opcidn prepago para emisor cada 3
meses - Serie G 07-Feb-07

Primera Bonos subordinados IPC
Sin garantia - Serie C 19-Feb-08

Primera Bonos subordinados UVR
Sin garantia - Serie D 19-Feb-08

Segunda Bonos subordinados IPC
Sin garantia - Serie C7 24-Feb-10

Segunda Bonos subordinados UVR
Sin garantia - Serie U10 24-Feb-10

Total Bonos Subordinados

Pasan

Monto Plazo Valor en
oferta (Meses) Rendimiento Vencimiento libros
31de

30_de junio diciembre
$19,118.0 84 UVR-0.3 03-Dic-11 $0.0 623.5
60,173.5 84 UVR +0.75 23-Jun-13 6,847.0 12,022.0
$6,847.0 12,645.5
368,641.1 84 Libor6 + 2.75 07-Feb-14 293,076.2 316,983.0
147,777.0 84 IPC +6.65 19-Feb-15 147,777.0 147,777.0
151,577.5 84 UVR + 6.65 19-Feb-15 174,978.9 170,193.2
138,497.2 84 IPC +5.25 24-Feb-17 138,497.2 138,497.2
111,503.0 120 UVR + 5.50 24-Feb-20 117,128.9 113,925.4
871,458.2 887,375.8
$ 878,305.2 900,021.3
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Xigpgp"

Bonos ordinarios (sin garantia)

Ugiwpfc"Dgpqu'qtfipctiquRE"/"
Ugtig" "
Rttogtc"DgpquqtFipctiqu"FVH"
Vtcoq"3"/"Ugtig"G"

Ugiwpfc"Dgpqu'qtFipctiqu'FVH"
Vtcoq'3"/"Ugtig"G4"

"Ugtig'G5"

Ugiwpfc"Dgpquqtfipctiqu'Veuc”
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El movimiento de los ingresos anticipados durante los semestres terminados el 30 de junio de 2011 y
31 de diciembre de 2010, es el siguiente

Saldo al

Saldo al

31 de diciembre Abonos Cargos 30 de junio

Intereses $ 149.7 2,463.4 2,462.8 150.4
Arrendamientos 12.9 54.9 60.0 7.8
Seguros 211.8 578.8 556.4 2341
Otros 5.1 880.3 6.4 879.1
$ 379.6 39774 3,085.6 1,271.4
19.3.Otros

El movimiento de Otros Pasivos - otros a 30 de junio de 2011, es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31 de diciembre Abonos Cargos 30 de junio
Abonos diferidos (1) $ 42,017.1 21,168.6 24,568.8 38,616.9
Cartas de crédito pago diferido 2,609.6 20,1445 9,383.5 13,370.6
Impuesto Renta Diferido 104,474.6 28,126.5 2,405.7 130,195.4
Abonos por aplicar 56,316.3 14,677,239.8 14,706,181.2 27,375.0
Sobrantes en canje 128.4 256,280.0 256,393.3 15.1
Sobrantes en caja 3,337.0 1,074,2246 1,074,176.0 3,385.7
Cuentas canceladas 32,540.2 312.8 738.8 32,114.2
Otros 3,530.7 865,716.8 864,625.3 4,622.2
$ 2449539 16,943,213.7 16,938,472.6 249,695.0
(1) El detalle de los abonos diferidos a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es el
siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

Cartera de créditos expresada en U.V.R. $ 12,436.9 0.0

Diferido por amortizar créditos reestructurados 21,878.5 20,723.9

Utilidad en venta de bienes recibidos en dac. en pago 3,288.8 3,426.0

Utilidad en venta de activos 0.0 6,279.0

Utilidad en venta de cartera castigada 0.0 10,510.7

Otros 1,012.7 1,077.5

$ 38,616.9 42,0171
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Los procesos instaurados por el Banco y subordinadas pueden ser:
Penales
Penales
Siempre y cuando en un proceso penal se vincule al Banco como tercero civiimente responsable. Al 30
de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, existen 2 y 5 procesos por $210.7 y $437.8

respectivamente.

Ordinarios civiles, especiales, contenciosos administrativos y laborales

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, existen 1.673 y 1.882 procesos con pretensiones
aproximadas por $257.183.7 y $252.305.0, respectivamente.

Este tipo de procesos le generan contingencia pasiva al Banco independientemente del tramite procesal
que se surta para el efecto, en términos generales por razén de su eventual responsabilidad civil
contractual o extracontractual e igualmente con ocasion de las multas o sanciones impuestas por las
entidades competentes en desarrollo de sus funciones. Cada uno de estos procesos cuenta con su
correspondiente calificacion y provision, de ser necesaria.

A continuacion se detallan los procesos judiciales que pueden generar mayor impacto econdmico al
Banco:

Procesos de impuestos

Impuesto de renta afio gravable 2003

El Banco presento la declaracion de renta determinando el impuesto por el sistema de renta presuntiva y
liguidando un saldo a favor de $7.004,8, valor que fue devuelto por la Administracion Tributaria.

Posteriormente el Banco corrigio la declaracion de renta para disminuir la base de renta presuntiva y de
ésta manera el saldo a favor se incremento en la suma de $3.046,5.

La Administracion tributaria considerd que no era procedente y determind un mayor impuesto de renta de
$2.638,8 e impuso sancién por inexactitud del 160% por $4.222,0, para un total de $6.860,8.

De esta manera, el saldo favor pretendido por el Banco por $10.051,3 pasé a $3.190.5, resultado de
restarle el mayor impuesto y la sancién determinada por la Administracion tributaria por valor de
$6.860,8.

Teniendo en cuenta que inicialmente la Administracion tributaria le devolvié al Banco la suma de
$7.004,8, y que segun ellos, el saldo a favor es de $3.190,5 una vez aplicado el mayor impuesto y la
sancion, la Administracion tributaria solicita que el Banco le devuelva la suma de $3.814,3 mas los
intereses correspondientes.

Asi las cosas, al 30 de junio de 2011, el Banco tiene tres procesos y el estado de los mismos es el
siguiente:

1. Proceso de nulidad y restablecimiento del derecho contra la resolucion de febrero de 2007 y la
liquidacion oficial de revision de marzo de 2006 por valor de $6.860,8.

El 2 de abril de 2008 se profirié sentencia. En esta providencia el Tribunal Administrativo de
Cundinamarca nego las suplicas de la demanda.

El 15 de abril de 2008 presentamos dentro del término de ejecutoria el recurso ordinario de
apelacion. El recurso fue admitido en el Consejo de Estado.
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eqpukfgtc"swg'ic"eqpvwp igpekc'rctc"gn'Depeq gugxgpwweil”

Rtgeguq" fg" pwikFc " {" tguvcdigekokgpvq" Fgi' fgtgejq" egpvtc” ic" tgugmwek, p" fg" lwpkg" Fg" 4228" {" nc"
tgugmwek, p"fg'ciquvg"fg'4227"rqt'&50268.6("

Gp"gn'rtqeguq'ug" fluewg"gn'tgejc; q"fgrroc{qt'ucrfq'c"hexgt' rqt’' &50268060"" G 47" fg"gpgtq" fg"4232"
kpitguc"gn'gzrgfkgpvg ci'fgurcejq foi'Egpuglq fg'Guvc fql™

Gn"4; "fg"gpgtq" fg"4232"gp"tc}, p'c"nq"ug, cicfg'gp" g cpvgtigt” kphgtog" ugetgucticn.” eqphgtog” c'ng”
flurwguvg"gp"gncwg" Fgn' 7" fg"lwpkq' fg'422: ."ogficpvg"gn"ewen'ug" fgetgy, "ic"uwurgpuk, p" fgn'rtgeguq"
fg'rtglwfiekcikFc F0"Gr"4"Fg'ciquvq'fg'4232"gpvtq cifgurcejq'rctc icmgl”

Gn"fic"35"Fg"ciquvg"fg'4232"ug"fgetgy, "ic"uwurgpuk, p"fon'rtgeguq"rqt'rtglwfiekcikFc F"Ug "pqukike,, "rqt”
gi'Guve fq'gn'fic"48"fg'ciquvq'fg'42320"

Gp"qripk, p"fgr'cuguqt"vtkdwie tkg"ic" rqukek, p"fgi'Depeqewgpyvc'egp” rigpg uwuvgpvg g icn."rqt"iq"vc pvg"ic”
eqpvwpigpekc"retc'gi'Depeq’gutgoquc(”

Rtgeguq" fg" pwifc " {" tguvcdigekokgpvg" Fgi* fgtgejq" eqpvtc" ic” tgugnwek, p" fg" gewdtg” fg" 4228" {"nc"
tguamwek, p"swg"tguwgixg'gi“tgewtuq'fg'tgegpukfgtcek, p"fg'lwpkg"fg'42290"

Gp"gn'rtqeguq"ug" fluewg"wpc"ucpek, p" rqt"fgxgmwek, p"kortgegfgpvg” rat'&5s0: 36050"Gr"'47"fg"gpgtq" fg"
4232"kpitguc" g gzrgfigpvg"cr'fgurcejq' fon' Eqpuglq” 9" Guvc Fql" Gp" gripk, p" fgr' cugugt"vtkdwve tkg"nc”
eqpvpigpekc"retc'gr'Depeq'gutgoquc(”

Gp"nq"swg"kgpg"swg"xgt'eqp"gn'twdtq"swg"ug"eqpukw{g" rtqricogpvg"'eqoq"eqpupigpekc”rcukxc." jc{"
swg"'vgpgt'gp"ewgpvc"gp" rtkogt"wict' swg' guvf"ecikecfc"eqoq" gxgpwen' {" c frekgpcnogpvg” swg" guvf”
ewdkgtvc"rgt"Hgichip="tc}, p"ragt"ic"ewcnic" rtgxiuk, p"foi'Depeq'tgurgpfgci'37 = "gswixcngpvg'c"&528020"
Uqdtg"guvc" okuoc"ecwuc"gzkuvgp" fqu'vtf olvgu" c Fiekgpengu'gp"ewtuq."wpq'swg"ug'gpewgpvtc'gp“ic"xic"
Iwfkeken'rgt'tc;, p"fg'wpc"fgocpfc"fg'pwikfcf rtqriekc fc'rqt'gn"Depeq eqpyvtc"wp" cevg” c Fokpkuvtevkxq"
gzrgfifq'rqt'ic"FKCP"eqp"cpvgncek, p"cn"swg'ug' jc" jgejq'tghgtgpeke"{"swg"dwuec"ic"fgxgmwek, p"rqt'gn"
xcigt'swg" gi” Dcpeq” fgdk, " jcdgt'ecpegicfq" rqt” eqpegrvg” fon'korwguvg" £g'tgpve” fgi'c, q"4225." ukp”
godctiq."gug'vtf olig"pq eqpuvw{g"wpc"egpwpigpekc"rcukxc"rctc "gi"Depeql™

Nc"vgtegtc" cewcek, p"gu"kiwcnogpvg" fg'ectfevgt" c Fokpkuvtcvkxq." ug” rtgugpy, " fgocpfc' fg" pwikfcf {"
tguvcdngekokgpvg ' Fon'fgtgej q."kgpg"swg"xgt'eqp"ic"tgxkuk, p"fgnc kswkFcek, p"Fon'korwguvg"fg tgpvc"fon"
c, q"4225"{" rtgvygpfg"gi" rciq" rat" rctvg” fon' Depeq” rat" &50: 3602." swg" gp" egpegrvg” £g"ic" FKCP"ig"
Toxqixk, "gp"gzeguq’cn"'Depeql™
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Se encuentra en la etapa de alegatos. El 7 de abril de 2011 se profirié providencia en la cual se
ordend acogerse a lo dispuesto en el auto del 5 de junio de 2008 mediante el cual se decreto la
suspension del asunto.

Impuesto de Renta Afio Gravable 2003 — Banco Davivienda S.A.

Previo el pliego de cargos, la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN expide la
Resolucion No. 9000012 del 4 de mayo de 2009, mediante la cual impone sancién por devoluciéon y/o
compensacion improcedente, consistente en el 50% de los intereses moratorios liquidados por $305.9,
valor aceptado en la transaccién de Mutuo Acuerdo, tal como consta en el Acta No. 000035 del 26 de
junio de 2007, suscrita por el Comité Especial de Conciliacion y Terminacion de la Administracion
Tributaria.

El 25 de mayo de 2010, mediante resolucion 90025 fue confirmada la Resolucion No. 9000012,
agotando asi la via gubernativa, dado que existe jurisprudencia clara que una vez conciliado el efecto
principal, la DIAN no puede sancionar por el articulo 670 del Estatuto Tributario. En consecuencia la
calificacion es remota.

Impuesto Renta afio Gravable 2004

Liquidacion de revision del 28 de diciembre de 2007, mediante la cual la Administracion Tributaria
pretende desconocer deducciones por provision de cartera, alivios del gobierno, pérdidas por siniestros e
Inversion en activos fijos reales productivos, generando un mayor impuesto de $13.802,2, para un total
de $34.857.2. El 28 de febrero de 2008 el Banco interpone recurso de reconsideracion contra dicha
liquidacion.

Mediante Resolucién No. 310662008000023 del 7 de diciembre de 2008, de la cual el Banco se notifica
el 7 de noviembre de 2008, la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales -DIAN, falla el recurso de
reconsideracion que se interpuso el dia 8 de febrero de 2008. En dicho fallo confirma la Liquidacion
Oficial de Revision No. 310642007000138. Con dicha actuacién se agoté la via gubernativa.

El 4 de marzo de 2009, el Banco interpuso ante el Tribunal Administrativo de Cundinamarca, la accion de
nulidad y restablecimiento del derecho contra la Resolucion No. 310662008000023 del dia 7 de
diciembre de 2008 y de la cual nos notificamos el dia 7 de noviembre de 2008.

Mediante fallo 2009-00045 del 20 de mayo de 2010, el Tribunal Administrativo de Cundinamarca fallé de
forma desfavorable la accion de nulidad y restablecimiento del derecho que el Banco interpuso.

El Banco interpuso recurso de apelacion interpuesto por el demandante y el 7 de diciembre de 2010 el
recurso fue admitido. La siguiente actuacion sera el traslado para los alegatos de conclusiéon de
segunda instancia.

A pesar que el asesor tributario considera que las posibilidades son remotas, al corte del 30 de junio de
2011 este proceso presenta provision de $34.858.0.

Impuesto al Patrimonio afio gravable 2004

El Banco present6 la declaracion del impuesto al patrimonio correspondiente al afio gravable 2004,
determinando un impuesto de $1.928.0. Posteriormente corrigido la declaracion para excluir del
patrimonio liquido el valor del saneamiento que hizo a los activos fijos en el afio gravable 1995 por
$25.000, lo que significaba un menor impuesto de $75.0.

La Administracion tributaria cuestioné dicha correccion y en su defecto emitié liquidacion oficial de
correccion imponiendo sancion por $121.0.

El 20 de febrero de 2010 el proceso ingresé al despacho para fallo después que el 15 de enero de 2010
se presentara ante el Honorable Consejo de Estado los alegatos de conclusion.
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Gp"qgripk, p"Fgr'cuguqtvtkdwve tkgrcu"rtqdc dikfc Fgu"fg'fizlg ugp"gxgpwengul”

1 tcxcogp"c"iqu"Ogxkokgpvqu"Hkpcpekgtqu'6z3222'c, q'4227™

NswkFcek, p" Fg" tgxkuk, p" 9" gpgtq" 3; " fg" 4229" gp" cfgncpvg." ugocpcu” 23" c" 74" rtqrqpgp” oqfikect” g
Kkorwgug'c'ectiq'{"eqdtq"fg"ucpek, p"rqt'kpgzcevwt.kpemw{gpfg'eqoq'itcxcfcic"qrgtcek, p'fg'ugdtgiktq"
gp" ewgpvc" eqttkgpvgl” Xengt" gp” Fuewuk, p" &360; 9702." swg" kpemw{g" gn" oc{qt"korwguq" rqt" &7097; 09" {"1c"
ucpek, p"fg'kpgzcevw T rqt"&; 0437050™

Tgurgevq'c'ncu"ugocpeu's."6"{"; "{c"wg"cigucfc"nc"xic" iwdgtpckxcl'Gn"49"fg"oct}q'fg"422; "gni"Dcpeq”
kpvgtrwug"cpvg" g Vtkdwpcen' CFolpkuvtckxq" fg" Ewpflpcoctec."ic" ceek, p"fg" pwikfc ' {"tguvcdigekokgpvg"fgr"
fgtgejql" G" 8" fg" oc{q" fg" 422;" gi" Vtidwpen' CFolkpkuvtcuxq" fg" Ewpfipcoctec” heme" fg" ocpgtc”
fguhcxgtecdng"c"iqukpvgtgugu"fogn'Depeq{"wgtqp"pgicfcuncu'ué rikecu'fg'ic"fgocpfc'{"gr"3; "fg'oc{q"fg"
422; " gn" Dcpeq" rtgugpvc” ogoqtken” cpvg" g Vtkdwpcen" CTokpkuvtcvkxq” 9" Ewpfipcoctec.” gp” gn" ewcr” ug”
uwuvgpvc"gr'tgewtuq'fg'crgicek, p'lpvgtrwguvg egpvtcic"ugpvgpekc"fg"rtkogtc"kpuvc pekcl'Gi'fic"4"fg"gevwdtg"
£g"422; "ug"rtgugpvcp"iqu’cig i cvqu'fgeqpemwuk, p"fg'ugiwpfc kpuvcpekc"{"gp"guvg'ogqogpvg"gn'rtgeguq ug”
gpewgpvtc"rctc'hemq g ugiwp e kpuvc pekcl”

Ogficpvg" Tgugwekgpgu” fg'nqu" ogugu” fg" ugrikgodtg." fielgodtg." pgxkgodtg" {" flekgodtg" fg"422: ." cut"
eqoq'Tgugwekgpgu'fg'iqu'ogugu"fg'gpgtq."cdth"{"oc{q'fg"422; ."rc"Fktgeek, p"fg"korwguvqu"{"Cfwcpcu”
Pcekgpcngu'/FKCP."hcm, "iqu'tgewtuqu'fg"tgeqpukfgtcek, p"swg"gr'Depeq” j cdic kpvgtrwguvgrgticu"ugocpeu”
53."54."55."56."57."58."59."5: ."5; ."62."63."64."65."66."67."68."69."6: ."6; ."72."73"{"740"Eqp"fie jqu"hcmqu'nc"
Cfolkpkuvtcek, p"Vtkdwictic"egphkitocicu’ NswkFcekgpgu" Qhkekengu” Fg" Tgxkuk, p"fg'gucu'ugocpecu"{"fg"'rcuq."
egp"fiuvc"cewcek, p"ug'ciqv, "1c"xic"iwdgtpckxci™

Gp"nqu" ogugu"fg"gpgtqg."hgdtgtqg" {"lwpkq" fg"422; ."gi" Dcpeq"kpvgtrgpg" cpvg" gn' Vtkdwpcen' CFokpkuvtevixg" 9"
Ewpfipcoctec."ic"tgurgevixc" ceek, p"fg" pwikfc ' {"tguvcdngekokgpvg" Fgi' Fgtgej q"eqpvtcncu" Tgugmwekgpgu”
Pq("53."54."55."56."57."58."59."5: ."5; ."62."63."64."68"{"6; "G1" 4" fg" qewdtg" fg"422; ."wg" cFokkFc"rc"
fgocpfc'rgt'retvg " forvtidwpen' CFokpkuvtcvixq'fg'Ewpfipcoctec " fqpTg ugkpvgtrgpgic 'ceek, p"fg"pwikfc "
{"tguvcdigekokgpvq"fon'fgtge j q'uqdtg"icu"'ugocpcu’65."66."67."69."6: ."72."73"{" 740"

Eqgp"tgicek, p"cn'rtgeguq”swg"kpxgmwetc"icu"ugocpcu'59"c"ic"ugocpc"64."gi" 3 "fg'ugnikgodtg"fg'4232"ug"
uwuvgpy, "tgewtuq'fg"crgncek, p"eqpvtcic"ugpvgpekcswg'pgi, "icu"rtgvgpukgpgu’fg'ic"fgocpfcl'Ne"rt, zkoc"
cewcek, p"ugtf p"qu"cng i cvqu'fg'eqpemuk, p"fg'ugiwpFc kpuvcpekel”

Eqp" tgncek, p" cn" rtgeguq” swg" kpxgwetc"ncu" ugocpcu' 54." 55." 68" {" 6; ." g" 7" fg" gewdtg" fg" " 4232" ug"
uwuvgpvetgp”iqu” crgicvqu” fg'eqpemwuk, p" Fg" rtkogtckpuvcpekcl” Nc" rt,, zkoc" cewcetk, p"ugtf"ic" gurgtc” fon"
hemg"Fg'rtkogtekpuve peke(”

Egp"tgicek, p"cr'rtgeguq’swg"kpxgmwetc"icu"ugocpcus3."56."57"{"58."gn" 7" fg"qewdtg"fg"4232"ug"uwuvgpv, "
g tgewtuq" Fg" crgncek, p" eqpvtc” nc" ugpvgpekc” swg” pgi,, " icu” rtgvgpukgpgu” fg"nc" fgocpfcl' Ne" rt, zZkoc"
cewcel, p"ugtf gr'vtcuncfg'rctc cigicvqu'fgegpemwuk, p"fg'ugiwpfckpuvcpekcl”

Eqgp"toncek, p"ci' rtgeguqg” swg'kpxgmwetc"icu"ugocpcu'65."66."67."69."6: ."72."73"{"74.""gn"3; "fg"oct;q"fg"
4232"ug"cdtg"c"rtwgdcu"{"ug"fgetgvc" flevcogpl'Nc"rt, zkoc"cewcek, p"ugtf"gn"vtcurc fq'rctc"cigicvqu' fg"
eqpemwuk, p0"

Gp"vgFqu'qu'ecuqu."c"qripk, p"Fon'cuguqt'vikdwie tkg"gu"swg"ic"eqpvkp i gpekc " rete "gn"De peqgutgoqvcl”

Ceekgpgu" fg" nquk>§kfcf" kpvgtrwguvcu" rgt'nc” Fitgeek, p" £g"korwguvqu" {" Cfwcpcu" Pcekgpengu' 1 " FKCP" " gp"
egpvtc"fan'Depeq’l korwguvg'cn"'Revtkogpkg'42290"

Gp'gi'c, q'422: "ic"Fitgeek, p"Fg'korwguqu'{"Cfwcpcu'Pcekgpeigu’T "FKCP"1g"Fgxagixk, "ci'Depeq'ic"uwoc"fg"
&606: 6.8" fgi"korwguvg" ci' revtkogpkg' swg” rat' gi' c, " itexcdig"4229"gi" Depeq' reci, " Fg'hqtoc" kpfgdkfc."
Jjcdkfc" eqpukfgtcek, p" swg" eqp" gecuk, p" Fg"ic" hwuk, p" eqp" Btcpdcpeq” UICK" Dcpectfi®ng" gtc" crikecdig” gn”
eqgpvtcvg"fg"guvcdikfc Fvtkdwc the("
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Nc"Cfolpluvtcek, p"vtkdwvetic"kpuvcwt, "Fqu"fgocpfcu" fg'ngukxkfc F."wpc" rqt"ecfc"tgugmwek, p"swg'eqpeg i,
nc"Fgxamwek, p"Fankorwguvg“cn'revtkoqpkqld”

Nc"rtkogtc"fgocpfc'wg'cegrvcfc"grfic"34"Fg'hgdtgtq'fg'4232."rgtq"u, 1q"ug"xkpq'c "pawhkect"gn"fic"34"fg"
lwpkq'fg"42320"Gn"38"Fg"Lwikq"fg'4232"ug"tc fie, "gn'guetivg"fg"eqpvguvcek, p"fg'c"fgocptcl

Gn"39"fg"hgdtgtq" fg"4233"ug" qtfgp, "tgokkt" g gzrgfigpvg' c"ic" fgevgtc" Iigtkc"kucdgn” Efegtgu” rctc” swg”
fgekfc"uqtg"nc" cewowncek, p"eqp"ic" gvtc" fgocpfc" fg'igukxkFc £ Gi" 4: " fg'hgdtgtq" fg"4233"ug" ghgew,, " gn"
cwfFq"gpxigl”

Nc"ugiwpfc'fgocpfc'wg'cegrvcfc'gn44"fg'gpgtq'fg'4232."swg'ug"pqike,, "gn'45"fg'hgdtgtq"fg'4232"{"gr"
47'fg"oct|q"fg'4232"ug"tc fie, "gr'guetivg"fg"eqpvguvcek, p"fg'ic" fgocpfcl”

Gn'4"fg'flekgodtg"fg'4232"ug"uwurgpfg"jcuvc"swg'ug fgekfc uqdtgnc"cewowicek, p'eqp"gn'qvtg"rtqeguq"fg"
ngukxkFc "

Gp" qripk, p" Fgn" cuguqt"vikdwie tkq" nc" eqpukp i gpelkc” retc" g Depeq” gu” gxgpwen."tc}, p" rat'nc" ewen' ug wgpg"
eqpukwikFc"wpc"rtgxkuk, p"rgt"xciqt'fg"&50953030"

Contrato de Garantia de Contingencias Pasivas celebrado con Fogafin

Eqgp"gecuk, p"fon'rtgeguq’fg"rtkxci; cek, p"fg" I tcpdcpeq'UICI."gi" 34" fg" fielgodtg"fg"4228"ug"egigdt, "wp"
eqpvtcvg"fg"ictepyvic"fg'egpwpigpekcu” rcukxcu"egp'Hgichip."gi"ewcn"gpvt,, "gp"xkigpekc"gn38"fg'hgdtgtq"fg"
42290

Rat"xktw T fg" fke j q"eqpvtcvg"Hgi chip"gp"iqu viitokpqu" Fon" okuoq."ng" ictcp; c"ci'Depeqgn'reiq'fg ekgtvcu”
eqpvpigpekcu” rcukxcu" gzrtgucogpvg" fgvgtokpcfcu” gp" ver” Fgewogpvgl" Nc" eqdgtwtc” gu” fon" . 77" {"
gzegrekgpcrogpvg fgi'; 2 = ."tgurgevq"fg'gdki cekgpgunicdgteigu’{"rgpukgpcigu"fgi'De peq Echgvgtq"UIC"gp
Nswifcek, p."egphgtogq egpuc i tc"uw"ercwuwnic Fqi™

Gp"flejg'eqpvtcvgug"rtgxk, "nc"gzkuvgpekc " fg'wpc "ewgpvc " fg'eqpukp i gpekcu"egphgtoc fc"rat'icu" rtgxkukgpgu”
swg" vgpic" eqpukwifcu" Itcpdcpeq” UICH" Depechfi® {" uwu" hickengu” cn" 53" £g" gpgtq" 9" 40229." ncu" ewengu”
cuegpficp'c"&430289020"' Fg"guc"ewgpvc"ug" fgdg" fg fwelt'rtgxicogpvg"ewciswigt"eqpfgpc"q'eqpegrvg’swg"
gufip"ictcpw;ctqu' rgt"Hgichip” jcuvc"ciquet' flejq" oqpvql’ Ciquetq g oluoq."Hgichip"guvf"qdkicfqg"c"
tggodquct'gn"eqttgurgpfigpvg"ghgevq“geqp, okeq"pgvq'cn"Depeq gp iquvfitokpqu" Fgi'eqpvtcvg tghgtkFgl”Nc”
gzkuvgpekc" Fg" 1c" tghgtkfc" ewgpvc” eqp” ncu" rtgxkukgpgu” swg" gzkuvicp” gp" guc” firgec” fgvgtokpc" swg" ncu”
gxgpwengu” rfitffecu” gp” iqu” rtgeguqu” Iwfkekenk; cfqu” ictepijcfqu” pg” chgevg” g Guvefg" Fg" rfitfkfeu” {"
icpcpekcu"fgn'Depeql™

Ci"53"fg" fielgodtg" {"" 52" fg" lwpkq" fg" 4232."iqu" rtgeguqu” ewdkgtvqu" rqt"Hgichip" ugp" 655" {" 747" " eqp"
rtgxkuk, p"fg'&35075306"{"&350; 9302"'{"rtgvgpuk, p"fg"&8806; 906"{"&8: 03720; ."tgurgevkxcogpvgl™
Fg"cewgtfq'eqp"ng" cpvgtigt."gn" Dcpeq" guvtwewt,, "xctkcu" ewgpvcu"egqpvcdigu” swg'tgglcp” pq"ugicogprg'ic”
tgcnfecFFg'uwu'"eqpukpigpekcu'reukxcu"ictepv ) cFeu"rqt'gn"eqputevgegrgdte Fq'eqp'Hg i chip. "ukpq qvtcu”swg"
kpem{gp"1qu" cuwpvqu" swg" pq" guvfp" ictcpukjcfqu' rat' Hgichip" {" rqt"vepvg" fgdgp" ugt" cuwokfqu' gp" uw"
vaverkFe ' rqt"gn'Depeq™

Procesos que generan Contingencias pasivas con mayor impacto para el Banco.

C'vtexfiu"fg'wpc"ceek, p"rgrwct'gn"Depeq'wg"fgocpfefq' rgt'Cidgtvg'Davgtq”Ecuvtq."swkgp"eqpukfgtcswg”
gi'Depeq"ghgew,, "eqdtquugdtghcewtc Fqu'c'ic"Pcek, p"rqt'egpegrvg"fgiqucixkqu"furwguvqu'gp"ic"Ng{" 768"
g"3; ; ; ."c"icxqt"fg'nqu" FgwFqtgu"fg"qdiki cekqpgu'fg"etfiflvqu” jkrgvgectkqu'rctenc"c Fswiukek, p"fg"xixkgpfc"
rcevcfqu'gp"WRCE"xkigpvgu"cn'eqtvg"fgi'53"fg"flekgodtg'fg"3; ; ; ."{"eqoq"eqpugewgpekc"fg"q"cpvgtiqt'ug"
gtfgpg"nc" Fgxagmwek, p" ci" gtctkq" r¢ dkeq” Fg"'icu” uwocu” eqdtc Feu” gp' gzeguql" G rtgeguq” ug' gpewgpvtc” gp”
gvcrc" rtgdevgtke(” Pg" qduvcpvg” swg"ic" ewcpvic” pg"ic” rtgekuc” nc” fgocpfc." gp"nqu” viitokpqu" fg'nc" okuoc”
eqttgurgpfgtic” c" wpc" uwoc" fg"' civg" xenqt" gegp,, okeq" swg" gxgpwenogprg” uwrgtctic” nqu” &70222020" Nc*
eqpupigpekcug“ecie, "eqoq tgoaqvc."vgpkgpTq'gp"ewgprc” swg'pq gziuvg gngogpvg" rtgdevqtig” criwpg” swg”
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evidencie las supuestas irregularidades e inconsistencias en las que pudo haber incurrido el Banco en
ese tramite.

El Banco fue demandado por la via ordinaria por Guillermo Alfonso Trujillo, fundamentando sus
pretensiones en que Granbanco de manera inconsulta habia anticipado un desembolso de un crédito
Finagro aprobado a su nombre por $382.0 y lo habia aplicado de manera indebida para atender unos
vencimientos de otros créditos a su nombre. Argumenta que con este actuar del Banco se le ocasionaron
perjuicios que cuantifica en $4.000.0. El proceso cursa en el juzgado 29 Civil del Circuito de Bogotd, y
esta pendiente proferirse sentencia de primera instancia. La contingencia se ha calificado como eventual,
por existir elementos probatorios que determinarian algun grado de responsabilidad civil del Banco, aun
cuando no se recaudo prueba conducente sobre el monto de los perjuicios causados al actor.

Mercedes Lopez Rodriguez inicid una accion popular en contra del Banco, aduciendo que éste junto con
otras entidades financieras no han devuelto los titulos TES, en los casos en que, por mandato de la Ley
546 de 1999, no habia lugar a cobrarlos o se debian revertir. En el proceso se tramita en el Juzgado 4°
Civil del Circuito de Bogota y esta pendiente resolver el recurso de reposicion que elevo el Banco contra
el auto admisorio de la demanda. La contingencia se ha calificado como remota y en el momento procesal
actual no es posible determinar la cuantia que la actora estima en una suma superior a los $1.000.0.

A través de la acciéon de Reparacion Directa Martha Esperanza Suarez y otros demandaron al Banco y
otros, con el fin de que se declare que son responsables por los dafios que dicen haber sufrido con
ocasion de la construccion de la urbanizacion "Parques del Sol II", lugar donde las fallas de los terrenos
tornan las viviendas en inhabitables. El proceso actualmente cursa en el Juzgado 38 Administrativo del
Circuito de Bogota y se encuentra para decidir un incidente de nulidad y un recurso de reposicion que,
contra el auto admisorio de la demanda, interpuso el Banco. La cuantia de la pretension se estima en
$5.200.0 mas los eventuales intereses y se califica la contingencia como remota.

El Grupo Empresarial Los Andes S.A., inicié proceso ordinario en contra del Banco, con el fin de que se le
reparen los perjuicios sufridos en ocasién al proceso reivindicatorio de dominio que Luis Hernando Murcia
Castro inicié en su contra respecto de parte del bien inmueble de matricula No. 206-33327 que el Banco
le vendio al Grupo Empresarial Los Andes S.A. El proceso cursa en el Juzgado 2° Civil del Circuito de
Pitalito en donde esta pendiente la fijacion de fecha para celebrar la audiencia de que trata el articulo 101
del C. de P.C. y que el Tribunal Superior del Distrito Judicial de Neiva decida sobre el recurso de
apelacion que interpuso la codemandada CISA contra el auto que negd el llamamiento en garantia que
hiciera al Banco, Las pretensiones se estiman en $9.000.0 y la contingencia se califica como remota.

Olga Irene Vega Correa inicié una accion popular en contra del Banco y otras entidades financieras con el
proposito de que se declare que dichas entidades cobran tarifas inconstitucionales, ilegales, injustas y
exorbitantes por los servicios financieros que prestan. El proceso se tramita en el Tribunal Administrativo
del Tolima, despacho ante el cual se presentd contestacion a la demanda el pasado mes de octubre de
2010. La cuantia de las pretensiones es indeterminada, se han estimado en una suma superior a los
$5.000.0. La contingencia se ha calificado como remota en atencion a la reiterada jurisprudencia que, en
casos similares, ha negado las pretensiones de los accionantes.

La Asociacion Comité Nacional de Usuarios Upac — Uvr entidad sin animo de lucro junto con otras
personas naturales formularon accién popular en contra del Banco Davivienda S.A. y otras entidades
financieras con el fin de que se declare que las demandadas reliquidaron de manera irregular los alivios
otorgados a los deudores hipotecarios en virtud de la Ley 546 de 1999. Solicitaron adicionalmente, se
ordene a las demandadas devolver al erario publico los TES que fueron producto de la irregular
liquidacién y de la negativa de los Bancos a revertir los alivios cuando legalmente habia lugar a ello. El
proceso se tramita ante el Tribunal Administrativo de Cundinamarca, en donde se surten las
notificaciones a los demandados, estando pendiente que el despacho resuelva el recurso de reposicion
que, el 29 de junio de 2011, interpuso el Banco contra el auto admisorio de la demanda. La cuantia del
asunto no se determina en la demanda, no obstante lo cual, se estima superior a los 5.000.0 calificandose
la contingencia como remota.
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Pretension: La Contraloria Distrital de Bogota busca responsable fiscal por el reconocimiento de pensiones
sin el lleno de los requisitos de Edelmira Bastidas Villate, Rosa tulia Abril Novoa, Néstor Riveros Celeita,
Carlos Rodriguez Sarmiento, Marina Hernandez de Beltran sustitutivos Rafael Augusto Beltran.
Valor:$287.

Estado actual: El 4 de noviembre de 2010 Se radicé memorial explicativo y se solicité el archivo de las
actuaciones y se esta a la espera del pronunciamiento de la Contraloria del memorial presentado.
Concepto sobre el estado de la contingencia: Probable. Si bien la posicion de los miembros del Consorcio
FPB se considera solida en cuanto al desarrollo del contrato de Fiducia, hay antecedentes proferidos por
la contraloria de Bogota en los que se les ha considerado como responsables fiscalmente.

Monto de provision: $8. para litigio. El proceso hasta ahora esta iniciando y esta en etapa probatoria.

De igual manera contra el Consorcio Fidufosyga 2005 y/o Fisalud existen 106 demandas, de las cuales: 62
son acciones de Reparacion Directa; 2 son acciones contractuales; 1 Accion de nulidad y restablecimiento
del derecho; 5 son acciones populares; 28 son procesos ejecutivos y 7 ordinarios laborales, asi mismo en
los citados litigios se demanda a la Nacién-Ministerio de Proteccién Social.

Entre los procesos mencionados y de acuerdo con el porcentaje de participacion de la Fiduciaria en los
Consorcios existen 10 litigios con cuantia mayor a $1.000. Un 97% de las demandas son calificadas como
remotas para Fiducafé S.A. dado que el Consorcio es un mero administrador de los recursos del Fondo de
Solidaridad y Garantias a cargo del Ministerio de la Proteccién Social, sin embargo el Consorcio
Fidufosyga ha decidido hacer una provisién mensual de la utilidades del negocio. De igual manera se deja
en claro que la participacion de Fiducafé S.A. en el Consorcio Fidufosyga 2005 es del 9.86% y en el
Consorcio Fisalud del 17%.

Procesos que generan contingencia activa en los cuales el Banco actiia como demandante

Son varios los procesos judiciales en los cuales el Banco obra como demandante en defensa de sus
derechos. Los mas representativos por la cuantia de sus pretensiones son los siguientes:

1. Proceso que adelanta el Banco contra las comparfias aseguradoras AIG Colombia Seguros
Generales S.A. y Liberty Seguros S.A., en virtud del cual se pretende que se declare la existencia de
la Pdliza Global Bancaria No. 1976 del 3 de marzo de 2005, con vigencia hasta marzo de 2006; asi
como la existencia del siniestro asegurado y el incumplimiento del contrato por parte de las
demandadas, por haberse negado a pagar el siniestro relacionado con los créditos desembolsados
dentro del programa con el Fondo Ganadero del Caqueta. En virtud de lo anterior, se pretende que
las demandadas indemnicen a la entidad en $26.000.0, por capital mas los intereses
correspondientes, por los desembolsos efectuados por el Banco correspondientes a las operaciones
irregulares realizadas por las personas involucradas penalmente en estos hechos. El proceso se
halla en pruebas.

En el mes de Junio de 2011 se profirid sentencia de primera instancia por el juzgado sexto penal
del circuito de Bogota, por virtud de la cual encontré responsables penalmente a tres ex funcionarios
del extinto Granbanco S.A. Bancafé, del cual es causahabiente el Banco Davivienda por la compra y
posterior fusion. Con base en esa sentencia se fortalece aun mas la postura juridica en este
proceso civil contra las aseguradoras mencionadas.

2. Teniendo en cuenta que el fallo del Consejo de Estado que otorgd la Estabilidad Tributaria a
Bancafé, establecié que el Banco tiene derecho a solicitar la devolucién de las sumas pagadas con
anterioridad a la ejecutoria de la sentencia con su respectiva indexacion y los correspondientes
intereses previstos para efectos tributarios, el Banco ha solicitado a la Administracion Tributaria el
pago de $35.128.7 por concepto de intereses. El 2 de diciembre de 2008 mediante Resolucion No.
09036 la Administracion Tributaria resolvié reconocer $7.110.6.

En consecuencia, el Banco promovié demanda ejecutiva contra la DIAN, en el mes de febrero de
2009, a fin de que se paguen los intereses ordenados en el fallo del Consejo de Estado que definid
el tema de la estabilidad tributaria a favor de Bancafé. La cuantia del litigio es de $29.131.1. El
Tribunal de Cundinamarca Seccion Il mediante Auto del mes de Abril de 2009 neg6 el mandamiento
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22. Capital Social

A continuacién se presenta el detalle del capital social del Banco, con corte al 30 de junio de 2011 y 31
de diciembre de 2010:

30 de junio 31 de diciembre
Capital autorizado $ 60,000.0 60,000.0
Capital suscrito y pagado 51,007.2 51,006.4
Capital suscrito por cobrar 0.0 0.8

El capital autorizado, suscrito y pagado, esta representado en las siguientes acciones:

30 de junio 31 de diciembre
Acciones autorizadas 480,000,000 480,000,000
Acciones ordinarias suscritas y pagadas 408,056,976 408,050,973
Acciones suscritas por cobrar 0 6,003
Acciones en circulacion 408,056,976 408,056,976
Promedio ponderado de acciones suscritas 0.0 396,645,865
Valor nominal (en pesos) $ 125.0 125
Valor intrinseco con valorizaciones (en pesos) 9,392.17 8,745.25
Valor intrinseco sin valorizaciones (en pesos) 7,947.78 7,424 .44
Utilidad neta por accién (en pesos) $ 735.54 680.29
Capital social Consolidado
30 de junio 31 de diciembre
Capital Suscrito y pagado $ 215,264.5 214,953.9
Eliminacién inversiones titulos participativos consolidado (161,773.1) (161,723.0)
Ajuste por conversién estados financieros (13,774.4) (6,722.9)
$ 39,717.0 46,508.0

No hay operaciones de readquisicion de acciones.

El capital social generado de la revalorizacion del patrimonio hasta el 31 de mayo de 2006 fue de
$252.185.2.

354 (Continua)



23.

o~

BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS "
Pqvcu"c"iqu'Guvc Fqu"Hkpcpekgtqu"Egpugnfcfqu™

Ug'tgcik;,, "tghgqtoc"c™iquguvcwwaguugekcigu"fgr'Depeq gp uwuctiiewnqu7.": ."; "{"37."ew{q"vgzvq"ug"crtqd, "
rgt' wpcpkokfc ' gp" Cucodige” fg"' Ceekgpkuvcu” egngdtcfc” gi* 4: " fg" cdth” fg" 4232."" {" ug" ugigopk;,, " rqt"
Guetiwtc'R¢ dikec"Pql"5424" fgi'52"fg"cdth'fg"4232."Fg"ic"Pqvctic"Ugvgpve"{"wpql"

Ncu"ceekgpgu"fgn"'Depeq'ugp”pgokpevixcu."fg'ecriven."{"rqftfp"ugt'c+"qtfkpcticu."d+" rtkxing ikc fFcu.""et"egp"

TixkFgpTq" rtghgtgpeken{"ukp"fgtgejq'c"xqug="guvcu" ¢vocu'pq" rqftfp"tgrtgugpvct’ o fu'fgn'ekpewgpve” rqt”
ekgpvq"*72 = +'fgn"ec riven"uwuethvgl”

Ncu'ceekgpgu"rwgfgp ugt'gokkfcu"ocvgticik; cfc'q"Fguocvgticnk; cfcogpvgl”

/" Gokuk, p"fg'ceekgpgu<”

Fg'cewgtfq'egp"ic"tghqtoc"tghgtifc"{"ceqtfg"eqp"ic"crtqdcek, p"ghekci" Fg"nc"UwrgtkpvgpFgpekc " Hipcpekgtc”
fg'Eqiqodic."fwtcpvg"gn'ugiwpfq'ugogutg"fg'4232."ug tgcik;,, "gokuk, p"{"uwuetkrek, p"fg'icu"4802220222"
fg"ceelgpgu" rtghgtgpekcngu” c"wp" rtgekq” rqt” ceek, p"fg"&38034; "*rguqu+' rctc"wp"vaven' fg' &63; 0576020"Gp"
eqpugewgpekc" ug" tgikuvt, " wp" ecriven” ugeken” rat' &0472.2" {" wpc" rtkoc" gp" eqigecek, p" fg" ceekgpgu”
rtghgtgpekcngu" rqt"xcnqt'vquen'fg'&6380326020"

Nc"Cucodigc" I gpgtcen"fg"Ceekgpkuvcu'egngdtc e "gn": "fg"oct;q"fg'4233."'crtqd, "gi'rciq"fg"wp"fixkFgpfq"
Tg'&422"*rguqut'rqt'ceek, p."rctc"wp"vgven'fg'& 30833.6"rctc"ncu"62: 02780; 98" ceekqpgu” rtghgtgpekengu” {"
qtfipcticul”

Reservas

Gn'fgvemg"fg'icu'tgugtxcu“cn'52"Fg"lwpkq'fg'4233"{"53"fg" fielgodtg"fg'4232."gu"gn"uk i wkgpvg<"

52"fg"lwpkgq" 53"fg"flelgodtg
Tqugtxcigicik"
Rqt'crtqgricek, p"fg"winkfc fgu" & 53.55404" ..87; (9"
Rat'rtkoc"gp"eqnqecek, p"fg'ceekgpgu'qtfipcticu” 3.765.86506™ 3.783.854(8"
Rat'rtkoc"gp"eqigecek, p"fg'ceekgpgu'rtghgtgpekcngu’rgt'eqdtct” 3.796.; 9707™ 3.792.4; 405"
Tgugtxcu"guvcwweticu"{"gecukgpciguc”
C"flurqukek, p"fg'ic"Lwpvc"Fktgevkxc" 58.6: 204™ 59.75705"
Rctc"rtqugeetk, p"fg'lpxgtukgpgu” 4720; ™ 4720; "
Rctc"dgpghegpekcu"{"fqpcekqpgu"c"Furqukek, p"fg"ic"Lwpvc"
gevkxc" 32.38; 09" " 9.37704"
C"flurqukek, p"fgc"Cucodigc" 3.4; 2.5380; " 3.2:; .47405"
Rqt"furqukekgpgu'kuecigu” 66.; ; 908" 86.; ; 508"
3.5:4.43705™ 3.3;;.3: 904"
& 4.,79.3;20: ™ 4.98; .69; (7"

Cn"52"fg"lwpkq"fg"4233"{"53"fg" fiekgodtg" fg"4232"ug"tgcnk; ctgp” fgpcekqpgu” rqt" &50; : 706" {" &6027; 09."
tgurgevkxcogpvg.” egp" ectiq" c"ncu" tgugtxcu" gecukgpengu” Fgupcfecu” rcte” guvg” tkp." cwvqtk;cfqu” rqt'nc”
Cucodigc"fg'ceekqpkuvcul”

Nc"Cucodigc" I gpgtcen'fg"Ceelgpkuvcu'egigdtc fc"gp"oct | q"fg"4233"{"ugrikgodtg'fg"'4232."crtqd, "kdgtct"
rctvg" fg"1c" tgugtxc" c" Furquiek, p" fg" 1c" Cucodige” rat" &022202" {" &5022202." tgurgewkxcogpvg." rctc"
eqpuvkwit"wpc"tgugtxc"c"furqukek, p"fgc"Lwpvc"Fktgevkxc"retc " fgpcekgpgul”

Nc"Cucodngc" I gpgten” fg" Ceekgpkuvcu'egngdtcfc'gp"oct;q"fg'4233.""crtqd, "kdgtct" rctvg" fg"'nc" tgugtxc”
gecukgpen” rete” flurqukekgpgu” fkuecigu” rat” &3; 06; 20: ." rcte” eqpuvivwit” wpc" tgugtxc” ¢ fkurqukek, p* g"nc"
Cucodigc" I gpgten'rete"wwtqutgretvqul”
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24. Cuentas Contingentes

Wp"fgvemg'fg'icu"ewgpvcu'egpvkp i gpvgu. "gu'gnukiwkgpvg<”

Cetggfgtcu<”

&%

Xegtgu'tgekdkFqu'gp'grgtcekgpgutgrg™ {"ukown f pgcu”

"" I ctcpvicu"dcpecticu”
""Ecticu"fg"etfifivg"

"Etfifuqucrtqdc fqu'pg fgugodauc fou”
""Crgtwtcu"fg"vctigvcu'fg"etfifhg"

""Qdiki cekgpgu“gp"grekgpgu”

""Ewgpvcu'rqt'rcict'cic"Pcek, p"Ng{"768!; ;"

"Nokikgu"parc'3;+"

uunTgeg rek" p"qtfgp"fg"l’C i q"oqu{"

""Qutcu™*ogpqtgu'cn'7 = +"

Fawfgtcu<"

Xengtgu"gpvtgicfqu'gp'qrgtcelgpgutgrq”

"ukownf pgecu”

Viwiqu'g"xenqtgu'gpfquc fqu'gp rtgrigfcf™

"cn"'Depeq'fgic ' Tgr¢ dkec”

Kpvgtgugu'fg'ectigtc"fg etfifvqu"
Kpvgtgugu'fg'ectvgtc'igcukp i “kpcpekgtq”

Fgtgejqu'gp"qretgpgu”

Ectvgtc"xixkgpfc cixkqu'Ng{"768L; ;"

Efpgpgu'rqgt'tgekdit”
Qrelgpgu'fg'eqortc"rqt'tgekdit

Eqttgeek, p"oqgpgvctic"fg'ectvgtc"fg'etfiflqu"

Eqttgeek, p"ogpgvctic"fg'qrgtcekqpgu"fg"Ngcukp i "Hkpc pekgtq”

Ectvgtc"Ecuvkicfc " Tgguvtwewtc fc"*3+"
Fgtgejqu"eqpvtcvg vkwnctk} cFq"”

""" Nukikqu"

"""" Vinngu"E"viewnc tk cek,, p"Kk"

"Ucrfg'c'hexqt'Fgerctcek, p'fg'tgpic”
""Ectigtc"ecuwicfc'gp cewgtfou'fgtggutwewtcel, p”

"""" Xengt "tgukfwenvkwic tk cek, p"
Qutcu'eqpvkpigpekcu"FgwFqtcu™ogpqtgu“cn'7 = +

BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS "
Pqvcu"c"iqu"Guvc Fqu'Hkpcpekgtqu"Eqgpugifcfqu

52"fqg"lwpkg"

53"fg"flekgodtg”

& 5:5.4;806™
3.5;2.7820="
96.86804™
6.422.29805™
9.:48.;;:0:™
367.5;207"
43.7:408"
479.5;606"

505"

82.22303"

& 36.57:.:7205"

202"

75.38;08™
62.52407™
4.285(08™
32.47303™
52.7850;™
92.62;02™
3.67805™
9.53407"
3.28702™
8;702"
39.3; 502"
19.293(3™
55.:9608™
9.97807"
202"
79.4490;™
3.486.;8507™

& 3.8:7.5960;™

3::.59703"
167.:9206"
324.957(0:"
5.896.7380:"
9.323.57;03"
5 5.74902"
43.7:408"
474.9640:"
202"
33.48402"

34.4:9.-9307"

35.66802"

202"
56.582(3"
3.:2508"
76.38708"
48.6;30:"
6:.5:902"
3.34205"
7.93305"
977(3"
8;5072"
39.3;502"
436.;37014"
54.;6:03"
202"

8;507"
45.57505"
3.882.76;0:"

4.365.3;509"
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BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

25. Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden, es el siguiente:

Deudoras:

Bienes y valores entregados en custodia

Bienes y valores entregados en Garantia

Valorizaciones Bienes recibidos en dacion en pago -inmuebles
Valorizaciones Bienes recibidos en dacién en pago -muebles
Valorizaciones Bienes inmuebles diferentes de vivienda
Remesas y otros efectos enviados al cobro

Cheques negociados impagados

Activos castigados

Creditos a favor no utilizados

Ajustes por inflacion activos

Distribucion capital suscrito y pagado

Créditos a accionistas y vinculados

Créditos a matrices, filiales y subordinadas

Nuevos préstamos cartera agropecuaria

Propiedades y equipo totalmente depreciados

Valor fiscal de los activos no monetarios

Provision personas en situacion concordataria

Inversiones negociables en titulo de deuda

Inversiones para mantener hasta el vencimiento

Inversiones disponibles para la venta - titulos de deuda
Operaciones reciprocas activas con matrices y subordinadas
Operaciones reciprocas que afectan gastos y costos con

matrices

Capital, intereses y seguros cartera titularizadora
Capital, intereses, y otros conceptos cartera castigada vendida
(universalidades)

Activos, gastos y contingencias universalidades
Intereses, UVR y garantias castigos

Cartera Vivienda Bonos Hipotecarios

Base gravable IVA compras

Litigios procesos especiales

Depreciacion Leasing Habitacional

Causacion lineal crédito sindicado y bonos
Depositantes indirectos DCV

Otras cuentas de orden deudoras (menores al 5%)

$

$

30 de junio

3,586,622.3
41,140.7
5,910.1
6,527.3
54.2
9,867.3
1,685.5
1,446,712.4
6,609.4
59,554.2
53,491.4
315.3

1.9
914,451.3
172,912.0
28,112,075.2
46,895.4
2,049,961.1
355,999.3
1,219,447.7
330,008.7

11,915.3
2,048,311.5

95,719.9
529,553.8
724,0411

23,666.1

14,315.5

90,681.5
198,022.9

6,203.7
1,260,029.5
180,158.8

4 2,862.1

31 de diciembre

3,846,064.7
53,566.8
5,931.7
6,427 .1
160.0
9,408.7
1,685.5
1,276,333.2
15,013.9
60,370.0
51,006.4
1,316.7

41
1,146,717 1
185,038.8
24,904,627.5
46,895.4
2,158,568.9
384,680.1
1,319,632.2
328,114.4

12,974.2
2,244,316.1

98,931.7
524,426.2
665,163.0

47,305.7

19,992.7

95,124.9
168,991.4

5,634.6
1,050,192.0
169,459.3

4 4,074.
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52"fq"lwpkq" 53"'fg"fiekgodtg
Cetggfatcu<”
""Dkgpgu"{"xciqtgu"tgeldkfqugp"ewuvgfic" & 469.: 7: 07" 427.24507"
""Dkgpgu’{"xciqtgu"tgekdkFqu'gp"i ctcpvic"rctc " wwiquetfiflvqu” 7.;:9.2550: " 7.;:9.2670:"
"" I ctcpvicu"rgpfigpvgu'fgecpegict” 5.; 86.4240: ™ 5.; 86.424(: "
""Dkgpgu"{"xcnqtgu"tgekdkFqu"gp"ictcpvic” 3:.64; .56704™ 38.477.4; 809"
""Dkgpgu"{"xciqtgu"tgekdkFqu'gp"guvtcu"ictcpvicu” 3.; 86.28809" 4.332.39;0;"
""Tgewrgtcek, p"cevkxq'ecukicfq" 88.; 760; " 202"
""Clwuvgu"rqt'kphcek, p"cn'revtkogpkq” 497.23204™ 498.78: 02"
""Eqttgeekgp"ogpgvctickuect” *3.2: 503+ *3.2: 503+"
""Ecricik}cek, p"rqt'tgxeiqtk; cek, p"fg'revtkogpkg” 497.23204™ 496.; 2602"
""TgpFiokgpvqu'kpx("pg i gekcdngutvc(iklc" 34: .47309" 3;:.9394"
" Xengt'hkuecn Fgn'revtkogpkq” 5.537.64; 4™ 4.848.79: 0; "
""Ecriecn. "\pvgtgugu'{"qutqu"ectvgtc"eqogtekcn” 3.7; 3.45: (3™ 3.654.54404"
""Ecrhecn."kpvgtgugu"{"qtqu'ectvgtc"eqogtekcn 1 vic'kF, pgc" 3.495.3: 807™ 3.348.945(8"
""Ecricn."kpvgtgugu"{"qutqu"ectvgtc"eqogtekcn"Qutcu"ictcpvicu” 32.:92.46: (8™ 32.27: .87; (19"
""Ecriecn."kpvgtgugu'{"qutqu"ectvgtc"eqpuwoq" ;1 3.72: 07 42, 4803"
""Ecricn."kpvgtgugu"{"qtqu"ectvgtc"eqpuwoq’Qvtcu"ictcpvicu” 9.792.32; (4™ 8.988.: 5; 02"
""Ecrivcn. tpvgtgugu'{"qvtqu"ectvgtc"oketqetfifivq" 1 2.6; 909" 89.9670: "
""Ecricn."kpvgtgugu"{"qutqu"ectvgtc"oketgetfifivq"Qvtcu" ivicul" 5330; " 56804"
""Ecricn. "kpvgtgugu'{"qvtqu"ectvgtc"fg"xkxkgpfc" 4.4: 6.33209" 3.9; 9.77205"
""Ecrici'ectvgtc"fg"xixkgpfc"Qutcu"ictcpvicu” 4.9; 20; ™ 5.8: 60: "
""Ecrici'egpvtcvguigcukpi'/"eqogtekcn” 9.86: 02" 9.:; 205"
""Qrgtcelgpgutgeirtgecu’rcukxcu'egpocvtiegu{"uwdqtfipcfcu" 96.; 4; 05™ : 4.62206"
""Qrgtcekgpgutgeirtgecu’swg chgevcprevtkogpkg'egp ocvik;” 3:5.5; 40; " 42: .83805"
""Qrgtcekgpgu"tgeirtgecu’swg'chgevcp'kpitguqu'egpocvtk}” 88.46; 0; " 77.24703"
"" I ctcpvicu."rcukxqu'gkp i tgugqu'wpkxgtucrkfc fgu" 395.: 5603" 42: .5750; "
"I ctcpvicu"ectvgtc"kwictk} cfc" 7.;58.56; 0" 8.644.48403"
""Revtkoqpkq“Viepkeq'/'cdth'f g"4233"{"qewdtg"'fg"4232" 5.875.: 6708" 5.7;;.:9; 05"
""RevtkoqpkgVfiepkeq'/'oc{q'f g"4233"{"pgxkgodtg"fg'4232" 5.878.; 3808 5.82:.:6;0:"
""Dcug"cwaqtgvgpek, p"Fgetgvq"922"/"kpxgtukgpgu” 885.:7;0:™ 769.86707"
""Nolg"o f zkoq"fg"etfifivq"rgt"rckugu"{"ekgpvgu” 3.649.; 4707 202"
""Qutcu"eqpvpigpekcu"fgwigtcu*ogpqgtgu'cn"7 = +" 9.5: 7.; 4906™ 8.;9; .68707"
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Cuentas Fiduciarias

Universalidades Cartera Castigada de Vivienda (CCV)

Ci" 52" fg"lwpkq" fg" 4233" {" 53" fg" fielgodtg" fg" 4232."nqu" guvc Fqu" tkpcpekgtqu” 9" icu” wpkxgtucikfc Fgu"
fgpgolpcfcu'EEX."EEXK"{"EEXKK"ug"tg ikuvtctgp"gp ewgpvcu"fg"qtfgp kFwekc tkcul™

Guveu" wpkxgtucrkFc Fgu” ug" eqpuw{gtgp" ogficpvg" ecukiqu" crtgdcfqu" rqt"ic" Cucodigc” Igpgten” fg"
Ceekgpkuvcu"egngdtc fc"gn' 38" fg"fiekgodtg"fg'4225."33"fg"oc{q"{"; "fg"pgxkgodtg"fg"4226."eqp"cevcu"
Pq0"85: ."868"{""878."tgurgevixcogpvgl"Ug" Fgekfk, ""gpvgpegu"tgitct'For"dencpeg’ Foi'Depeq."wpeqgplwpvg”
fg"etfifivqu"Fg"xixkgpfc."swg"rgt'uw' rctiewnct"ubweek, p"fg'tkguiq."j cdicp"ukfq vaqrenogpvg ' rtgxkukgpc Fqu”
{"c"uw"xg}"tgcrk} ct'wpc"gokuk, p"fg"viwnqui™

Nqu"rqtvehgrkqu*fg'ectvgtc"ecuvki c Fc"Fg'xixkigpFc"EEX."EEXK"{"EEXKK"'ug"ugrctctgp"fon'revtkoqpkq ' {"fgn"
Dcicpeg'fgi'Depeq."ugi¢p'nq guvcdigekfqgp"gnctiiewnq"34"fg"ic"Ng{"768"fg"3; ; ; ."tgircogpvcfq'rqt'ic"
Tgugmwek, p'997"fg"4223"fg"ic"UwrgtipvgpFgpekc"Hipcpekgte" fg"Eqgugodic" ogficpvg'ic"eqphgtocek, p"fg"
rcu"Wpkxgtucikfc Fgu" fgpqokpc Feu"Wpkxgtucikfe £ Vimiqu" EEX." EEXKK" {" EEXKKK" ew{c"hkpcnkFc ' gzemwukxc”
gu"nc" fg"ugtxit” fg"kpuvtwogpvg" rctc"nc" guvtwevwtcek, p" g'ic" gokuk, p" g" viwiqu" Fg'nc" viwictk} cek, p" fg"
ectvgtc"jkrqvgectic"EEX."EEXK"{"EEXKK"eqpuvwifcu"gn'4; "fg'flekgodtg"fg"4225."gr"47"fg"oc{q"{"gn"44"
fg'fiekgodtg"fg'4226."tgurgevkxc ogpvgl”

Fg"egphqtokfcf eqp"ic" Tguagnwek, p"Pql" 997" fg"4223"gzrgfifc" rqt'nc" Uwrgtipvgpfgpekc" Hipcpekgte " fg"
Eqgigodic."nqu" vimngu" EEX." EEXK" {" EEXKKK" swgFctgp”kpuetivqu" gp" gi* Tgikuvtq" Pcekgper” £g" Xengtgu" g"
kpvgtogfictkqu." {" cwqtk}cfc" uw" ghgtvc” r¢diec.” rqt” jedgtug” rtgugpvetq” cpvg” gn” elvefq" Tgikuvtq" ic”
vquerkFe ' Fg'ic"fgewogpvcek, p'ug, cicfc"gp gn'ctviewng"5"fg'ic"ogpekgpc fc" Tgugmwek, pl”

Universalidad Cartera Castigada de Vivienda - CCVIl

Gr'ukiwkgpvg"gu“gn"fgvemg fg'ic"qrgtcek, p"fg'wpkxgtucrkfc F'egngdtcfc'gn'; "fg"paxkgodtg'fg'4226<

Ecriven” & ; 4.47804"
Kpvgtgugu" 4.35308"
Ugiwtqu" 4.959(3"
Qutqu"cevkxqu" 5.:6:02"
FlhgtkFq" *5.3; 307+
Eqpwpigpekc"WXT"xkxkgpfc" 34.. 7705"
Eqpup i gpekckpvgtguguxkxkgpfc” 45.: 5609"
Vaven'Wpkxgtucikfc £ & 356.69306"

Gn'rgtvehgig"guvedcegphgtocfq'rqt'60863"etfifivqu."eqp"vcuc" rgpfgtc fc " fg"WOX0T0"-"330; ; =0"Gn"76 ="
eqttgurgpfg'c'ectvgtc"XKU"{"gn"tguvq*68 ~ +'c"ectvgtc"fihgtgpvg"Fg"XKUI™

Ngu"viwiqu” jkrqugectiqu' EEXKK" ugp"gokkfqu"{"c Fokpkuvtc Fqu"rgt"gr'Dcpeqeqp "tgurcifq'gzemwukxqgp”
1c"Wpkxgtucrkfc F'EEXKK*Ectvgtc"Ecuvki cfc"fg" Xixkgp e "5+ {"ukp"i ctcpvic"Fg"uw"rtqriq" revtko gpkgd™

Nc"ewuvgfic" {" c Folkpkuvtcek, p"Fg'ic" gokuk, p"gu'tgcik;cFc" raqt" FGEGXCN' egphgtog” c ' iqu"vfitokpgu" fon'

eqpvtevg"fg'fgr, uvg"{"cFolkpkuvtcek, p"fg'ic"gokuk, p."uwuetkvq'gpvtg"gi'Depeq"{"FGEGXCN)"

G 4" fg" flelgodtg" fg" 4232" guvqu" viwngu" hwgtgp" ecrkikec Fqu" EXEqn" rat'nc” ecikec Fatc" Hvej " Tewpiu®
Eqrqodic"UEX."gp"eqpeqtfcpekceqpuw'eqp ek, p"fg"tkguiqd”

Criwpqu"fg"iqu'ceekgpkuvcu"fgn"Depeq"c Fswitkgtqpic "vgveikfe £ Fg guvquvivwngu' j krqvgec tiqu"E E XKKKY"

Ncu'ectcevgtiuvecu"fg'quvivwiqu'jkrgvgectiqu"EEXKK ugpicu"ukiwkgpvgu<”
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BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Emitido

Plazo
Desde Hasta Serie (Meses) Rendimiento  Vr. Nominal
22-Dic-04 22-Dic-12 I 96 Inciertos $6,999.1

- Designacion: el nombre de los titulos sera titulos Hipotecarios CCVIII.

- Denominacion: los titulos CCVIII estaran expresados en Unidades UVR.

- Numero de titulos que componen la emision: 4.800

- Valor Nominal: 10.000 UVR

- Ley de Circulacion: los titulos CCVIII son libremente negociables en el segundo mercado y tienen
el caracter de titulos a la orden.

- Inversién Minima: equivalente a 200.000 UVR.

- Valor minimo de negociacion en el mercado secundario: 10.000 UVR.

- Reégimen: tienen el caracter y las prerrogativas de los titulos valores y adicionalmente las propias
de los Titulos Hipotecarios estan sujetos a las reglas previstas en la ley 546/99.

- Rentabilidad: incierta derivada de los recaudos que se logre obtener provenientes de la cartera
castigada base del proceso, netos de gastos, durante el plazo de los titulos.

- Pago de los rendimientos: los rendimientos de los titulos CCVIII se pagaran de forma trimestral,
trimestre vencido, de conformidad con lo establecido en la prelaciéon de pagos.

- Amortizacion: los titulos CCVIII confieren a sus titulares el derecho a percibir, con los recursos de
la Universalidad, y con sujecion a la prelaciéon de pagos el reembolso del capital en cuotas
trimestrales sucesivas en las fechas de pago de los trimestres 23 a 32 del término de la emision.
Los pagos de capital que no se alcancen a realizar en una fecha de pago se acumularan para ser
realizados en la siguiente fecha de pago, sin exceder de la fecha de pago correspondiente al
trimestre 32 del término de la emision.

- Colocacion: los titulos CCVIII fueron colocados en el segundo mercado a través de la sociedad
comisionista de bolsa DAVIVALORES S.A., mediante la suscripcion de un contrato de
“Underwriting” al “Mejor Esfuerzo”.

- Precio de Suscripcion: equivalente al valor nominal de cada titulo, adicionado con la prima que se
definié en el aviso de oferta.

Universalidad Cartera Castigada de Vivienda - CCVII

El siguiente es el detalle de la operacion de universalidad celebrada el 11 de mayo de 2004:

Capital $ 126,288.6
Intereses 4,148.7
Seguros 8,155.7
Otros activos 1,835.4
Diferido (2,987.7)
Contingencia UVR vivienda 54,817 1
Contingencia intereses vivienda 74,043.3
Total Universalidad $ 266,301.1

El portafolio estaba conformado por 5.866 créditos, con tasa ponderada de U.V.R. + 12.10%. El 45%
corresponde a cartera VIS y el resto (55%) a cartera diferente de VIS.

Los titulos hipotecarios CCVII son emitidos y administrados por el Banco con respaldo exclusivo en la
Universalidad CCVII (Cartera Castigada de Vivienda Il) y sin garantia de su propio patrimonio.

La custodia y administracion de la emision es realizada por DECEVAL conforme a los términos del
contrato de depdsito y administracion de la emisién, suscrito entre el Banco y DECEVAL.
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El 11 de mayo de 2010 estos titulos fueron calificados C(Col) por la calificadora Fitch Ratings
Colombia SCV, en concordancia con su condicion de riesgo.

Algunos de los accionistas del Banco adquirieron la totalidad de estos titulos hipotecarios CCVII.

Las caracteristicas de los titulos hipotecarios CCVII son las siguientes:

Emitido

Plazo
Desde Hasta Serie (Meses) Rendimiento  Vr. Nominal
26-May-04 26-May-12 | 96 Inciertos $10,042.0

- Designacion: el nombre de los titulos sera titulos Hipotecarios CCVII.

- Denominacion: los titulos CCVII estaran expresados en Unidades UVR.

- Numero de titulos que componen la emision: 7.000

- Valor Nominal: 10.000 UVR

- Ley de Circulacion: los titulos CCVII son libremente negociables en el segundo mercado y tienen
el caracter de titulos a la orden.

- Inversién Minima: equivalente a 200.000 UVR.

- Valor minimo de negociacion en el mercado secundario: 200.000 UVR.

- Régimen: tienen el caracter y las prerrogativas de los titulos valores y adicionalmente las propias
de los Titulos Hipotecarios estan sujetos a las reglas previstas en la ley 546/99.

- Rentabilidad: incierta derivada de los recaudos que se logre obtener provenientes de la cartera
castigada base del proceso, netos de gastos, durante el plazo de los titulos.

- Pago de los rendimientos: los rendimientos de los titulos CCVII se pagaran de forma trimestral,
trimestre vencido, de conformidad con lo establecido en la prelacion de pagos.

- Amortizacion: los titulos CCVII confieren a sus titulares el derecho a percibir, con los recursos de
la Universalidad, y con sujecion a la prelacién de pagos el reembolso del capital en cuotas
trimestrales sucesivas en las fechas de pago de los trimestres 22 a 32 del término de la emision.
Los pagos de capital que no se alcancen a realizar en una fecha de pago se acumularan para ser
realizados en la siguiente fecha de pago, sin exceder de la fecha de pago correspondiente al
trimestre 32 del término de la emision.

- Colocacion: los titulos CCVII fueron colocados en el segundo mercado a través de la sociedad
comisionista de bolsa DAVIVALORES S.A., mediante la suscripcion de un contrato de
“Underwriting” al “Mejor Esfuerzo”.

- Precio de Suscripcion: equivalente al valor nominal de cada titulo, adicionado con la prima que se
definié en el aviso de oferta.

Universalidad Cartera Castigada de Vivienda — CCV

El siguiente es el detalle de la operacion de universalidad celebrada el 16 de diciembre de 2003:

Capital $ 155,179.0
Intereses 7,318.9
Otros activos 10,003.3
Diferido (6,095.3)
Total Universalidad $ 166,405.9

El portafolio estaba conformado por 7.811 créditos, con tasa ponderada de U.V.R. + 11.98%. El 53%
corresponde a cartera VIS y el resto (47%) a cartera diferente de VIS.
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30 de junio
Cev Cevil Cceviil Total
Balance
Disponible $ 0.0 1,542.7 322.6 1,865.3
Cartera 16,800.3 10,412.4 6,209.0 33,421.7
Deudores 1,686.2 356.0 249.4 2,291.6
Total Activos 18,486.5 12,3111 6,781.0 37,578.6
Cuentas por pagar 1,295.2 0.0 0.0 1,295.2
Acreedores 390.9 0.0 0.0 390.9
Diversos 0.0 1,898.7 572.0 2,470.7
Titulos de inversioén en circulacion 16,800.4 10,412.4 6,209.0 33,421.8
Total Pasivos $ 18,486.5 12,311.1 6,781.0 37,578.6
Total Patrimonio (1,686.1) 0.0 0.0 (1,686.1)
Resultados
Ingresos operacionales $ 0.1 0.5 0.4 1.0
Reajuste de la U.V.R. 459.5 284.8 2252 969.5
Recuperacion cartera 1,144 1 1,762.3 2,529.0 5,435.4
Recuperacion venta Brp's 1,100.7 901.0 159.2 2,160.9
Total ingresos operacionales 2,704.4 2,948.6 29138 8.566.8
Otros Intereses (326.1) 1,157.0 1,862.7 2,693.6
Comisiones 568.8 379.1 319.3 1,267.2
Honorarios 129.8 824 85.1 297.3
Seguros 1,952.2 1,004.9 462.2 3,419.3
Diversos 379.7 325.2 184.5 889.4
Total gastos operacionales $ 2,704.4 2,948.6 2,913.8 8.566.8
Contingentes
Cartera 188,696.9 97,048.2 32,546.1 318,291.2
Otras contingencias 24,942.6 21,9444 15,264.7 62,151.7
Total contingencias $ 213,639.5 11 2, 47,810.8 442,
Deudoras
Cartera 25,188.9 21,624.8 17,638.0 64,451.7
Acreedoras
Cartera $ 74,801. 60,203.6 59,851.8 194 V4
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31 de diciembre

Balance

Resultados

Disponible
Cartera
Deudores

Total Activos

Intereses

Cuentas por pagar

Acreedores

Titulos de inversion en circulacion

Total Pasivos

Ingresos operacionales
Reajuste de la U.V.R.
Recuperacion cartera
Recuperacion venta Brp's

Total ingresos operacionales

Otros Intereses
Comisiones
Honorarios
Seguros
Diversos

Total gastos operacionales

Contingentes
Cartera

Otras contingencias

Total Contingencias

Deudoras
Cartera
Acreedoras
Cartera

ccv Ccevil CCVvill
190.0 783.2 942.0
18,579.8 10,127.6 8,482.4
162.2 613.9 377.8
18,932.0 11,6247 9,802.2
0.0 741.7 1,207.9
300.9 349.2 73.2
2,290.4 306.2 38.8
16,340.7 10,127.6 8,482.3
18,932.0 11,6247 9.802.2
1.4 0.4 0.4
18.7 11.9 8.6
2,379.3 3,017.8 2,987.0
1,761.2 1,265.5 869.9
4,160.6 4,295.6 3,865.9
1,605.5 2,789.1 2,958.1
163.6 164.2 143.6
0.0 0.0 0.0
1,842.4 946.3 462.6
549.1 396.0 301.6
4,160.6 42956  3,865.9
184,438.1 93,5629  32,450.8
24,394.9 23,009.5 14.,532.8
208,833.0 116,562.4 46,983.6
26,959.9 22,969.6  19,390.2
81.065.0 63.403.7 66.553.3

364

Total

1,915.2
37,189.8
1,153.9

40,258.9

1,949.6
723.3
2,635.4
34,950.6

40,258.9

22
39.2
8,384.1
3,896.6

12,3221

7,352.7
471.4
0.0
3,251.3
1,246.7

310,441.8
61,937.2
372,379.0

69,319.7

211,022.0

(Continta)
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El siguiente es el detalle de los activos Fideicomitidos:

30 de junio
Fideicomisos Inmobiliarios $ 1,230,664.2
Fideicomisos de Administracion 1,339,211.3
Fideicomisos de Pensiones 1,622,104.5
Carteras Colectivas 1,496,404.6
Fideicomisos en Garantia 733,761.1

$ 6,422,145.9

Ingresos Operacionales — Otros

El detalle de los ingresos operacionales otros, es el siguiente:

Retiro viajero

Cobro uso de redes

Venta de talonarios

Servicios virtuales

Servicios empresariales

Venta de chequeras

Declinaciones y reexpediciones tarjetas de crédito
Saro - Recuperacion fraudes

Depésito Nacional y Local

Cheques de Gerencia

ingresos operacionales, consorcios y uniones temporales
Otros (menores del 5%)

30 de junio

31 de diciembre

1,064,833.4
1,228,714.1
1,652,468.0
1,373,494.7

587,208.4

5,906,718.6

$ 13,344.9
15,881.4
2,006.8
297.4
15,034.7
13,695.4
2,491.6
5,268.8
8,654.7
1,892.7
6,393.8
5.890.1

$ 90,8524

365

31 de diciembre

16,852.7
15,968.5
1,844 .4
2,174.20
17,767.6
14,498.0
1,613.2
0.0
9,034.1
1,835.9
7,099.9
7,045.4

95,734 .1
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31. Gastos no operacionales

El siguiente es el detalle de los gastos no operacionales:

30 de junio 31 de diciembre

Pérdida en venta de bienes recibidos en pago $ 1,271.1 1,592.9
Pérdida en venta de propiedades y equipo 443.9 3,202.1
Pérdida por siniestros 6,842.8 18,176.0
Multas y sanciones 5,303.6 7,336.6
Gastos Bienes recibidos en pago 1,009.3 889.2
Consorcios o uniones temporales 629.5 819.6
Amortizacion exceso del costo de la inversion sobre valor en libros 5,691.9 5,691.9
Interes Minoritario 3,416.0 3,109.9
Otras pérdidas de activos 458.2 421.6
Reconocimiento clientes 149.3 808.1
Devolucion alivios de vivienda 9,801.9 9,257.7
Gastos no operacionales ejercicios anteriores 570.5 10,756.2
Intereses de mora entidades oficiales 0.0 3,168.0
Deferencia Comercial 419.1 2,210.8
Gestion Juridica 499.10 929.2
Otros (menores al 5%) 6.850.9 6,866.8

$ 43,357.0 75,236.4

32. Impuesto sobre la renta

33.

La presentacion de informacion consolidada en declaraciones de renta no es permitida por las normas
tributarias colombianas; por lo tanto, las pérdidas fiscales de una subordinada consolidada no pueden
ser usadas para compensar renta gravable de otra subordinada consolidada.

De acuerdo con la ley 863 de 2003, la entidad consolidante esta sujeta al régimen de precios de
transferencia, por las operaciones con vinculados econémicos del exterior. No se prevé un impuesto
adicional como resultado del estudio de precios de transferencia.

Transacciones con Partes Vinculadas

Se consideran como partes vinculadas las siguientes:

- Sociedades Bolivar S.A. sus filiales y subordinadas

- Los accionistas o beneficiarios reales del 5% mas de la participacion accionaria del Banco.

- Las personas juridicas en las cuales la compania sea beneficiaria real del 10% o mas de la
participacion societaria.

- Los administradores de sociedades Bolivar S.A., del Banco y de las demas compafiias integrantes
del Grupo Empresarial Bolivar.

El Banco podra celebrar operaciones, convenios o contratos con partes vinculadas, en el entendido de
que cualquiera de dichas operaciones se realizaran con valores razonables, atendiendo entre otros los
siguientes criterios:

- Las condiciones vy tarifas del mercado existentes en el sector en el que se realice la operacion.
- Laactividad de las Compaiiias involucradas
- La perspectiva de crecimiento del respectivo negocio.
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34. Gestion de Riesgos

La Administracion y Gestién de Riesgos en las compafiias del Grupo Bolivar se realiza mediante una
estrategia de sinergia entre las compafias, consolidando un Area de Riesgo para todas las empresas que
optimiza los recursos tecnoldgicos y los riesgos asumidos. Esta Area depende de la Vicepresidencia de
Riesgo de Inversiones del Grupo Bolivar, con supervision de la Vicepresidencia Ejecutiva Financiera y de
Riesgo del Grupo Bolivar.

Para tal efecto se ha establecido que el Comité de Riesgos Financieros e Inversiones del Grupo Bolivar
(CRFel), el Comité de Gestion de Activos y Pasivos o quien haga sus veces (GAP) y la Junta Directiva de
cada entidad del Grupo, son los 6rganos encargados de definir las politicas institucionales en relaciéon con la
exposicion a los diferentes riesgos financieros, teniendo en cuenta que dichas politicas sean coherentes con
la estructura financiera y operativa de cada una de las entidades, asi como con su estrategia y objetivos
corporativos.

Por su parte, el Manual de Administracion de Riesgos Financieros del Grupo Bolivar (MARF) consolida los
aspectos relacionados con la gestion y administracién de riesgos financieros de tesoreria y liquidez en las
compaiiias del Grupo y es el documento a través del cual se establece el sistema de administracion requerido
para tal fin. EIl MARF da alcance al Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM), al Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), Manual de Derivados y disposiciones del Autorregulador del
Mercado de Valores.

Asi, las companias tienen disefiada una estructura adecuada de limites de exposicion a los diferentes riesgos
para controlar los portafolios y las actividades efectuadas para llevar a cabo la gestion de los mismos. Se
tienen definidos para cada compafiia, entre otros, limites de inversiéon y contraparte, limites por trader, limite
de VaR asi como alertas tempranas para controlar la operacion de las tesorerias.

Con base en lo anterior, la Vicepresidencia de Riesgo de Inversiones esta encargada de la medicion y analisis
de riesgos; de la revision y evaluacion periédica de las metodologias de valoracion de instrumentos
financieros y de la verificacion del cumplimiento de las politicas y limites establecidos por la normatividad
aplicable, el CRFel, Comité de Riesgos Financieros e Inversiones de Carteras Colectivas (CRFel CC), Comité
de GAP y las respectivas Juntas Directivas.

Estructura Organizacional

De acuerdo con los lineamientos basicos de seguridad y profesionalismo, las areas operativas, de riesgo y
comerciales del Banco y Filiales estan separadas entre si, no obstante, para aprovechar las ventajas de la
sinergia con las compafiias del Grupo Bolivar, existen programas de apoyo transversal que brindan soporte en
el desarrollo de herramientas para gestionar los riesgos.

En la Banca de personas es la Vicepresidencia de Crédito de Banca Personal la encargada de la evaluacion,
administracion y cobranza de todas las lineas de crédito. La aprobacion se fundamenta en una estructura
piramidal de atribuciones con topes definidos. Igualmente, existen comités de crédito con decision colegiada.

Para estas lineas de crédito, se cuenta con scores de otorgamiento, los cuales han sido construidos con base
en informacion histérica propia que evaldan variables del cliente, su comportamiento y endeudamiento en el
sector financiero, el tipo de producto y la garantia. Existen ademas metodologias desarrolladas para
segmentar por grupos homogéneos el universo de créditos y asi poder asignar individualmente los niveles de
riesgo.
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Estos modelos de referencia asi como la normatividad vigente son el fundamento para la estimacion
de las provisiones de cartera

Total Total Total
(cifras en miles de Provision Provision Provision | Total Provision
millones) Contrciclica Prociclica  General Banco
Provisiones
Jun-11 $ 263.6 946.6 22.6 1,232.7
Dic-10 226.8 873.7 17.7 1,118.2

* Aplica para cartera de vivienda y microcrédito.
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Banca de Personas

En estas carteras se incluyen créditos destinados a personas naturales, los cuales corresponden
principalmente a créditos de vivienda y consumo.

En los portafolios de consumo se realizaron ajustes1 a los modelos de originacion de crédito, buscando
mejorar el perfil de riesgo de los clientes al momento de la vinculacion.

Para estas clases de cartera el Banco ha venido desarrollando modelos propios para originacion, seguimiento,
gestién de cobranzas y estimacion de pérdidas, los cuales se encuentran en continua calibracion y son
elementos indispensables en la gestion de riesgo de crédito, estos modelos estadisticos se fundamentan en
comportamientos histéricos de los portafolios, variables sociodemograficas de los clientes y proyecciones de
flujos de caja, entre otros.

A continuacién se muestran los principales saldos por cada segmento de cartera y las provisiones de riesgo
asignadas a cada uno de ellos.

Saldo %C, D, E Provision c%beD"E‘"a
(Cifras en miles de millones) e
Vivienda y Leasing
Dic-10 % 3,146.2 2.7% 144.7 169.9%
Jun-11 3,772.2 2.2% 163.3 200.6%
Tarjeta Credito
Dic-10 1,884.0 4.5% 98.3 115.9%
) Jun-11 2,098.7 4.7% 112.5 114.1%
g Otros Consumos
‘r_@ Dic-10 2,532.2 10.0% 295.4 117.0%
o Jun-11 3,025.2 9.5% 340.4 118.5%
w Consumo Libranza
S Dic-10 2,237 .1 3.4% 106.6 141.5%
z Jun-11 2,269.3 3.5% 111.0 140.0%
o Vehiculo
Dic-10 843.8 5.9% 48.4 96.7%
Jun-11 978.5 5.5% 54.3 101.0%
Total
Dic-10 10,643.3 5.1% 693.5 126.5%
Jun-11 ¥ 1214338 4.9% 781.6 130.2%

Otros consumos: Crediexpress Fijo, Crediexpress Rotativo, Preferencial y Normalizados

Durante el primer semestre de 2011 se incrementd la participacion en banca de personas, consecuencia de
aumentos en las colocaciones para los portafolios de cartera de otros consumos, en especial Crediexpress
rotativo y Crediexpress fijo, manteniendo el nivel de cobertura para este segmento muy similar al del semestre
pasado aun cuando el porcentaje de cartera improductiva haya disminuido. Esto da a entender que los ajustes
efectuados a los puntos de corte y los incrementos en los niveles minimos de ingresos, para estos segmentos,
han permitido realizar colocaciones de mejor calidad.

3 Los ajustes realizados a los modelos corresponden a incrementos en el punto de corte e ingresos minimos
requeridos, ajustes que han impactado de forma positiva el comportamiento de los indicadores de riesgo.
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A continuacion la composicion de cartera de Banca Personal y las variaciones durante el primer semestre de

2011:

Saldo Variacion % Variacion $ Participacion %
(Cifras en miles de millones)
Vivienda y Leasing
Dic-10 £ 3,147.7 -10.9% -384.7 29.6%
Jun-11 3,772.2 19.8% 624.5 31.1%
Tarjeta Credito
Dic-10 1,884.0 12.2% 205.2 17.7%
@ Jun-11 2,098.7 11.4% 214.7 17.3%
3 Otros Consumos *
2 Dic-10 2,632.2 21.5% 448.2 23.8%
w Jun-11 3,025.2 19.5% 493.0 24.9%
a Consumo Libranza
S Dic-10 2,237.1 4.8% 101.6 21.0%
z Jun-11 2,269.3 1.4% 32.1 18.7%
o Vehiculo
Dic-10 843.8 16.2% 117.9 7.9%
Jun-11 978.5 16.0% 134.7 8.1%
Total
Dic-10 10,644.9 4.8% 488.1 100.0%
Jun-11 ¥ 12,1438 14.1% 1,499.0 100.0%

Banca de Empresas

Compuesto por la banca destinada a las empresas y clasificada al interior del Banco en segmentos
de acuerdo con su tamafo; Pyme, empresarial y Corporativo, ademas se incluye en esta cartera la
Banca de Constructores.

Para los propodsitos de medicion de riesgo, el Banco ha desarrollado modelos de evaluacién propios
que buscan gestionar adecuadamente el Riesgo de crédito.

En relacién con el modelo utilizado para la gestion de riesgo de Crédito Corporativo, este utiliza
factores cuantitativos y cualitativos, y sus indicadores se han desarrollado con base en estados
financieros y caracteristicas individuales de las empresas.

En lo que refiere a los aspectos Cuantitativos, a partir de la informacioén financiera de la compafiia, la
cual permite medir el progreso de la misma, comparar los resultados alcanzados en los Ultimos (3)
tres anos, y poder asi determinar de manera precisa aspectos tales como Flujo de caja, Capacidad
de Endeudamiento, Rentabilidad y Eficiencia. De igual manera el modelo permite contrastar dichos
resultados contra sus pares en el Sector al cual corresponden.

El modelo de riesgo para crédito constructor evalua la viabilidad financiera y comercial del proyecto,
la experiencia del constructor y el avance de obra.
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En la Banca Pyme, las politicas de evaluacion y aceptacion de clientes para operaciones de crédito,
se fundamentan en el analisis histérico y prospeccion financiera de los clientes, involucrando analisis
sectorial y de perspectivas y una evaluacion alterna de la capacidad e idoneidad de la Gerencia de
las compafiias, asi como la medicion de la capacidad de pago en el analisis de flujos de caja
proyectados.

En la Banca Agropecuaria, se realiza un analisis de viabilidad de los proyectos productivos
agropecuarios, dandole una importancia relativa a la experiencia de los clientes en la actividad, asi
como a los parametros fundamentales técnicos de aceptacion en cada subsector.

En la Banca oficial, el analisis se orienta al estricto cumplimiento de las directrices normativas
formuladas por el Ministerio de Hacienda, en las leyes 617 de 2000, 358 de 1997 y 819 de 2003, asi
como en un analisis complementario del marco fiscal de mediano plazo y suficiencia de las rentas
ofrecidas mediante pignoracién de las mismas, para la atenciéon del servicio de la deuda de los
empréstitos Publicos.

A continuacion se muestran los principales saldos por cada segmento de cartera y las provisiones de
riesgo

Cobertura
(cifras en miles de millones Saldo % C,D,E Provision C,D,E
Corporativo
Jun-11 $8,633.3 0.7% 253.6 410.6%
» Dic-10 7,835.3 0.7% 2414 464.4%
¢,<, Constructor
E Jun-11 582.9 5.2% 411 136.7%
E Dic-10 559.0 6.7% 42.3 112.7%
|.|o.| Pyme y Empresarial
< Jun-11 2,073.3 5.8% 156.4 130.0%
:z: Dic-10 1,900.2 5.8% 141.0 128.9%
m
Total
11-Jun $11,289.6 1.9% 451.1 212.7%
10-Dic $10,294.5 1.9% 424.8 213.5%
Filiales

Confinanciera

Es una compafia de financiamiento, filial del Banco Davivienda, cuyo objetivo principal es el
otorgamiento de créditos de vehiculo al segmento productivo (carga, pasajeros y taxis) no obstante,
el enfoque de colocacién también esta dirigido hacia el segmento particular, es por esto que en el
segundo semestre de 2010 se alinearon las politicas para el otorgamiento de crédito de vehiculo
particulares con Davivienda.

Confinanciera dentro de sus politicas de medicion de riesgo de crédito implemento el modelo de
referencia comercial (MRC) a partir de Julio de 2007 y el modelo de referencia de consumo (MRCO)
a partir de Julio de 2008.
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tiguiq"cukipcfcu'c"ecfc"wpqg fg'gmqul”

Saldo %C,D,E  Provision ~CReMLIr
*Eltcu"gp"okgu'fg'okmgpgut+" o
Comercial
é Fke/32 | &4480; 8056 4209" 3650; 4=
g Lwp/33| 45905 70 30" 35502; =
Z Consumo
‘z’: Fke/32 ;02 8026 © nr" ;309; <
"z" Lwp/33 8703 9043~ 604" ;204 <
8 Microcrédito
é Fle/32 8:03 4045 = 0" 873039
E Lwp/33 : 20; 5042 = 703" 3; 7087 =
E Total
o Fke/32 5; 602 nrr= 5803" 3860: 8
Lwp/33 | &5: 504 7083 404" 35304; =
Panama

Rcpcof"fgputq"fg"uwu" rarvecu"fg" iguvk, p"fg"tiguiq'fg'etfifivg'ug'ceqig'c'iqucewgtfqu'8/4222"fgr"
4: " fg" Lwpkq" o' c, q" 4222" {" 4/422: " fg" Hgdtgtq" g" 422: " gokkfqu" rqt"c" Lwpvc" Fktgevixc" £g" ic"
UwrgtkpvgpTgpekc"fg'Depequ'fg'ic"Tgr¢dikec"fg"Repcof."gp"iquewcngu’ugguvc digegpicu”ranvecu"fg"

eqpuvivwek, p"Fg"rtgxkukgpgu"{"\qu"egpegrvqu"igpgtcigu'rctec"gukocek, p"fg'ic rgtfifcld”

Guvc"ewcpuktkecek, p"gu“tgenk; cfc"eqp'wpc" rgtkgfiekfc ' fg"5"ogugu"{"gu"dcucfc"gp"iqu"mwiqu"fg"eclc."
iqu" xenqtgu” Fg" tgenkjcek, p" Fg'ncu" ictepvicu” {" gn" eqorqticokgpvg” jkuv, tieq" c" vtexfiu Fon' rgtin” £g"

xgpekokgpvg"fg'ic"ectvgtcl”

34.2 Riesgo de Mercado

Libro de Tesoreria

Administraciéon de Riesgos Financieros

Nc" Xlegrtgukfgpelkc"fg" Tkguiq'fg"kpxgtukgpgu"fgr I twrq"Danixct'ug"gpectic" g rtqrqpgt."mgxct" c " fghkpkek, p"{"
xgict” rat" g cfgewcfq" eworkokgpvg” £g" icu” ranvecu” {" rtgegfkokgpvgu” guvcdngekfqu” retc” mgxct' ¢ ecdq” nc”
iguw, p"fg'tiguiqu."fg"cewgtfq c"ncu"Fgekukgpgu"{ kpgc okgpvqu"fgvgtokpc Fqu'rat'ic"Lwpvc" Fitgevxc" Fgn"Depeq”
g" rgt" g Eqokfi" fg" Tkguiqu" Hipcpekgtqu" 9" kpxgtukgpgu" *ETHgK+ Fon* 1twrqg" Dapixct." vgpkgpfqg" gp" ewgpvc'ncu”
cvtkdwekgpgu'swg"ng"eqttgurqpfgp“c'ec fc"guvc ogpvgl™

Nc"Xkegrtgukfgpekc"fg ' Tkguiq"fg'kpxgtukgpguvc odifip"gu"tgurgpucdig"fg'ic"ogfiek, p {"cpfrkuku"fg"tiguiqu."cui"
eqoq"fg"ic"tgxkuk, p"{"gxcmwcek, p"rgtk, flec"fg'icu"ogugfaigiicu“fg xcigtcek, p"fg'kputwogpvqutkpc pekgtqul™

G Eqokfi" fg" Tkguiqu" Hkpcpekgtqu” 9" kpxgtukgpgu" *ETHgK+ gu"nc" kpuvcpeke” c"nc" ewfr*ic" Lwpve” jc" fgigic g ic”
tgurgpucdikkfc ' fg" crtqdct’ nqu" pkxgngu" o fzkoqu" fg" tiguiqu” hkpcpekgtqu” c" ugt" cuwokfqu." swg" wgiq" ugp"

tevitkec Fqu'rgt'ic"Lwpvc"oluoct™
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

El Manual de Administracion de Riesgos Financieros (MARF) consolida las politicas relacionadas con la
gestiéon y administracion de riesgos financieros de la Tesoreria en el Banco, y es el documento a través del
cual se establece el sistema de administracién requerido para tal fin; en él se consignan las normas y
procedimientos generales necesarios para ejercer una administracion adecuada de los riesgos asociados a
las operaciones de tesoreria permitidas, incluyendo el riesgo de mercado.

Operaciones

La definicién de las entidades que el Banco puede utilizar como contraparte en la negociacion de las
operaciones de Tesoreria, se realiza utilizando un modelo que evalua el desempefio financiero de la
contraparte mediante la puntuacién de indicadores financieros representativos, y teniendo en cuenta
consideraciones de tipo cualitativo.

La incursion en nuevos mercados y productos se realiza una vez se ha dimensionado el impacto y el perfil de
riesgo correspondiente y han sido aprobados por el CRFel y la Junta Directiva del Banco, de acuerdo con el
procedimiento establecido para tal fin.

El Banco tiene disefiada una estructura adecuada de limites de exposicion para controlar los diferentes
portafolios que conforman el libro de tesoreria, operaciones con instrumentos financieros derivados y las
actividades efectuadas para llevar a cabo la gestién. Se tienen definidos limites de inversion, contraparte,
operaciones simultaneas y derivados entre otros, asi como limites por trader, limites de posicion, limites de
duracion modificada y limites de valor en riesgo para controlar la operacion de la tesoreria.

Dicha gestion es realizada con el soporte de herramientas robustas disefiadas internamente y aplicativos y/o
plataformas de negociacion y registro utilizados por el Banco.

En adicién a lo anterior, se han desarrollado herramientas que permiten ejercer un monitoreo detallado de las
operaciones de acuerdo a los lineamientos corporativos y normativos.

Composicion de Portafolio

La clasificacion contable del portafolio de inversiones consolidado del Banco Davivienda y sus Filiales a 30 de
Junio de 2011 se encuentra compuesto por Inversiones negociables (2,157,036), disponibles para la venta
(1,591,712) e inversiones hasta el vencimiento (356,467). Lo anterior incluye entre otros; renta fija, renta
variable y derechos de recompra. No incluye provisiones e inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos.

A continuacion se presenta el portafolio de inversiones del Banco al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010:

Portafolio de inversiones por clasificacion contable

(Cifras en miles de millones)
30dejunio Part.% 31 de diciembre Part.%

Negociable $2,016.4 56.9% 2,143.3 56.7%
Disponibles para la Venta 1,219.4 34.4% 1,319.6 34.9%
Al Vencimiento 305.0 8.7% 319.0 8.4%
Total $3,540.9 100,0% 3,781.9 100,0%
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Valor en Riesgo Modelo Interno
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Ncu'dcpfecu“fgiikgorq tgncekgpcfeu”jcegp tghgtgpeke e iqucevxquitswkfqu“clwuvc Fqu'rqt'kswifg } "fg"ogtec fq"
{"g"pgvg"gpvtg"qumwiqu”rtq{gevc Fqu"fan'cevxq"{"rcukxq'eqp"xgpekokgpvgu eqpvtcewcigu'{"pq eqpvtcewcngul™

Vapkgpfq'gp“ewgpvc"gr'kokg" far'pflec Fat"fg"tigu i q"Fg"kswkfg "k TN'cewowc Fq'rete"ic " rtkogtc "depfe."gn"ewen"
fgdg'ugt'ukgortgkiwer'q'uwrgtigt'c"egtq *2+"ugi ¢ p"pgtocuxkfc f."ic"gpwfc f'pq" jc" rtgugpvc Fq'wpc'gzrqukek, p"
rgt'hwgtc"fg'iqu'itolgu"guvcdigekfquci'tigui q"fg"kswifg; ."rgtokkgpTq'qdugtxct'wp'eqo rqtic okgpvg' rqukkxq"fg"
1qu“fguecregu"fg mwlqu'gurgtc fqul"

34.3 Sistema de control Interno

Nc"ugiwtkFc " {" egphkcdiikfc £ Fg"1qu” rtgeguqu” qrgtcvkxqu” retvg" twpfcogpveiogpvg" " 9" egpvct” eqp” wp”
ghgevkxg" ukuvgoc" fg" eqpvtan” kpvgtpq" {" rctc” gmg" g Dcpeq” {" uwu" Hiokengu” jep" egpuvtwkfg” {" xkgpgp"
grvok; cpfq uw'gutwewtc" fg'eqpvtgn'gp"vgFqu'iqu™ rtqeguqu." crikecpfg'iqueqpvtarigu’swg"ug"tgswigtcp”
gp"egpeqtfcpekc eqp iqupkxgrgu g korcevg"{" rtqdcdikfc ' fg'qewttgpekc"fg'iqutkguiqu'swg'ug"rwgfcp"
rtgugpvct."fcpfg'eworkokgpvg'c nqu"tgswiukvqu'pgtocvixqu'guvcdigekfqugpic" Ektewict™ Gzvgtpc" 25: "fg"
422; "fg"ric"UwrgtkpvgpFgpekc "Hipc pekgtc"fg"Eaqrqodici™

Gn" ukuwgoc” Fg" eqpvtgr” kpvgtpq" korgogpve fq' gp” gn" Depeq” {" uwu" Hikengu™ ewgpve” egp” " ncu” ranivkecu.”
rtgegfiokgpvau” {" ogvgfangiicu” swg" ug" tgswkgtgp" rctc” etget' wp' cfgewc g codkgpvg” £g' eqpvtgn” swg"
cugiwtg"ic"igpgtcek, p."fixwnicek, p"{"ewuvgfic"fg"ic"kphgtocek, p"{"eqpukuvgpekc"gp"vgFqu'iqu" rtgeguqu.™
"gepaqn, ikecl™

kpenw{gpFqic™ iguw, p"eqpvcdng"{"nc"iguvk, p

Eqgpukfgtcpfqg"swg" g oqpkatgq” gu"wp" gigogpvg ko rqtvcpvg” Fon" ukwgoc" fg'eqpvtgn kpvgtpg." ug“tgek; ¢
rgtk, fiecogpvg"grug iwkokgpvg'retc'qitct'nc"ghkecekc"{"ghkekgpekc"fgrokuo g™

34.4_Sistema de atencion al consumidor financiero SAC

Eqoq"rctvg"guvtcvfi ikec"fan"pgiqelq gn"Depeq {"uwu"Hikcrgu“qtigpvc"uw" i guw, p“c"wpc"cfgewc fc"{"ghgevixc
cvgpek, p" {" rtavgeek, p" ci" eqpuwokfqt” fkpcpekgtq.” etgepfq' wpe" ugtkg" Fg" ogecpkuoqu” swg" cugiwtgp” gn'
eworkokgpvg fg"iquukiwkgpvgu“qdiguxqu<”

," Fgucttgmct" rtqitcocu'fg'gfwecek, p'kpcpekgtc”swg hcekvg"c iqu’eqpuwokfgtgukpc pekgtqu' rgfgtvgoct”
fgekukgpgu'c Fgewcfcul”

,"  Dtipfct'iphqtocelk, p"eqortgpukdig. ekgtvc."uwhkekgpvg"{"grqtwpc"c"iqu"eqpuwokfgtgutkpc pekgtqul”

," Gongct'c"FgdkFc faki gpekc"gp gnghtgekokgpvg Fg"iqurtgFwevqu'{"gp"ic"rtguvcek, p"fg'iqu'ugtxkekqu'c"qu”
eqgpuwokfqgtgutkpc pekgtqul”

,"  Cugiwtct" nc" eckfcf' {" ghgevixkfc ' fg" iqu" ogfiqu" fg" eqowplecek, p" FahkpkFqu" rctc” cvgpfgt" ncu”
pgegukfcfgu"fg'kphgtocek, p"fon'egpuwokfqtkpcpekgtqld”

" Ngitet"" cfgewcfqu' guwfpfctgu” fg" ecikFcf " {" qrqtwpkfcf gp"ic" "

rtgugpvcfcu'rgtgu eqpuwokfgtgutkpc pekgtqul”

cvgpek, p" g" swglcu" {" tgencoqu”

Nc"Lwpvc" Fktgevixc"Fgr'Depeq ' {"Hikengu." j c" FghkpkFg ncu" ranvkecu” swg"htgpvg" ci eqpuwokfat tkpc pekgtq'ug”
jep'cfgricfq'rete"igitet'wpce"cfgewcfe"{"ghgevixc"cvgpek, p"c"vgfqu'uwu"tgswgtiokgpvqu'{"pgegukfcfgu"
gp" eqpeqtfcpelc” eqp” ng" guvcdigekfg” gp”1c" " Ng{" 354: " {" "nc" Ektewnct" Gzvgtpc" " 237" fg" 422; " fg" 1c"
UwrgtkpvgpFgpekc"Hkpc pekgtc"fg"Eqngodic(”
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34.5 Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiaciéon del Terrorismo

(SARLAFT)

El Banco y Filiales han adoptado e implementado un Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo SARLAFT, basado en la premisa de administracion del riesgo
que incluye el conocimiento del cliente y sus operaciones con la entidad, la definicion de segmentos de
mercado, de clientes, de productos, canales de distribucién y Jurisdicciones, monitoreo de
transacciones, y reportes de operaciones a las autoridades competentes con el propodsito de evitar ser
utilizados para dar apariencia de legalidad a activos provenientes de actividades ilicitas y/o para
financiar actividades terroristas, de acuerdo con lo expuesto en la circular externa 026 de junio de 2008
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El SARLAFT esta soportado en una cultura organizacional, politicas, controles y procedimientos que
son de conocimiento y aplicacion de toda la organizacion y que recogen todo el marco regulatorio
Colombiano, lo mismo que las recomendaciones y mejores practicas internacionales en esta materia,
especialmente las del Grupo de Accion Financiera Internacional “GAFI”.

Los procedimientos y reglas de conducta sobre la aplicacién de todos los mecanismos e instrumentos
de control estan integrados en el Manual SARLAFT y el Cédigo de Conducta que es de conocimiento y
acceso de todos los funcionarios de la entidad.

El Banco y Filiales realizan periddicamente programas de capacitacion dirigidos a sus funcionarios,
buscando crear conciencia y compromiso en cada uno de ellos.

Asi mismo se han incluido las revisiones de los mecanismos de controles disefiados e implementados
en la Unidad de Cumplimiento y demas areas de la entidad dentro de los procesos de Revisoria Fiscal
y Auditoria Interna.

Dando cumplimiento a las normas establecidas, la Junta Directiva designo un oficial de Cumplimiento y
su suplente quienes se encuentran debidamente posesionados ante la Superintendencia Financiera de
Colombia.

34.6_Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO)

La evolucién del sistema de administracion de riesgo operativo ha permitido una mayor efectividad en
la mitigacion de eventos que se han presentado en algunos de los procesos operativos del Banco y
Filiales, evitando posibles pérdidas y/o reduciendo costos operativos en concordancia con los
requerimientos establecidos en la Circular Externa 041 de 2007 de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

El perfil de Riesgo Operativo generado por el Banco y por las Filiales al cierre del 30 de junio de 2011,
permiten comprobar como la mayoria de los riesgos identificados estan debidamente controlados
manteniéndose en niveles de riesgo bajo y medio, y en aquellos pocos riesgos que aun permanecen
en nivel alto se estan desarrollando y controlando los planes de accién que generaran su mitigacion.

Es importante resaltar que como todo proceso dinamico afectado por los cambios del entorno, el
Banco y sus Filiales vienen mediante un sistema de monitoreo desarrollando procesos de
mejoramiento continuo tendientes a lograr mejores estandares de calidad y seguridad en sus
operaciones.

35 .Estrateqgias seguridad de la informacidn - Circular Externa 052 de 2007

El Banco en conjunto con las diferentes areas que interactian en el proceso de sostenibilidad del
cumplimiento de la Circular Externa 052 de la Superintendencia Financiera de Colombia, mantienen un
proceso constante de verificacién e inclusién de los requisitos dentro del desarrollo habitual de sus
funciones con el fin de tener un ciclo de mejora continua eficiente.
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Eqgp"icu” oglgtcu” gp"ncu” ogvgfaigiicu” fg" rtg{gevqu” fgn" Dcpeq."ic" kFgpwtkecek, p" fg"iqu” tgswgtkokgpvqu"
tgiwicugtkquug” jc"eqpxgtifqg” gp"wp" reuq'korqgticpvg” {"wpfcogpven' rete" cperk; ct' {" Fet' xkedikFe ' c"ncu”
kpkekcvkxcu"swg'ugrtgugpvep.1q ewcr'kpenw{g"gn"ewo rikokgpvg"fg'ic"Ektewnc t0"

Fg"kiwen"ocpgtc"ug" ocpigpgp iqu'eqprtaigu’kongogpvc Fau'rete” gnewo rikokgpvg” fg'ncu"hcuguk™. kK" L KKK
Tg"ic" Ektewnct" gzvgtpc" 274" £g"ic" UwrgtkpvgpTgpekc" Hkpcpekgte” fg" Egnqodkc” {" fg" cewgtfq'c'nqu” tkguiqu”
kFgpvikec Fqu" gp" nqu" rtqegugu” ug" korgogpvcp" pwgxqu” egpvtaigu” swg" ug" eqpukfgtgp” pgeguctkqu” rctc”

tguiwctfct'nc"ugiwtkFc ' fg'iqu'ecpengu'g kphatocek, p"fg"Depeql”

Ug"jcphgtvengekfgqu rtgeguqufgipvgtec odkq ' fg'kphgtocek, p'eqp gtegtqu'gp"fgpfg'ug"kgpg eqpvtanfg"
1c" kphgtocek, p" swg" gu” gpvtgicfc" c" guqu.” ocpvgpkgpqg" ulgortg” nqu" rtkpekrkqu” 9" eqphkfgpelcrkFcf g"
kpvg i thFc £ Fg'ic" okuoc e Fahkpkt Fgpvtg"Fg'iqu'cewgtfqu'swg'ugpiitoc Fqu'iqu'ogecpkuoqu'fg' rtqugeek, p."
ecpcigu'ugiwtqu'fg'gpvtgic"fg'kphqtocek, p"{"cu"tgurqpucdikfc fgu"fg'cu"rctvgul”

Kpvgtpcogpvg.” ug" ocpwgpg" wp" rtgeguqg” egpuvcpvg” Fg" Fixwnicek, p" {" egpwpwc" cewcrk;cek, p* fg" nqu"
rtgegfiokgpvqu" fg"ugiwtkfc ' tgicekgpcFqu'egp nc” I guw, p"fg'niqu"Ecpeigu” Vicpuceekgpengu” fgi'Depeq'c”
vtexfiu"fg"iquogfqu'guvcdigekfquretc"gmqu."gp " fgpfg'ug"ewdtg"c "nqu"wpekgpctiqu"fgn'Depeq  fgufguwu"

fihgtgpvgu"tongul”
Gn"'Dcpeq"{"uwu"Hkkcngu"egpvpé.cp'gp"wp" rtgeguq” Fg'kpxguki cek, p" fg" pwgxcu” jgttc okgpveu"{"ugmwekgpgu”

swg'c{wFgp"c"okkictiqu'tiguiqu"igpgtcFqu"rgticu”"pwgxcu’vgepang i fcu"Furgpkdiguretc"querkgpvgu."eqp”
gn'hkp"Fg"gpvtg i ct'rtgfwevqu'{"ugtxkekqu'eqp ecikfc {"ug iwtkFc 0"
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Nc"Lwpvc" Fktgevkxe" Fgn' Depeq" Fexixkgpfe" UICT" oqgfitke, "gi" E,, Fkiq"fg"'Dwgp" 1 qdkgtpg” Eqtrgtcvixg”gp"uw"
tgwpk, p" Fgi* 3: " Fg" flelgodtg" £g" 4229" {" cfqrv, " gn" Tgircogpvgq" fg" Lwpvc" Fitgevwxc" eqphgtog” ¢" iqu”
kpgcokgpvqu'Fan'E, fkiq'fg'Oglgtgu'Rtfekecu"Eqtrgtcvixcu'/E,, fkig'Rciu/"{"egp"dcug'gpqu"rtipekriqu"fg"
vtcpurctgpekc."tgurgvg" c"iqu” fgtge jqu" fgn' ceekgpkuvc." tgxgncek, p" fg"kphgtocek, p." Fgdgt" fg" flkigpekc" {"
rgcve ' Fg'nqu'eqpuwivgtgu”{"c Fokpkuvtc Fqtgu="kiwcnogpvg ' fgvgtokp, "gn"tfi ikogp" fg"wpekgpc okgpvg"Fg"nqu”
» ticpqu'ugekengueqp gn'tkp"fg"'rtgogxgtc"retwekreek, p"fg"uwu'ceekgpkuvcul™

Gp"gn" okuoq"ugpvfqg."nc" Cucodnge” I gpgten” fg" Ceekgpkuvcu” gp” uw" tgwpk, p" qtfpctic” fgr' 9" fg" oct}q" fg"
422: "cfqrv, "gr Tgincogpvg' fg'nic" Cucodngc” I gpgten’ fg" Ceekgplkuvcu” g"kormgogpy, "iqu” ogecpluoqu” fg"
fhwuk, p"fg'c"eqpxgecvgtic"{"fgucttgmg"fg"icu"tgwpkgpgu'gp"itpgc c vicxfiu"fg'ic"r f ikpc"Y gdi™

Fg" gvtc" rctvg." gi" Dcpeq” jc" hqtvengekfg" iqu” ecpeigu” g' kphgtocek, p* ¢" iqu” ceekgpkuvcu” g" kpxgtukgpkuveu”
kpenw{gpTq'gp"ic"rfikpc"Y gd'iphgtocek, p'kpcpekgtc{"pqg tkpcpekgtcgp " Fapfg'ug' rwgfgp eqpuwnct'vgfqu”
iqu" fgewogpvgu" swg"kpvgiitcp” g ukwgoc" fg" 1 gdigtpq" Eqtrgtcvkxq." gpvtg" gmqu."aqu” guvewwqu."nc" iwic" £g"
fotgejqu"{"qdrkicekgpgu"fg"iqu"ceekgpkuvcu."gn"e, Fkiq"fg"dwgp" iqdigtpq"eqtrqtcvkxq."iqu'tgincogpvqu” fg"
Lwpvc"Fktgevxc"{"Cucodngc" I gpgtcifg'Ceekgpkuvcu."cui'eqoq'iphqtocel, p"tgicekgpcfc'egp g fgugorg, q"
fkpcpekgtg." 1c" iguw, p" cFokpkuvtcvkxe." nqu" cfokpkuvtcFqtgu.” gpvgu" Fg" eqpvtan.” icu” ceekgpgu.” gvel"
Cfielgpcrogpvg.” ¢ vtexfiu" fg' E, fkig" fg" 1qdigtpq" Eqtrgtevixg” gn* Depeq” jc" FghkpkFg" ic" ranivkec” 9"
tgxgicek, p" Fg" kphgtocek, p" c" iqu" ceekgpkuvcu” g" kpxgtukgpkuvcu.” eqp” g hkp" Fg" ictcpuk;ct” gn" uwokpkuvtq"
grqtwpq"fg'nc'iphgtocek, p."uw"xgtcekfc ' {"eqphkcdikfc "

Ogficpvg"gr'E,, fkig"fg'Dwgp" I gqdigtpg"Eqtrqtcvixg."gr"Depeq rtgugpyvcuwu’ ranivkecu'gptgicek, p"eqps
" Gxemweek, p"{"eqpvtar" fg'nc" cevxkFc ' Fg'nqu" c Folpkuvtc Fatgu." rtkpekrengu” glgewixqu"{" fg"qu”

fitgevgtgu™

, Fixwnicek, p"fg'kphgtocek, p"c"ceekgpkuvcu” g"kpxgtukgpkuvcu" gp"vgocu"tghgtgpvgu'c'nc" ramvkec”
kpukwekgper" Fgi' Depeq." guvtwevwtcu" £g" iqdkgtpq" {" uw"eqorquiek, p"ceekgpctic." ocpglqu' fg"
eqpmkevqu"fg"kpvgtfiu."tkguiqu'c"iqu’swg"gn"dcpeq" rwgfg'guvct'gzrwguvq gp" fgucttgmg" fg"uw"
iguv, p." Fgvgeek, p" Fg" jcme  iqu” tgngxcpvgu” tgenk cFqu” rat” gn” Tgxkugt" Huec." kphgtocek, p"
fkpcpekgtc"{"cetgekokgpvg"Fg"jgejqutgigxc pvgul™

, Ukuvgoc"fg"eqpvtgnkpvgtpgl™
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Eqgp"tgurgevqg" c"ncu” guvtwewtcu" fg" iqdikgtpg” {"nc" iguvk, p" Fg" tkguiqu."nc" Lwpvc" Fktgevxc" jc"etgcfq"iqu
eqobfiu"gzkikFqu'gicrogpvg"{"qvtqu."swg"pq ukgpfg'ocpfevctiqu."crgf{cp"kiwciogpvg"icu” igukgpgu"fg"'ic"
Lwpvc"Fktgevixc"{"1q"ocpikgpgptphgtoc fq'gp"tgicek, p"egpqu rtgeguqu."guvtwewtc"{" iguv, p"fg"tiguiqu"fg"
ecfc"ipgc"fg'pgigelq."rgtokkgp g wp'cfgewc fq'mwlg"fg'kphgtocek, p"oqpkvatgq"{"ug iwkokgpvq'rgtk, Teqod"
Dclg"guvg'guswgoc."ic"Lwpvc"Fktgevixc"{"rc"Civc" I gtgpekc ugp"eqpuekgpvgu fg'icu"rqukekgpgu’gp"tkgui g fgn"
Dcpeq"g"kpvgtxkgpgp" cekxcogpvg'gp"ic" iguv, p"fg"tkiguiqu."fghkpkgpTq“icu" ogvgfaigiicu'fg" ogtiek, p"fon
Dcpeq" swg" kFgpwikecp" nc" gzrqukek, p" rat" rtqfwevg.” ranivecu.” rgthingu” {" fokvgu.” gpvtg" qvtqu” curgevqu(”
Cflekgpcrogpvg."ic"Lwpvc" Fitgevkxc " Fgvgtokpc nc"guvtcvg ke {"qtkgpvcek, p"for'Depeq” Fexixkgp e {"xkikc " uw"
rwguvc"gp"octejc."{"ugiwkokgpvgl™

Gn"ukiwkgpvg"guswgoc"iwuvtc"iqurtkpekrengu”,, ticpqufg'crg{q"fg"ic"Lwpvc" Fktgewxc" rctc"gn"fgucttamq" fg"

uwu'hwpekgpgu<™

AUDITORIA INTERNA

COMITE DE RIESGOS FINANCIEROS

COMITE DE AUDITORIA E INVERSIONES

AREA ANALISIS Y CONTROL DE RIESGO DE
TESORERIA

OFICIAL DE CUMPLIMIENTO
(SARLAFT)

COMITE DE
GOBIERNO CORPORATIVO

AREA ANALISI§ Y CONTROL DE RIESGO DE
CREDITO Y CARTERA

Funciones de los érganos

c+" Cwivgtke"kpvatpc™

Nc" Cwlvgtke" kpvgtpc" ghgeve.c" g cpfrkuku” {" ugiwkokgpvg" fgn' ukuvgoc" £g" eqpvtgr” kpvgtpq" g Dcpeq.”
uwokpkuvtcpfqg" ¢" ecfc" wpe" Fg'icu” ftgeu" cwfefcu." cui" eqoq" cn" Eqolvfi" Fg" Cwilgtic” {" nc" Lwpvc"
Fktgevkxc."tgeqogpfcekgpgu” rcte"hgtvengegt'gnukuvgoc"fg'eqpvtgn'kpvgtpq fg'ven ocpgtc'swg'ug'clwuvg”
c"icu"pgegukfcfgu'fgi"Depeql™

d+" Eqolfi'fg"Cwigtkc"

Uwrgtxiuc" nc" guvtwewtc" Fg' eqpvtan" kpvgtpg." xgtikec" swg" ncu" vtcpuceekgpgu” guvfp" ukgpfq"
cfgewcfcogpvg'cwqtk; cFeu"{"tg ikuvtc Fcu."uwrgtxkuc " nicu"nwpekqpgu"fg'ic"cwigtic kpvgtpc."xgne" rqt'ic”
vtcpurctgpekc"fg'nc"kphgtocek, p'kpcpekgte."cui'eqoq’rgt'uw'crtgric fc tgxgncek, p."gxeng.c'iqukphgqtogu”
fg" egpvtan” kpvgtpq" rtcevecfqu” rat" gn" Cwilvgt" kpvgtpg" {" rat” gn" Tgxkugt" Hkuecn" {" xgtikec" swg" nc"
cfolkpkuvtcek, p" jc{c"cvgpfifq uwu"uwi gtgpekcu"{"tgeqogpfcekgpgu.”egphitoc"q"tgrtwgdc"gn'eqpegrvg"
swg"nc" Tgxkugtic" Hkuecn" golvg" tgurgevq” fg"ic" uwhkekgpekc" {" c Fgewcek, p" fg"icu" ogfifcu" fg" eqpvtgn”
kpvgtpqg" Fg" nc" gpwfcf." guvcdigeg” ncu" ramvkecu.” etivgtiqu” {" rtfevecu” swg" winkjc" gi* dcpeq" gp" nc"
eqpuvtweek, p."tgxgicek, p" {" Fixwni cek, p" fg"nc"kphatocek, p"hkpcpekgte.” cui"eqog'iqu” ogecpkuoqu” rctc”
eqpuagnfct'nckphgtocek, p"fg'iqu”, ticpqu'fg'eqpvtonretc"uw' rtgugpvcek, p'cnc"Lwpvc"Fktgevkxci™
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Comité de Riesgos Financieros e Inversiones

El Comité de Riesgos Financieros e Inversiones es el ente colegiado encargado de analizar, evaluar
y autorizar las diferentes alternativas de operacion e inversiéon para cada una de las compafiias del
Grupo Bolivar, recomendando su posterior ratificacion a la Junta Directiva de la entidad
correspondiente.

Oficial de Cumplimiento

Vela por la adopcion de todos los procedimientos especificos para prevenir el lavado de activos y la
financiacion del terrorismo en la entidad, verificando que se hayan implementado todos los
mecanismos necesarios para obtener un adecuado conocimiento de los clientes y del mercado, asi
como aquellos que permitan detectar las operaciones sospechosas e inusuales y controlar las
operaciones en efectivo y, en especial, promover el desarrollo de programas de capacitacion para
todos los funcionarios del Banco con el fin de instruirlos sobre el cumplimiento de la normatividad
vigente en materia de prevencion de lavado de activos.

Area Analisis y Control de Riesgo de Tesoreria

Identifica, estima, administra y controla los riesgos de crédito y/o contraparte, mercado y de liquidez
inherentes al negocio de tesoreria, establece limites y niveles maximos de exposicién a los diferentes
riesgos procurando que estos sean consistentes con la posicion de patrimonio de la entidad v,
especificamente, con el capital asignado a cada negocio.

Area Andlisis y Control de Riesgo de Crédito y Cartera

Establece, mide, administra y controla los riesgos que se generan con ocasion de la gestion de
evaluacion, otorgamiento, administraciéon y cobranza de las diferentes lineas de crédito que el Banco
ofrece con el fin de estimar las pérdidas previsibles y no previsibles.

Comité de Gobierno Corporativo

El Comité tiene como finalidad apoyar a la Junta Directiva en relaciéon con la implementacién de
buenas practicas de gobierno corporativo y el cumplimiento de las politicas establecidas por el Banco
en dicho sentido.

En relacion con el Sistema de Control Interno, cuyo ajuste ha sido requerido por la Circular Externa
014 de 2009 modificada por la Circular Externa 038 de 2009, expedidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, el Banco cuenta en la actualidad con un sistema de control integrado por los
principios mencionados en la circular, relativos al autocontrol, la autorregulacion y la autogestion e
identifica los elementos del sistema de control interno en la estructura de la organizacién. El Banco
implemento los requerimientos en cuanto al ambiente de control e informacién y comunicaciones, asi
como, politicas y mecanismos que cubren de manera adecuada las obligaciones en materia de
actividades de control, adelantando acciones para optimizar y documentar su funcionamiento.

Ahora bien, respecto de los mecanismos de reporte y divulgacion establecidos a fin de que la Junta
Directiva y la Alta Gerencia estén debidamente informadas acerca de las posiciones de riesgo del
Banco, se considera que la estructura anteriormente presentada pone de presente que la entidad
cuenta con mecanismos que garantizan el adecuado flujo de informacién para brindar apoyo,
monitoreo y seguimiento.
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BANCO DAVIVIENDA SA Y SUBORDINADAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Posicion Propia

A continuacién se presenta el resultado de la posicion propia del Banco y Confinanciera a 30 de junio
de 2011 y 31 de diciembre de 2010 (Cifras en millones de doélares USD):

30 de junio
Davivienda Confinanciera
Promedio Posicion Propia (PP) usD 91.3 0.0
Maximo requerido: 20% Patrimonio Técnico 406.5 5.6
Minimo requerido: -5% Patrimonio Técnico (101.6) (1.4)
30 de junio
Davivienda Confinanciera
Promedio Posicién Propia de contado (PPC) usD 17.7 0.0
Maximo requerido: 50% Patrimonio Técnico 1,016.2 14.0
Promedio Posicién Bruta de Apalancamiento (PBA) 8,170.6 0.0
Maximo requerido: 550% Patrimonio Técnico uUsD 11,178.2 154.5

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 el Banco y Confinanciera cumplieron con los
limites establecidos para la posicion propia.

Relacién de solvencia

El siguiente es el indice de solvencia consolidado del Banco al 30 de junio de 2011 y 31 de

38:

diciembre de 2010:

30 de junio 31 de diciembre
Patrimonio basico 2,884,424 .2 2,096,080.8
Patrimonio adicional 862,475.2 953,352.4
Patrimonio técnico 3,746,899.4 3,649,433.2
Valor en Riesgo de Mercado 198,737.7 215,776.3
Activos ponderados por nivel de riesgo 28,164,838.4 25,556,253.8
indice de solvencia (PT/(APNR+((100/9)*VeR)) 12.34% 13.06%

(Continua)
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fg""'cewgtfq'c'iqu"ukiwkgpvgu"rgtegpvclgu<™

Ci"33 ="
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Ugtxkekqu"fg"tgecwfq"
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Egtitkec Fqu"fg"fgr, ukg'cfitokpq"ogpqgtgu'fg'3: "
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Egtihkecfqu"fg'c jqttq'fg"xcngt'tgen"ogpatgufg'3: "
ogugu”

Dgpgu'ogpqtgu"fg"3: "ogugu"

Inversion obligatoria

Fg"cewgtfq"eqp"nq" guvcdngekfq" rat'nc" Tgugmwek, p" Gzvgtpc" 5" fg"4222" fgn"' Dcpeq" fg'ic" Tgr¢diec." gn"
oqpvg"c'ipxgtikt"gp"viwngu"VFC'ercug 'C"'{"D."gu"fgn"59 = "{"85 = "tgurgevixc ogpvgl"
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C" eqpvkpweek, p" ug" rtgugpvc" g fgvemg" Fon" xcngt" £g" nc" kpxgtuk, p* gp" HKPCITQ" fo" Dcpeq" {"
Eqpfkpcpekgtc"UICH"eqp eqtvg"cr"52"Fg"lwpkg"fg'4233("

Dcpeq" Egphkpcpekgtc™

VFC'C"59 = +™ & 526.93305" 6.97:0: ™
VFC'D"™85 = +" 73: .:540:" 8.4:: (7™
Vgver'tgswgtkfg” : 45.76603" 33.26905™
Ectvgtc"uwuvkwwkxc” *64; .96804+ 202"
Kpxgtuk, p"c"tgcmk}ct<” 5;5.9; 90; " 33.26905™
VFC'C"™59 = +" 526.7; ; 07" 6.97: 0: ™
VFC'D"™85 = +" & 1.3 006" 8.4:: 07"

Eventos subsecuentes

Gp"rc"uguk, p"fgi'38"Fg'ciquvg"fg"4233."1c"Lwpvc" Fktgevkxc "fgi'Depeq cwqtk;, "ic"golkuk, p"fg'dgpqugp”
g ogtecfq" kpvgtpcekgpen” jcuve" rat" " &72" olmgpgu” fg" F, ictgu=" crtqd, " eqpxqect” c"nc" Cucodngc”
1 gpgtci'fg"Ceekqpkuvcu"gn'48"fg'ciquug'fg'4233."eqp"gnikp"Fg"guwict'ic"cwiqtk] cek, p"fg'cwogpvct'gn”
ewrq"fon'rtqitcoc"fg'gokuk, p"{"eqnqecek, p"fg"ceekqpgu"eqp" FixkFgpfq" rtghgtgpeker {"ukp" fgtgejq'c"
xqvg."swg"'hwgtc"crtqdcfq'gp"ic"Cucodige" fgi'4: "fg'cdth'fg"4232."cut"eqoq'ic" gokuk, p"fg'ceekgpgu”
eqp"fixkFgpfq'rtghgtgpeken’{"uk"fgtge j g"c"xquq"{"1c"eqpxgtuk, p"fg'ceekqpgu"qtfipcticu"gp"ceekqpgueqp”
fixkFgpfqg"rtghgtgpeken'{"ukp"fgtge jq'c"xqugl”

392 *Eqpwkpeéct



Anexo 1

BANCO DAVIVIENDA S.A. Y SUBORDINADAS
Balance General y Estado de Resultados
A Junio 30 de 2011

(Cifras en Millones de pesos)

BALANCE GENERAL Davivienda [ lduciaria Davivalore o o ciera Fiduciaria Bancafé  p)ininaciones  Consolidado
Davivienda s Cafetera Panama
Activos
Disponible $ 1,950,526.7 $ 8415 $ 25886 $ 269184 § 6,600.1 $ 128,482.2 (49,777.7) 2,066,179.9
Posiciones activas en operaciones de mercado 0.0
Overnight Funds 465,615.2 0.0 0.0 0.0 0.0 17,882.7 (0.0) 483,497.8
Inversiones, neto 3,811,448.6 46,899.2 2,282.8 20,434.6 58,737.2 389,016.0 (195,718.4) 4,133,100.0
Aceptaciones y derivados 111,965.6 0.0 0.0 0.0 0.0 309.0 0.0 112,274.6
Cartera de créditos y Leasing Financiero, neto 22,200,688.1 0.0 0.0 354,194.8 0.0 561,513.7 (8,530.3) 23,107,866.2
Cuentas por cobrar, neto 301,509.4 583.8 538.2 8,287.4 1,355.3 5,646.0 (1,680.4) 316,239.8
Bienes Recibidos en dacién en pago, neto 36,891.4 0.0 (1.2) 181.9 0.0 3,163.0 (3,163.0) 37,0721
Propiedades y equipo y bienes dados en leasing 0.0
operativo 384,740.1 554.6 100.4 9,706.5 455.9 1,334.1 (68.8) 396,822.8
Otros activos, neto 2,234,655.9 7,245.5 5,328.3 9,851.8 11,958.8 12,298.7 (122,792.2) 2,158,546.8
Total activos 31,498,041.0 56,124.6 10,837.1 429,575.4 79,107.3 1,119,645.5 (381,730.9) 32,811,600.0
Pasi Patri .
Depésitos y exigibilidades $ 19,959,9232 $ - $ - $ 329,1470 $ - $ 944,648.3 (40,484.1) 21,193,234.4
Posiciones pasivas en operaciones de mercado
Interbank borrowings 42,301.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (9,171.8) 33,129.4
Aceptaciones bancarias en circulacion 138,435.2 0.0 0.0 0.0 0.0 309.0 0.0 138,744.2
Créditos de bancos y otras oblig. Financieras 2,708,143.1 1.9 0.0 8,561.0 0.0 0.0 (1.9) 2,716,704 1
Cuentas por pagar 902,986.7 4,426.5 675.4 10,464.3 5,115.4 6,986.1 (1,721.2) 928,933.2
Titulos de inversiéon en circulacion 3,491,208.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3,491,208.2
Otros pasivos 271,940.9 96.5 16.2 719.6 4,463.6 5,046.8 0.0 282,283.6
Pasivos estimados y provisiones 150,562.0 3,682.3 163.0 8,985.9 2,640.6 5,569.0 24,273.4 195,876.2
Total pasivos 27,665,500.5 8,207.2 854.6 357,877.8 12,219.6 962,559.2 (27,105.6) 28,980,113.3
Patrimonio 3,832,540.5 47,917 .4 9,982.5 71,697.6 66,887.7 157,086.3 (354,625.3) 3,831,486.8
Total pasivos y patrimonio 31,498,041.0 56,124.6 10,837.1 429,575.4 79,107.3 1,119,645.5 (381,730.9) 32,811,600.0
ESTADO DE RESULTADOS |
Ingresos operacionales directos $ 2,268479.3 $ 155116 $ 1579 $ 39,5776 $ 7,313.2 $ 27,0126 $ (804.6) $ 2,357,247.6
Gastos operacionales directos 1,035,575.7 351.4 301.5 12,387.8 567.9 11,972.9 (456.2) 1,060,701.0
RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO 1,232,903.6 15,160.2 (143.6) 27,189.8 6,745.3 15,039.7 (348.4) 1,296,546.6
Otros Ingresos operacionales directos 584,697.5 59.9 1,413.5 15,826.9 6,519.7 0.0 (28,796.6) 579,720.9
Otros Gastos operacionales directos 666,265.9 3,672.0 1,958.9 9,628.3 8,508.8 4,036.0 (1.7) 694,068.2
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES - NET (81,568.4) (3,612.1) (545.4) 6,198.6 (1,989.1) (4,036.0) (28,794.9) (114,347.3)
PROVISIONES 761,349.4 187.6 2.8 15,000.9 195.3 0.0 3,579.2 780,315.2
DEPRECIACIONES - BIENES DE USO PROPIO 23,818.3 37.0 7.0 179.3 95.6 137.4 (11.9) 24,262.7
AMORTIZACIONES 85,246.3 0.0 152.7 82.5 37.2 250.1 (4,065.6) 81,703.2
RESULTADO OPERACIONAL NETO 280,921.2 11,323.5 (851.5) 18,125.7 4,428.1 10,616.2 (28,645.0) 295,918.1
Ingresos no operacionales netos 113,406.8 385.6 290.9 5,085.2 263.0 0.1 988.3 120,420.0
Gastos no operacionales netos 33,277.4 60.3 17.8 233.7 660.0 343.6 9,107.8 43,700.6
RESULTADO NETO NO OPERACIONAL 80,129.4 325.3 2731 4,851.5 (397.0) (343.4) (8,119.5) 76,719.4
Impuesto de renta 60,900.3 3,438.4 35.1 8,051.5 1,396.1 883.4 0.0 74,704.8
Total utilidad del ejercicio 300,150.3 (36,764.5) 297,932.8
ROE (Tasa E.A)) 35.2% 88.3% -22.4% 113.1% 16.7% 26.1% 34.9%

ROA (TasaE.A.) 3.9% 72.7% -20.8% 14.6% 14.0% 3.4% 3.7%




ANEXO 2

BANCO DAVIVIENDA S.A.
Efecto homologacion Estados Financieros Filial Panama
C"52"fg"Lwpkg"fg'4233
"*Elitcu"gp"Olmgpgu"fg"&

BALANCE GENERAL Bancafé Panama T
Homologacién Homologado
Activos
Ghgevwxq"{"gswixcrgpvg 34:.6: 404 *,.3930: + 33;.53207
Rqukekgpgu“cevixcu'gp"qrgtcelgpgu’fg'ogtecfq'ogpgvctiq 39.:: 409 ;3930 49.276(06
Kpxgtukgpgu."pgvq 5:;.23802 *36.74709+ 596.6; 205
Cegrvcekgpgu"{"fgtixcfqu 52; 02 202 52; 02
Ectvgtc"fg'etfifivqu"{"Ngcukpi"Hkpcpelgtq."pgvg 783.73509 * . 74: 06+ 774.; 704
Ewgpvcu'rgt'eqdtct 7.86802 * 302+ 7.78703
Dkgpgu"Tgekdifqu'gp"fcek, p'gp'rciq 5.38502 *5.38502+ 202
Cevkxq"Hklq 3.556(03 *8:0: + 3.48705
Qutqucevxqu 34.4; : 09 *: .; 5608+ 5.58603
Total activos 1,119,645.5 (35,301.6) 1,084,343.8
Pasivos y Patrimonio
Fgr,, uvqu"{"gzkikdkkFcFgu ; 66.86: 05 202 ; 66.86: 05
Hgpfqu'pvgtdcpel'eqortcfqu'{"rcevqu'fg"tgxgpvc 202 202 202
Cegrvcelgpgu'dcpecticu“gp“ektewncek, p 52; 02 202 52; 02
Etfiflvqu"fg"dcpequ"{"qutcu"qdiki0"Hkpcpekgtcu 202 202 202
Ewgpvcu'rgt'rcict 8.;:803 202 8.;:803
Vimnqu'fg'kpxgtuk, p"gp“ektewncek, p 202 202 202
Qutqu"rcukxqu 7.2680: 202 7.2680:
Recukxqu"gukocfqu'{"rtaxiukgpgu 7.78; 02 202 7.78; 02
Total pasivos 962,559.2 - 962,559.2
Revtkogplkg 379.2: 805 *57.52308+ 343.9: 609
Total pasivos y patrimonio 1,119,645.5 (35,301.6) 1,084,343.8
|ESTADO DE RESULTADOS |
Kpitguqu'grgtcekgpengu"fitgevqu 49.23408 3.67706 4: .68: 02
1 cuvqu'grgtcekgpengufitgevqu 33.; 949; 202 33.; 949,
RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO 15,039.7 3.67706 16,495.1
Qutqu'fpitguqu'qrgtcekgpengu fitgevqu 202 46609 46609
Qutqu" I cuvqu'grgtcekgpengu“fitgevqu 6.25802 202 6.25802
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES - NETO (4,036.0) 244.7 (3,791.3)
PROVISIONES 0.0 5.79; 14 3,579.2
DEPRECIACIONES - BIENES DE USO PROPIO 137.4 *330; + 125.5
AMORTIZACIONES 250.1 202 250.1
RESULTADO OPERACIONAL NETO 10,616.2 (1,867.2) 8,748.9
kpitguqu'pq'grgtcekgpengupgvqu 203 3.2440: 3.24502
1 cuvqu'pq'grgtcekgpengupgvqu 56508 202 56508
RESULTADO NETO NO OPERACIONAL (343.4) 1,022.8 679.4
forwguvg'fg'tgpvc 11 506 202 ;1 506

Total utilidad (pérdida) neta 9,389.3 (844.4) 8,544.9
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