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KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 57 (1) 6188100

Bogotéa D.C. - Colombia
home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefnores Accionistas
Banco Davivienda S.A.:

Opinion

He auditado los estados financieros consolidados de Banco Davivienda S.A. y sus Subsidiarias
(el Grupo), los cuales comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2021 y los estados consolidados de resultados, de otro resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha y sus
respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En mi opinién, los estados financieros consolidados que se mencionan, y adjuntos a este
informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2021, los resultados consolidados de sus
operaciones y sus flujos consolidados de efectivo por el ano que termind en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia,
aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros consolidados” de mi informe. Soy independiente con respecto al Grupo, de acuerdo
con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros consolidados establecidos en Colombia y he cumplido
con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Coédigo IESBA
mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para fundamentar mi opinién.

Asuntos clave de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos que, segun mi juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros consolidados del periodo corriente. Estos
asuntos fueron abordados en el contexto de mi auditoria de los estados financieros
consolidados como un todo y al formarme mi opinién al respecto, y no proporciono una opinién
separada sobre estos asuntos.

© 2022 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la organizacion global de firmas miembro independientes de KPMG S.AS.
KPMG, afiliadas a KPMG Internacional Limited, una entidad privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit. 860.000.846-4
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Evaluacion del Deterioro de la Cartera de Créditos bajo NIIF 9 (véanse las notas
4.7.1.3,6, 12.5.4y 12.5.5 a los estados financieros consolidados)

Asunto clave de Auditoria Como fue abordado en la auditoria

El Grupo periédicamente revisa la
exposicion al riesgo de crédito de su
portafolio de préstamos. Dicha

Mis procedimientos de auditoria para evaluar la
suficiencia del deterioro por riesgo de crédito
incluyeron, entre otros, los siguientes:

determinacion es una de las
estimaciones mas significativas y
complejas en la preparacion de los
estados financieros consolidados
adjuntos, debido al alto grado de juicio
involucrado en el desarrollo de los
modelos para determinar el deterioro
con base en un enfoque de pérdida
esperada requerido en la NIIF 9. El
valor de la cartera de créditos y su
respectivo deterioro al 31 de diciembre
de 2021 es de $ 118.620.359 millones
vy $5.374.361 millones,
respectivamente.

Consideré la evaluacion del deterioro de
la cartera de créditos como un asunto
clave de auditoria, porque involucra una
complejidad de medicién significativa
que requirio juicio, conocimiento y
experiencia en la industria en especial
con relacién a: (1) la evaluacién de las
metodologias utilizadas, incluida la
metodologia para estimar la pérdida por
incumplimiento; (2) la probabilidad de
pérdida dado el incumplimiento y sus
factores y suposiciones claves; (3) la
calificaciéon de los préstamos y factores
cualitativos que son incorporados dentro
de las variables de los modelos internos,
que incluyen impactos por la pandemia
COVID-19, establecidos por el Grupo; y
(4) los célculos del deterioro estimado
por riesgo crediticio de la totalidad de la
cartera de créditos.

Involucramiento de profesionales con
experiencia y conocimiento en la
evaluacioén de riesgo de crédito y
tecnologia de la informacion, para
evaluar ciertos controles internos
relacionados con el proceso del Grupo
para la determinacion del deterioro de
la cartera de créditos. Esto incluyé
controles relacionados con: (1)
validacion de los modelos que
determinan la probabilidad de pérdida,
la severidad y la exposicién en el
momento del incumplimiento, (2) el
monitoreo del Grupo sobre la
determinacion del deterioro de la
cartera; (3) controles de tecnologia de
la informacién sobre los datos de
entrada a los modelos que determinan
el deterioro de los créditos, asi como
los célculos relacionados; (4) la
evaluacién para identificar si hubo un
cambio significativo en el riesgo de
crédito; (5) la evaluacion de las
variables macroeconémicas y los
escenarios ponderados utilizados en
los modelos para la determinacion del
deterioro de la cartera de créditos; y (6)
la verificacion de controles
relacionados con la evaluacién de
créditos comerciales analizados
individualmente y castigos.
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e | os profesionales con conocimiento en
la evaluacion de riesgo de crédito y de
tecnologia de informaciéon me
asistieron en: (1) evaluar las
metodologias y datos clave utilizados
para determinar la probabilidad de
pérdida, la severidad y la exposicién en
caso de incumplimiento, y los
parédmetros producidos por los
modelos; (2) evaluar las variables
macroecondmicas y los escenarios de
probabilidades ponderadas utilizados
en los modelos internos incluyendo la
consideracion de datos alternativos
para ciertas variables; (3) recélculo del
modelo de pérdida esperada y sus
datos relacionados; y (4) evaluar los
ajustes cualitativos aplicados al
modelo.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados al y por el aho terminado el 31 de diciembre de 2020 se
presentan exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por otro contador
publico miembro de KPMG S.A.S. quien en su informe de fecha 24 de febrero de 2021 expresé
una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Otra informacion

La administracién es responsable de la otra informacién. La otra informacién comprende el
contenido del informe anual, relacionada con: “Carta del presidente, resultados de nuestra
gestion, resultados financieros y anexo aspectos administrativos”, pero no incluye los estados
financieros consolidados y mi informe de auditoria correspondiente.

Mi opiniéon sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no expreso
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre esta.

En relacién con mi auditoria de los estados financieros consolidados, mi responsabilidad es leer
la otra informacién vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre esa
informacion y los estados financieros consolidados o mi conocimiento obtenido en la auditoria, o
si de algun modo, parece que existe una incorreccién material.

Si, basdndome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe un error material en esta otra
informacion, estoy obligado a informar este hecho. No tengo nada que informar en este sentido.
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Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo del
Grupo en relacion con los estados financieros consolidados

La administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparaciéon de
estados financieros consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude
o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los
estimados contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administraciéon es responsable por
la evaluacion de la habilidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, de revelar,
segun sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de usar la base
contable de negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar el Grupo o
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de
estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien
sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad
razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria
efectuada de acuerdo con NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los
errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en agregado, se podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- lIdentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
bien sea por fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a
estos riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la
anulacién o sobrepaso del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evalto lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.
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- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de
la administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad del Grupo para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en
mi informe a la revelacion que describa esta situacién en los estados financieros
consolidados o, si esta revelacién es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje
de operar como un negocio en marcha.

- Evallo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros consolidados
presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacion
razonable.

- Obtengo evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la informacion
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar
una opinion sobre los estados financieros consolidados. Soy responsable por la
direccion, supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Sigo siendo el Unico
responsable por mi opiniéon de auditoria.

Comunico a los encargados del gobierno del Grupo, entre otros asuntos, el alcance planeado y
la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifigue durante mi auditoria.

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmacién de que he
cumplido con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en
mi independencia y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los
asuntos que fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describo
estos asuntos en mi informe del revisor fiscal a menos que la ley o regulacién impida la
divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales,
determino que un asunto no debe ser comunicado en mi informe porque las consecuencias
adversas de hacerlo serian razonablemente mayores que los beneficios al interés publico de tal
comunicacion.

Gustavo Adolto-Roa Camargo
Revisor Fiscal de Banco Davivienda S.A.
T.P.90879-T
Miembro de KPMG S.A.S.
23 de febrero de 2022
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CERTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los suscritos Representante Legal y Contador del Banco Davivienda S.A.
atendiendo los términos establecidos en los articulos 46 y 47 de la Ley 964 de
2005 y de acuerdo a las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, se permiten:

Certificar que los Estados Financieros Consolidados por el periodo comprendido
entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre de 2021, no contienen vicios,
imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacidon patrimonial o
las operaciones del Banco Davivienda S.A y sus Subordinadas, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 46 de la Ley 964 de 2005.

En concordancia con los términos dispuestos por las Normas de Contabilidad y de
Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia y atendiendo los aspectos
referidos en el Marco Conceptual, la informacioén y afirmaciones integradas en los
Estados Financieros Consolidados han sido debidamente verificadas y obtenidas
de los registros contables, elaborados de conformidad con el marco normativo
antes referido.

Banco Davivienda S.A y sus Subordinadas cuentan con adecuados sistemas de
revelacion y control de informacién financiera, para lo cual se han disefiado los
correspondientes procedimientos que permiten asegurar que ésta sea presentada
en forma apropiada, cuya operatividad es verificada por la Auditoria y la Direccion
Financiera.

Asi mismo, informamos que no se han evidenciado deficiencias significativas
presentadas en el disefio y operacion de los controles internos que hubieran
impedido al Banco y sus Subordinadas registrar, procesar, resumir o presentar
adecuadamente su informacion financiera consolidada. Se han realizado las
actividades de control en la gerencia para prevenir el riesgo de fraude en procesos
que afectaran la calidad de la informacién financiera consolidada, y evidenciar
cambios en su metodologia de evaluacion.

En los Estados Financieros Consolidados se encuentran registrados los activos,
pasivos y patrimonio neto existentes en la fecha de corte y éstos representan
probables derechos y obligaciones futuras, respectivamente. Las transacciones
ocurridas en el periodo y que corresponden a la entidad y sus subordinadas fueron
registradas y los hechos econdmicos han sido reconocidos por los importes
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apropiados, clasificados, descritos y revelados fielmente, teniendo en cuenta los
aspectos referidos en el Marco Conceptual y en concordancia con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en los Estados
Financieros, conforme a los reglamentos normativos y que las mismas se hayan
tomado fielmente de los libros en concordancia con el articulo 37 de la Ley 222 de
1995. El Banco y sus Subordinadas cuentan con adecuados procedimientos de
control y revelacién de informacion financiera y su operatividad ha sido verificada,
de acuerdo con los términos establecidos en el articulo 46 de la Ley 964 de 2005.

Bogota, Febrero 21 de 2022

, A\ A
- R R
Juan Carﬁs’ﬁffrnéndez Nunez Carmen Anilsa Cifuentes Barrera
Representante Legal Contador T.P. 35089-T
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Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Estado Consolidado de Situacion Financiera

(Millones de pesos colombianos (COP))

Al 31 de diciembre de: Nota 2021 2020
ACTIVO
Efectivo 121 13.154.039 10.260.758
Operaciones de mercado monetario y relacionados 12.2 2.306.686 1.695.345
Inversiones medidas a valor razonable 12.3 10.692.673 11.722.977
Instrumentos financieros derivados 124 758.438 1.410.469
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, neto 12.5 113.245.998 100.280.057
Cuentas por cobrar, neto 12.6 1.689.453 1.473.369
Impuestos por cobrar 787.819 573.940
Activos mantenidos para la venta, neto 12.7 204.529 91.371
Inversiones medidas a costo amortizado, neto 12.3 4.688.585 3.837.400
Inversiones en asociadas 12.8 112.821 100.390
Inversiones en otras compafiias 12.9 506.610 454.501
Propiedades y equipo, neto 12.10 1.617.710 1.677.091
Propiedades de inversion, neto 12.11 130.703 126.476
Plusvalia 12.13 1.551.888 1.635.185
Intangibles, neto 12.14 281.048 208.979
Otros activos, neto 12.15 951.500 865.057
Total activo 152.680.500 136.413.365
PASIVO
Depdsitos y exigibilidades 12.17 100.879.206 88.526.231
Cuenta de ahorros 51.734.398 39.959.495
Depdsitos en cuenta corriente 17.035.646 13.016.044
Certificados de depésito a término 29.928.957 33.739.238
Ofras exigibilidades 2.180.205 1.811.454
Operaciones de mercado monetario y relacionados 12.18 835.081 1.936.230
Instrumentos financieros derivados 12.4 648.303 1.640.252
Créditos de bancos y otras obligaciones 12.19 14.138.621 14.418.748
Instrumentos de deuda emitidos 12.20 16.910.828 12.535.392
Cuentas por pagar 12.21 1.879.113 1.589.854
Beneficios a empleados 12.22 325.813 293.702
Impuestos por pagar 75.286 62.653
Impuesto diferido, neto 770.453 788.720
Reservas técnicas 12.23 297.267 277.511
Otros pasivos y pasivos estimados 12.24 1.640.711 1.624.071
Total pasivo 138.400.682 123.693.364
PATRIMONIO
Capital y reservas (1) 10.667.757 10.331.144
Adopcién por primera vez NIIF 122.389 136.517
Otro resultado integral 2.084.681 1.727.550
Utilidad del ejercicio atribuible a los propietarios de la controladora 1.239.203 394.848
Total patrimonio de los propietarios de la controladora 14.114.030 12.590.059
Participacion no controladora 165.788 129.942
Total patrimonio 14.279.818 12.720.001
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 152.680.500 136.413.365

(1) Incluye prima en colocacién de acciones.

Véanse las notas que acomparian los estados financieros consolidados.

JUAN CARLOS HERNANDEZ NUNEZ
Representante Legal Contador

CARWIEN ANILSA CIFUENTES BARRERA

GUSTAVO ADOLFO ROA CAMARGO
Revisor Fiscal de Banco Davivienda S.A.

TP. No. 35089-T TP. No. 90879-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 23 de febrero de 2022)
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Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Estado Consolidado de Resultados
(Millones de pesos colombianos (COP))

Anos terminados el 31 de diciembre de: Nota 2021 2020
Ingresos por intereses y resultado de inversiones 10.587.155 11.447.584
Cartera 10.171.991 10.519.171
Inversiones y valoracion, neto 13.1 357.561 840.800
Fondos interbancarios, overnight, repo y simultaneas 57.603 87.613
Egresos por intereses 3.105.618 3.880.614
Depésitos y exigibilidades 1.663.141 2.338.270
Depositos en cuenta corriente 19.518 24.897
Depositos de ahorro 574.439 803.769
Certificados de depésito a término 1.069.184 1.509.604
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 374.050 558.465
Instrumentos de deuda emitidos 937.351 831.247
Otros intereses 131.076 152.632
Margen financiero bruto 7.481.537 7.566.970
Deterioro activos financieros, neto 3.301.033 4.199.642
Deterioro activos financieros 6.609.225 6.327.937
Reintegro de activos financieros (3.308.192) (2.128.295)
Margen financiero neto 4.180.504 3.367.328
Ingresos por operaciéon de seguros, neto 13.2 127.353 120.636
Ingresos por comisiones y servicios, neto 13.2 1.501.150 1.129.578
Resultado por inversiones en asociadas y operaciones conjuntas, neto 1.338 2.963
Gastos operacionales 13.3 4.500.055 4.139.050
Gastos de personal 1.793.954 1.608.231
Administrativos y operativos 2.397.633 2.218.433
Amortizaciones y depreciaciones 308.468 312.386
Ganancia (pérdida) en cambios, neto 142.687 (439.184)
Derivados, neto 355.088 464.665
Dividendos recibidos 23.038 18.995
Otros ingresos (gastos), neto 13.4 (58.075) (49.769)
Margen Operacional 1.773.028 476.162
Impuesto de renta 13.5 511.864 68.130
Impuesto de renta corriente 516.028 179.197
Impuesto de renta diferido (4.164) (111.067)
Utilidad del ejercicio 1.261.164 408.032
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora 1.239.203 394.848
Utilidad atribuible a participaciones no controladoras 21.961 13.184
Utilidad por accion del ejercicio en pesos (1) 2.744 874

(1) Calculada como : Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora / Numero de acciones promedio

Véanse las notas que acompanian los estados financieros consolidados.

.
Yetd eghey k> AN
JUAN CARLOS HERNANDEZ NUNEZ CARMERN ANILSA CIFUENTES BARRERA GUSTAVO ADOLFO ROA CAMARGO
Representante Legal ) Contador Revisor Fiscal de Banco Davivienda S.A.
TP. No. 35089-T TP. No. 90879-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 23 de febrero de 2022)
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Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Estado Consolidado de Otro Resultado Integral
(Millones de pesos colombianos (COP))

Anos terminados el 31 de diciembre de: 2021 2020
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora 1.239.203  394.848
Utilidad atribuible a participaciones no controladoras 21.961 13.184

Utilidad del ejercicio T 1.261.164  408.032

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado
del ejercicio, neto de impuestos (:

Instrumentos financieros de patrimonio con cambios en otro resultado integral (70.165) 60.965
Beneficios a empleados largo plazo 1.976 (1.320)
Deterioro cartera de crédito para proposito de estados financieros consolidados @ 56.651 31.860
Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del ejercicio, (11.538) 91.505

neto de impuestos diferidos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del
ejercicio, neto de impuestos diferidos:

Participacion en el ORI de asociadas (1.689) (3.481)
Conversion diferencia en cambio subsidiarias del exterior 370.358 13.726
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del ejercicio, neto 368.669 10.245

de impuestos

Total otro resultado integral, neto de impuestos 357.131 101.750
Resultado integral total del ejercicio 1.618.295 509.782
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 1.602.962 507.038
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 15.333 2.744
Resultado integral total del ejercicio 1.618.295 509.782

(1) Enla Nota 13.5 se revelan los impuestos relacionados a cada componente del otro resultado integral.
(2) Requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Véanse las notas que acompafian los estados financieros consolidados.

Mﬂ#ﬂz}%

JUAN CARLOS HERNANDEZ NUNEZ CARMEN ANILSA CIFUENTES BARRERA GUSTAVO ADOLFO ROA CAMARGO

Representante Legal Contador Revisor Fiscal de Banco Davivienda S.A.
TP. No. 35089-T TP. No. 90879-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 23 de febrero de 2022)
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 2021 @ oNVIVVieEN DN

Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
(Millones de pesos colombianos (COP))

Anos terminados el 31 de diciembre de: Nota 2021 2020

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad del ejercicio 1.261.164 408.032

Conciliacién entre la utilidad del periodo y el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién

Deterioro de inversiones, neto 12.3.6 4.290 5.413
Deterioro de cartera de créditos y leasing financiero, neto 12.5.4 3.757.114 4.384.316
Deterioro de cuentas por cobrar, neto 12.6 64.707 66.860
Deterioro de activos mantenidos para la venta, neto 12.7 1.977 9.918
Deterioro de propiedades y equipo, neto 12.10 1.936 603
Deterioro de otros activos, neto 108.442 62.913
Provision para cesantias 61.442 53.717
Provision de otros pasivos no financieros y pasivos estimados, neto 12.24 268.121 466.278
Ingresos netos por intereses (7.123.973) (6.726.171)
Depreciaciones 246.850 255.792
Amortizaciones 61.618 56.594
Diferencia en cambio, neta 112.273 452.880
Utilidad en venta de inversiones, neta (24.000) (76.910)
Utilidad por método de participacion patrimonial asociadas, neto (1.338) (3.608)
Ganancia neta en inversiones (333.564) (763.889)
Valoracién de derivados y operaciones de contado, neta (355.087) (464.665)
Pérdida en venta de cartera y activos leasing, neta (993) -
Pérdida en venta de propiedad y equipo, neta 12.10.2 1.564 768
Pérdida en venta de activos mantenidos para la venta 12.7 11.825 (677)
Utilidad en venta de propiedades de inversion 12.11.3 (3.269) (1.437)
Impuesto de renta 13.5 511.864 68.130

Cambios en activos y pasivos operacionales:

Operaciones activas de mercado monetario y relacionados 643 (643)
Instrumentos financieros derivados 14.293 587.841
Inversiones medidas a valor razonable 1.080.853 (277.956)
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero (16.289.433)  (10.114.805)
Cuentas por cobrar (474.792) (879.548)
Otros activos (311.026) (173.098)
Depositos y exigibilidades 12.188.055 11.815.078
Operaciones pasivas de mercado monetario y relacionados (1.101.149) 176.510
Cuentas por pagar 62.766 314.516
Beneficios a empleados 42.080 36.169
Reservas técnicas 19.756 59.917
Pasivos estimados (166.758) 74.281
Otros pasivos (17.385) (537.550)
Producto de la venta de cartera de créditos 646.849 26.320
Producto de la venta de activos mantenidos para la venta 22.865 30.516
Producto de la venta de otros activos 45.890 -
Impuesto a las ganancias pagado (262.982) (252.688)
Intereses recibidos 10.351.572 9.329.210
Intereses pagados (3.079.100) (3.959.683)
Pago de cesantias (66.875) (50.622)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.339.085 4.458.622




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 2021

Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo (continuacion)

(Millones de pesos colombianos (COP))

@ ONVIVIENDAN

Nota 2021 2020
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Dividendos recibidos 25.622 22.390
Adicion de inversiones medidas a costo amortizado (4.661.678) (2.867.535)
Adicién de inversiones medidas a valor razonable (11.660.200) (14.375.938)
Aumento de inversiones en asociadas y otras compafiias (8.144) (9.677)
Aumento recompra de acciones participacion no controlante 13.885 (9.862)
Adiciones de propiedades y equipos (89.813) (174.134)
Producto de la venta de inversiones 16.457.582 14.706.032
Producto de la venta de propiedades y equipo 7.280 3.342
Producto de la venta de propiedades de inversion 18.117 4.687
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversion 102.651 (2.700.695)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Procedente de nuevos préstamos de obligaciones financieras 12.19 7.252.587 11.911.000
Pagos obligaciones financieras 12.19 (9.151.525) (11.798.565)
Emisiones en instrumentos de deuda 12.20 4.539.265 1.714.371
Redenciones en instrumentos de deuda emitidos 12.20 (855.952) (1.494.102)

Pago de pasivos por arrendamiento
Pago de dividendos en efectivo

(136.304)  (121.773)
(B)  (417.192)

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiacion

1.648.068 (206.261)

Incremento neto en efectivo y equivalente de efectivo

Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio

3.089.804 1.551.666

415.461 (63.975)

11.955.460 10.467.769

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (*)

15.460.725 11.955.460

(*) Incluye equivalentes de efectivo menores a 90 dias en operaciones activas del mercado monetario y relacionados por $2.306.686 para diciembre

de 2021 y $1.694.702 para diciembre de 2020.

Véanse las notas que acompafan los estados financieros consolidados.

#W}E

JUAN CARLOS HERNANDEZ NUNEZ CARMEN ANILSA CIFUENTES BARRERA

Representante Legal Contador

TP. No. 35089-T

GUSTAVO ADOLFO ROA CAMARGO
Revisor Fiscal de Banco Davivienda S.A.
TP. No. 90879-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 23 de febrero de 2022)



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 2021 @ oNVIVVieEN DN

Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
(Millones de pesos colombianos (COP))

1. Entidad que reporta

El Banco Davivienda S.A., es una entidad privada con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C. en la avenida el
Dorado 68C-61 y se constituyd mediante Escritura Publica nimero 3892 del 16 de octubre de 1972, de la Notaria
Catorce del Circulo de Bogota. Mediante Resolucion 562 del 10 de junio de 1997 se le otorgd permiso de
funcionamiento. La duracién establecida mediante Escritura Publica 7811 del 27 de abril de 2018, es hasta el 30 de
diciembre de 2065, pero podra disolverse o prorrogarse antes de dicho término. El Banco Davivienda S.A., y sus
Subsidiarias ("el Grupo") forma parte del Grupo Bolivar ubicado en la ciudad de Bogota D.C., en la Avenida el Dorado
68B-31 Piso 10 vy tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas las operaciones y contratos legalmente permitidos a
los establecimientos bancarios de caracter comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones de la Ley
Colombiana.

2. Hechos significativos

Al 31 de diciembre de 2021, se registraron los siguientes hechos significativos en las operaciones de los Estados
Financieros Consolidados.

Dividendos decretados

El 18 de marzo de 2021 la Asamblea General de Accionistas decretd el pago de dividendos en acciones de la reserva
ocasional, a razén de $321,03 pesos por accién, mediante el aumento del valor nominal en $10 pesos incrementando
de $170 a $180 pesos por accién y la diferencia de $311,03 pesos por acciéon corresponde a prima en colocacion de
acciones. Esta distribucion fue realizada el 22 de abril de 2021. Las decisiones de la Asamblea General de Accionistas
respecto a distribuciéon de resultados se complementan en la nota 12.25.

Compra de Acciones

Durante el tercer trimestre de 2021 se adquirieron acciones de Promociones y cobranzas Beta S.A a través de las
subsidiarias Inversiones CFD S.A.S y VC Investments S.A.S de acuerdo al modelo de combinacién de negocios bajo
control comun, teniendo en cuenta que la controlante final de la subsidiaria Beta, continua siendo Grupo Bolivar S.A;
El valor adquirido por CFD S.A.S fue de $75.756 equivalentes al 94,56% de participacion y el 1,33% por $1.066 a
través de VC investments S.A.S. para un total de participacion del 95,89%.

Efecto de tasa de cambio

Al 31 de diciembre de 2021 la TRM se ubicé en $3.981,16, lo que ocasioné una devaluacion de $548,66 comparada
con la TRM de cierre del mes de diciembre de 2020 que fue de $3.432,5. Esta variacion generd un efecto neto en los
resultados de $142.687.

El efecto de conversidn en el patrimonio presenté un aumento neto de $370.359, explicado por un mayor valor en la
conversion de inversiones de titulos participativos de $455.303 compensado con la reexpresion de pasivos financieros
designados como cobertura netos de impuesto diferido por $84.944.

3. Bases de preparacion

a) Declaracion de cumplimiento de las Normas de Contabilidad y de Informaciéon Financiera Aceptadas
en Colombia.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017,
2483 de 2018 y 2270 de 2019 y las instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), de acuerdo
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 2021 @ oNVIVVieEN DN

Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
(Millones de pesos colombianos (COP))

en lo establecido en los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014 y las circulares externas 034 y 036 de 2014. Las NCIF
se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas por el IASB al segundo
semestre de 2020. Los rubros exceptuados de las NCIF se detallan a continuacion:

Rubro Normativa Excepcion
Tratamiento de la cartera de | Decreto 1851 de 2013 En los estados financieros consolidados se
créditos y su deterioro Circular Externa 036 de | presenta el deterioro de cartera de créditos de
2014, emitida por la SFC acuerdo con las NCIF y la diferencia entre el valor

del deterioro reconocido bajo NCIF respecto a las
provisiones calculadas bajo las normas
establecidas por la SFC con la metodologia de
pérdidas esperadas se refleja en el Otro
Resultado Integral en los términos definidos en la
Circular Externa 36 de diciembre de 2014 y la
Circular Externa 37 de octubre de 2015.

Alternativa de reconocimiento y | Decreto 1311 del 2021 Permite reconocer contablemente con cargo a los
presentacion  del  impuesto resultados acumulados en el patrimonio, y solo
diferido por el afio 2021, la variacion en el impuesto de

renta diferido, derivada del aumento de la tarifa
del impuesto de renta, segun lo establecido en la
Ley de Inversion Social 2155.

De acuerdo con la legislacion colombiana, el Banco debe preparar Estados Financieros Anuales Consolidados
y Separados, los cuales son presentados, por la Junta Directiva a la Asamblea General de Accionistas para
aprobarlos o improbarlos. Los estados financieros consolidados, son aquellos en los cuales se presentan activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, y flujo de efectivo del Banco y sus subsidiarias como si se tratase de una sola
entidad econdmica, los cuales son puestos a consideracion del maximo érgano social con la finalidad de informar la
gestion de la matriz y sus Subsidiarias. De otra parte, los estados financieros separados son aquellos en los cuales se
contabilizan las inversiones en Subsidiarias aplicando el método de participacién patrimonial. Dichos estados
financieros son presentados a la Asamblea General de Accionistas para que, previa aprobacion o improbacién
de los mismos,determine la distribucién de dividendos y apropiaciones.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los Estados Financieros Separados
del Banco.

b) Negocio en marcha

La preparacién de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha. La coyuntura generada por
la crisis del COVID-19, y las medidas de aislamiento social, esta siendo mitigada por el aumento de las tasas de
vacunacién pero aun quedan incertidumbres dadas las nuevas variantes o la necesidad de refuerzos Esto sumado a
un incremento en las tasas de inflacion local y mundial puede tener un impacto en la actividad econémica. Aun en un
escenario de recuperacion, se mantiene un ambiente de incertidumbre sobre la magnitud de estos impactos en el
entorno macroeconémico y por ende en el entorno en el que el Banco estara operando. El Grupo continuara
realizando un seguimiento de las condiciones macroeconémicas y analizando los posibles escenarios, que dependen
en gran medida de la evolucion de los protocolos de bioseguridad que sean definidos por las autoridades, y la forma
en la que se dé la recuperacién econoémica a nivel mundial y local. Pese a estas afectaciones externas, el
funcionamiento del Banco se concibe como un negocio en marcha, disefiado a largo plazo y sostenible. Los juicios por
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 2021 @ oNVIVVieEN DN

Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
(Millones de pesos colombianos (COP))

los cuales se determind que el Banco es un negocio en marcha, son relativos a la evaluacion de la situacion financiera
actual, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero, donde se consider6 ademas, el impacto de tales factores en las operaciones futuras y no se determiné
situacion alguna que manifieste imposibilitar el funcionamiento del Banco como un negocio en marcha.

c) Base contable de acumulacion

El Banco elabora sus estados financieros, excepto en lo relacionado con la informacion sobre flujos de efectivo,
utilizando la base contable de acumulacién, de ésta manera el Banco reconoce partidas como activos, pasivos,
patrimonio, ingresos y gastos, cuando éstas satisfacen las definiciones y criterios de reconocimiento previstos por el
marco conceptual de normas internacionales de informacion financiera adoptadas en Colombia.

d) Materialidad

La administracion del Banco determiné la importancia relativa de las cifras a presentar en los Estados Financieros
Consolidados de acuerdo a su funcién o naturaleza. Es decir, si una partida concreta carece de importancia relativa,
se agregara con otras partidas, esto, dado que no es necesario que el Banco proporcione una revelacion
especifica requerida por una NCIF, cuando la informacién carece de importancia relativa.

e) Uniformidad de la presentacién

La administracion del Banco mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas reveladas en los estados
financieros consolidados de un periodo a otro, salvo se presente una revision de las actividades de importancia
significativa a la presentacion de los estados financieros consolidados, o cuando se ponga de manifiesto que sera
mas apropiada otra presentacion u otra clasificacion, tomando para ello en consideracion los criterios definidos
segun politicas del Banco vigentes.

La revelacion respecto a los criterios y estimados utilizados para el reconocimiento de componentes de activos y
pasivos del Banco, se mostrara en la nota relacionada con las politicas contables. Cuando asi se requiera por efectos
de compresibilidad, se estipulara la importancia del uso de estas estimaciones e hipétesis que afectasen los montos
presentados en los estados financieros consolidados, en el detalle de las notas explicativas generadas por cada
componente que requiera una descripcidon segregada respecto a los juicios de valor utilizados relevantes a la
presentacion de los estados financieros consolidados.

En la elaboracién de los estados financieros consolidados se han usado politicas contables uniformes bajo NCIF.
f) Presentacion de los estados financieros consolidados

l. Estado de situacion financiera
Se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez, por considerar
que, para una entidad financiera, esta forma de presentacién proporciona informacién fiable mas relevante. En
consecuencia el desarrollo de cada una de las notas de activos y pasivos financieros revela el importe esperado a
recuperar o cancelar dentro de doce meses y después de doce meses.

Il. Estado de resultados y estado de otros resultados integrales
Se presentan por separado en dos estados como lo permite la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.
Asi mismo, el estado de resultados se presenta por la naturaleza de los ingresos y gastos debido a que es una
presentacion que proporciona informacion mas fiable y relevante para las entidades financieras.

Il Estado de flujos de efectivo

Se presenta por el método indirecto. Los ingresos y gastos por intereses se presentan como actividades operativas,
dividendos recibidos como actividades de inversién y dividendos pagados como actividades de financiamiento.
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Banco Davivienda S. A. y sus Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
(Millones de pesos colombianos (COP))

4. Principales politicas contables

4.1. Bases de medicion

Los estados financieros consolidados fueron elaborados sobre la base de los costos histéricos salvo en lo que se
refiere a los siguientes rubros que se miden a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las
politicas contables incluidas mas adelante:

Rubro Base de medicién

Instrumentos financieros derivados Valor razonable

Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado y

. . Valor razonable
con cambios en otros resultados integrales

Beneficios a empleados largo plazo Calculo actuarial

l. Costo histérico

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Banco tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicién. El valor razonable para propdsitos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros
consolidados se determina de forma tal, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIIF 16, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor en uso de la NIC 36. Ver nota 8.

4.2. Moneda funcional y de presentacién
Los estados financieros consolidados han sido elaborados y presentados en pesos colombianos por
corresponder a la moneda funcional del Banco y cumpliendo instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia segun Circular externa 038 de 2013.
Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados del Banco se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera el Banco (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos
colombianos”, que es la moneda funcional del Banco y la moneda de presentacion. Toda la informacion se presenta en
millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

4.3. Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de cada entidad individual que se integra al estado financiero consolidado
del Banco, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional del Banco (moneda extranjera) se reconocen
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utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada periodo, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.
Las partidas no-monetarias que son medidas al costo histérico, en moneda extranjera, no se reconvierten.

Las diferencias en tipo de cambio en partidas monetarias se reconocen en los resultados del periodo, excepto
cuando surgen por:

e Diferencias en tipo de cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas de riesgos de tipo
de cambio (ver Nota 4.8 relacionado con las politicas contables para coberturas).

Para fines de la presentacion de los Estados Financieros Consolidados, los activos y pasivos en moneda extranjera
del Banco se expresan en pesos colombianos, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo. Las partidas
de ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a menos que la tasa
promedio de cada periodo sea inadecuada, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectdan
las transacciones y el patrimonio a costo histérico. Las diferencias en tipo de cambio que surjan, dado el caso, se
reconocen en los otros resultados integrales y son acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las participaciones no
controladoras cuando sea apropiado). El Banco realiza un andlisis de sensibilidad de los tipos de cambio para evaluar
las fluctuaciones significativas, ver nota 10 Gestion corporativa de riesgos.

En la venta de una operacidon extranjera es decir, venta de toda la participacién del Banco en una operacion
extranjera, o una disposicién que involucre una pérdida de control en la subsidiaria que incluya una operacion
extranjera, pérdida parcial de control conjunto sobre una entidad controlada conjuntamente que incluya una operacion
extranjera, parcial de la cual el interés retenido se convierte en un instrumento financiero; todas las diferencias en tipo
de cambio acumuladas en capital relacionadas con esa operacion atribuibles al Banco se reclasifican a los resultados.

Las tasas de conversién aplicadas al cierre del 31 de diciembre de 2021 y 2020 son $3.981,16 y $3.432,50 por 1 USD
respectivamente.

4.4. Bases de consolidacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de caja del Banco y sus
subsidiarias, y son elaborados usando politicas contables uniformes para transacciones o eventos en similares
circunstancias, los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado son eliminados en
el proceso de consolidacion. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con sociedades
cuya inversion es reconocida segun el método de participacion son eliminadas en proporcion de la participacion
que se tiene en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las ganancias no
realizadas.

El Banco controla una entidad cuando: a) existen derechos presentes que dan la capacidad actual de dirigir las
actividades significativas de la participada que afectan en forma importante los rendimientos de las mismas, b) Se
tienen los derechos sobre y/o se esta expuesto a los rendimientos variables en la participada y c) Se tiene la
potestad para utilizar el poder sobre la participada para influir en los rendimientos de la misma.

Subsidiarias

El Banco ejerce control de manera indirecta en las compafiias en las cuales las subsidiarias consolidan otras
entidades. Todas las entidades consolidadas son subsidiarias.

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. Una entidad es controlada por el Banco cuando éste ejerce
poder sobre la participada, esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
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implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir sobre esos rendimientos a través de su poder sobre la
participada. Generalmente, el ejercicio de control esta alineado con los riesgos o retornos absorbidos de las
subsidiarias. De otra parte, las Subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que se obtiene el control hasta la
fecha cuando cesa el control.

El Banco evalla, para cada ejercicio, las inversiones en las que tiene una participaciéon menor al 50% para establecer
si hay control y, por tanto, obligacion de consolidar esas entidades, teniendo en cuenta los siguientes elementos:
a)cambios sustanciales en la propiedad del Banco evaluada, se tienen en cuenta compras o ventas de sus acciones
en el periodo; b)cambios contractuales en el gobierno; c)actividades adicionales en el ejercicio como proveer
liquidez, transacciones no contempladas originalmente; y d) cambios en la estructura de financiacion del Banco
evaluada.

Todos los saldos, operaciones y flujos de efectivo intercompafiia se han eliminado en la consolidacion.

Cuando el Banco pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicién se calcula como la
diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de cualquier
participacion retenida vy (ii) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo el crédito mercantil) y pasivos de la
subsidiaria y cualquier participacion no controladora.

Los importes previamente reconocidos en otras partidas del resultado integral relativos a la subsidiaria se registran de
la misma manera establecida para el caso de que se disponga de los activos o pasivos relevantes (es decir, se
reclasifican a resultados o se transfieren directamente a ofras partidas de capital contable segun lo
especifique/permita la NIIF aplicable). El valor razonable de cualquier inversion retenida en la subsidiaria a la fecha en
que se pierda el control se considera como el valor razonable para el reconocimiento inicial, segun la NIIF 9 o, en su
caso, el costo en el reconocimiento inicial de una inversion en una asociada o negocio conjunto.

Para las inversiones de patrimonio, una significativa y prolongada disminucién del valor razonable por debajo del
costo se considera como un evento de deterioro.

Los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de 2021 y 2020, incluyen las siguientes subsidiarias:
Subsidiarias en Colombia

Fiduciaria Davivienda S.A.

De naturaleza privada, fue constituida mediante Escritura Publica No. 7940 otorgada el 14 de diciembre de 1992 de
la Notaria 18 de Bogota, D.C., autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion
5413 del 30 de diciembre de 1992 con permiso de funcionamiento vigente y duracion hasta el 14 de diciembre del afio
2043, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C.

La Fiduciaria Davivienda S.A., se posiciona entre las comparfiias lideres del sector fiduciario. La Fiduciaria
complementa su oferta de valor a los clientes con un amplio portafolio de productos en Fondos de Inversiéon y
Fiducia Estructurada, respaldado por el conocimiento y la experiencia de sus funcionarios.

Corredores Davivienda S.A. — Comisionista de Bolsa

Corredores Asociados S.A. - Comisionista de Bolsa, es una entidad privada que se constituyd el 5 de diciembre de
1980 mediante escritura publica N° 6710 de la Notaria 1 de Bogota D.C.; su domicilio principal es la ciudad de

Bogota D.C. y fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion N° 061 del 9 de
marzo de 1981; el término de duracion es hasta el 31 de diciembre de 2030.
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El 24 de febrero de 2011 se constituyé la subsidiaria Corredores Asociados Panama S.A., Sociedad Anoénima,
constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, inscrita con ficha N° 719028, documento 1880528 de la
seccional Mercantil del Registro Publico, obtencién de Licencia de casa de Valores bajo la Resolucion de la Comision
Nacional de Valores Numero 235-11 del 5 de julio de 2011.

El 28 de febrero de 2013 se celebré contrato de compraventa por el 100% de acciones de la firma Corredores
Asociados por $120.000 entre el Banco Davivienda S.A., la Fiduciaria Davivienda S.A., y Sociedades Bolivar S.A.,
donde el Banco adquiri6 el 94,89%. Dicha compra fue autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia el 16 de mayo de 2013 y fue formalizada el 25 de diciembre de 2013.

Cobranzas Sigma S.A.

Cobranzas Sigma S.A., es una entidad privada que se constituyé mediante Documento Privado de Accionistas Unico
el 3 de diciembre de 2010, inscrita el 9 de diciembre de 2010 bajo el numero 01412815 del libro IX. Tiene su domicilio
principal en la ciudad de Bogota, D.C., la duracién de la compafiia es de caracter indefinido, pero podra disolverse o
prorrogarse antes de dicho término. El 31 de octubre de 2018 se aprobd la transformacién de Sociedad Andénima
Simplificada (S.A.S) a Sociedad Anénima (S.A.)

La Junta Directiva de Leasing Bolivar S.A., mediante acta N0.435 de 27 de agosto de 2015 autorizé por unanimidad al
Presidente de la Compaiiia y le otorgd facultades amplias y suficientes para celebrar el contrato de compra de las
acciones de la sociedad SIGMA S.A.S. que tiene por objeto social la cobranza judicial y/o extrajudicial de la cartera
entregada en leasing, de acuerdo con la valoracion efectuada por la firma Estructuras Financieras S.A.S. Asi
mismo la Junta Directiva por unanimidad solicité a la Administracion convocar a una Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas para el veintitrés (23) de diciembre de 2015, con el objetivo de someter a consideraciéon del maximo
6rgano social la aprobacion del compromiso o acuerdo de fusidn y la relaciéon de intercambio entre Banco Davivienda
S.A., y Leasing Bolivar S.A.

El 23 de diciembre de 2015 la Asamblea General de Accionistas aprobo la fusiéon entre Banco Davivienda S.A., y
Leasing Bolivar S.A. Compafiia de Financiamiento.

A partir del 4 de enero de 2016, con la fusidon aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia entre Leasing
S.A., y el Banco Davivienda S.A., mediante resolucion 1667 de diciembre 2 de 2015, Sigma se convierte en
subsidiaria de Banco Davivienda S.A.

Corporacién Financiera Davivienda S.A.

De naturaleza privada, fue constituida mediante Escritura Publica No. 16904 otorgada el 9 de septiembre de 2019 de
la Notaria 29 de Bogota D.C y autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion 1168
del 2 de septiembre de 2019, con permiso de funcionamiento mediante la Resolucion 1631 del 3 de diciembre 2019 y
registrada en Camara de Comercio con un capital de $55.000, el Banco Davivienda S.A., adquirié una participacion
del 90%, Banco Davivienda Internacional Panama 9,99% y otras compafiias del Grupo Bolivar con participacion
minoritaria.

Corporacioén Financiera Davivienda S.A. es el Unico accionista de VC Investments S.A.S., entidad de caracter privado,
constituida el 6 de septiembre de 2019, mediante documento privado inscrito en la Camara de Comercio de
Bogota D.C. bajo el numero 02505176 del libro IX. Y de Inversiones CFD S.A.S. entidad de caracter privado,
constituida el 31 de marzo de 2021, mediante documento privado de Accionista Unico inscrito en la Camara de
Comercio de Bogota D.C. bajo el nimero 02684292 del Libro IX.
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Inversiones CFD es accionista mayoritario de Promociones y Cobranzas Beta S.A. e indirectamente de Ediciones
Gamma S.A. y Delta International Holdings, LLC.

Subsidiarias del exterior
Inversiones Financieras Davivienda S.A. - El Salvador

Con fecha 25 de junio de 2003, la Superintendencia del Sistema Financiero autorizd6 a la sociedad
Inversiones Financieras Bancosal, S.A. constituirse en la sociedad controladora de finalidad exclusiva del
conglomerado financiero del Banco Davivienda Salvadorefio, que estd integrado por las siguiente empresas:
Inversiones Financieras Davivienda, S.A., sociedad controladora de finalidad exclusiva, Banco Davivienda
Salvadorefio, S.A. y sus subsidiarias: Valores Davivienda El Salvador, S.A. de C.V.; asi como, Seguros Comerciales
Bolivar, S.A., Seguros Bolivar S.A., Seguros de Personas y Davivienda Servicios, S.A. de C.V.

Inversiones Financieras Davivienda S.A. tiene como finalidad exclusiva la inversion en el capital accionario de
Sociedades salvadorefias o Sociedades constituidas en el exterior, dedicadas a la intermediacion financiera o con
finalidad complementaria a los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de la Republica de El
Salvador, previa aprobacion de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Banco Particular de El Salvador se constituy6é el 5 de enero de 1885 y Davivienda Seguros se constituy6 el 6 de
marzo de 1958 y la compaiia Davivienda Vida Seguros, S. A. Seguros de Personas fue constituida el 13 de
julio de 2000.

El 30 de noviembre de 2012 el Banco Davivienda S.A., adquirié la subsidiaria Inversiones Financieras Davivienda El
Salvador.

Se tiene una oficina de representacion en Guatemala la cual inicié operaciones en mayo de 2014.

Banco Davivienda Honduras S.A.

Fue constituida en la ciudad de Tegucigalpa M.D.C. mediante instrumento publico N. 12 del 31 de marzo de 1948, con
la denominacién social de Banco la Capitalizadora Hondurefia S.A.

Durante el afio 2004, el Banco se convirtid6 en companfia subsidiaria del Primer Banco del Istmo, S.A. (BANITSMO),
una institucion financiera Panamefia, en julio de 2006, HSBC realiz6 la compra del 99.98% de las acciones.

En febrero de 2007 se aprobd el cambio de denominacion social del Banco, Banco el Ahorro Hondurefio S.A. a
Banco HSBC Honduras , S.A. mediante escritura niumero 265 del 9 de mayo de 2007, la cual fue efectiva a partir del
23 de julio de 2007.

El 7 de diciembre de 2012 el Banco Davivienda S.A., adquirié la subsidiaria Banco HSBC Honduras S.A, mediante
escritura niumero 198, modificandose la denominacién social de esta sociedad mercantil ahora “Banco DAVIVIENDA
Honduras S.A., bajo matricula niumero 63.147, asiento nimero 16.077 del Registro de Comerciantes Sociales del
Registro de la Propiedad Mercantil, Centro Asociado.
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Grupo del Istmo Costa Rica S.A.

El 23 de noviembre de 2012 el Banco Davivienda S.A., adquirio la subsidiaria Grupo del Istmo Costa Rica.

Grupo del Istmo fue organizado como sociedad anénima de acuerdo a las leyes de la Republica de Costa Rica, su
actividad principal es la tenencia de acciones, con domicilio principal en San José, Costa Rica.

Al 31 de diciembre de 2014, Grupo del Istmo (Costa Rica), S.A. es tenedora del 99,92% de las acciones de
Corporacion Davivienda (Costa Rica), S.A. antes Corporacion HSBC (Costa Rica), S.A. que es una entidad autorizada
como Grupo Financiero por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF), desde el 15 de
abril de 1999, mediante articulo 23, del acta 86-993.

El Grupo Financiero del Istmo esta integrado, al 31 de diciembre de 2014, por Corporacion Davivienda (Costa Rica).
S.A, la cual es tenedora del 100% de las acciones de las siguientes compafias domiciliadas en San José, Costa Rica:

Banco Davivienda (Costa Rica), S.A. (antes Banco HSBC (Costa Rica), S.A.

Davivienda Puesto de Bolsa (Costa Rica), S.A. (antes HSBC Puesto de Bolsa (Costa Rica), S.A.) (Valores)
Davivienda Corredora de Seguros Costa Rica S.A. (antes Davivienda Sociedad Agencia de Seguros
(Costa Rica) S.A.

En marzo de 2015 el Grupo del Istmo adquirié la compafiia Arrendadora empresarial GDICR, Sociedad Anénima por
1 millbn de colones y la Corporacion Davivienda (Costa Rica) adquirié la participacion accionaria que tenia el
Grupo Istmo de la subsidiaria Arrendadora empresarial GDICR, realizandose cambio en la razén social de la
compafiia arrendadora por “Davivienda Leasing Costa Rica S.A”, siendo capitalizada en 270 millones de colones
(aproximadamente USD 0,5 millones).

En octubre de 2015 Grupo del Istmo (Costa Rica) S.A. realiz6 aporte de capital a Corporacién Davivienda (Costa
Rica), con el producto de un préstamo por USD 6,1 millones recibido del Banco Davivienda Panama Licencia
General, para que esta a su vez adquiriera de Riesgos e Inversiones Bolivar Internacional S.A., sociedad
domiciliada en la ciudad de Panama, el 51% de las acciones comunes y nominativas de las sociedades Davivienda
Seguros Costa Rica (antes Seguros Bolivar Aseguradora Mixta S.A.).

Seguros Bolivar Honduras S.A.

Se constituyd mediante testimonio de escritura publica No. 21 del 17 de enero de 1917, y fue certificada mediante
escritura publica del 11 de noviembre de 1987, como una Sociedad Andénima con duracion indefinida, con sede en
la ciudad de Tegucigalpa, Republica de Honduras.

Durante el afio 2005, la casa matriz de la compafia de seguros, primer Banco del Istmo, S.A. (BANISTMO),
vendi6é las acciones de Seguros Bolivar Honduras S.A a otra de sus compafiias subsidiarias panamenas, HSBC
Seguros (Panama), S.A. Posteriormente en el mes de julio de 2006, la Junta Directiva de HSBC Seguros (Panama)
S.A. firmdé un acuerdo de compra-venta con HSBC Asia Holdings, mediante la cual vendio el 99,98% de las acciones
de la casa matriz.

También durante el afio 2005, la casa matriz de la Compafiia de seguros, vendio las acciones de Seguros El Ahorro
Hondurefio, S.A. (hoy Seguros Bolivar Honduras, S.A.) a otra de sus compafiias subsidiarias panamefias: HSBC
Seguros (Panama), S. A. (antes Compariia Nacional de Seguros, S.A. (CONASE), la cual se convirtié en propietaria
que consolida los estados financieros de la subsidiaria.
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En febrero de 2007 se aprobd cambiar la denominacion social de “Seguros El Ahorro Hondurefio S.A.” a “Seguros
HSBC Honduras S.A.”, (Seguros HSBC, S.A) y aumentar el capital social a 3.468.000 acciones.

En el afio 2009, HSBC Seguros Panama, S.A. pasé a ser poseida por el HSBC Bank (Panama) S.A., el 24 de enero
de 2012, HSBC Bank (Panama) S.A., suscribid el contrato de compra venta del 88.64% de las acciones de Seguros
HSBC Honduras S.A., con Banco Davivienda S.A., operacién concluida el 7 de diciembre de 2012 , mediante acuerdo
de Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de mayo de 2012 y resolucion No.502-11/2012 del Banco
Central de Honduras, fue autorizada la sociedad para cambiar su denominacion social actual, por la de Seguros
Bolivar Honduras, S. A.

La finalidad principal de la compafiia es la aceptacion de las coberturas de riesgos, para cubrir indemnizaciones por
pérdidas sufridas por los bienes o patrimonio del controlante y que se conocen como seguros de dafios y de personas,
incluyendo los contratos de accidentes.

Banco Davivienda Panama S.A.

Banco Davivienda (Panama), S. A. (el “Banco”) antes Bancafé (Panama), S. A., fue constituido el 13 de diciembre de
1966 bajo las leyes de la Republica de Panama, e inici6 operaciones al amparo de una licencia general bancaria,
otorgada por la Comisién Bancaria Nacional, ahora Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia”),
lo cual le permite efectuar transacciones bancarias en Panama y en el extranjero. El 3 de mayo de 1988, mediante
resolucion No. 34-88, dicha entidad otorgd, adicionalmente, una licencia internacional. Mediante Resolucién nimero
S.B.P. 0067 del 29 de junio de 2011, la Superintendencia de Bancos de Panama, autorizd la transferencia y
consolidacion de las actividades que mantiene bajo la Licencia Internacional, al amparo de la Licencia General. Por lo
tanto, esta resolucion deja sin efecto la resolucion No. 34-88.

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama son reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo al Decreto Ley 9 del 26 de febrero de 1998 y las demas normas legales
vigentes. El domicilio principal es en la ciudad de Panama, Republica de Panama.

El 16 de febrero de 2007 el Banco Davivienda S.A., adquirié la subsidiaria Bancafé Panama y actualmente posee el
100% de las acciones.

El 19 de noviembre de 2012 Bancafé Panama cambia de nombre y logotipo pasando a ser Banco Davivienda
Panama.

Banco Davivienda Panama adopté Normas Internacionales de Informacién Financiera y presento su estado financiero
de apertura y su primer estado comparativo en diciembre de 2014.

El 13 de marzo de 2018 la superintendencia de bancos de Panama autorizé la constitucion mediante escritura publica
No. 3.488 de la Sociedad - Inversiones Rojo Holding S.A., subsidiaria de Banco Davivienda Panama S.A.

En el afio 2018 se realiz6 la adquisicion por parte de Banco Davivienda Panama S.A., de las siguientes compafiias
Torre Davivienda Sucursal S.A., Torre Davivienda Piso 12 S.A., Torre Davivienda Piso 13 S.A., Torre Davivienda Piso
14 S.A., Torre Davivienda Piso 15 S.A., Torre Davivienda Piso 16 S.A., Torre Davivienda Piso 17 S.A., Torre
Davivienda Piso 18 S.A., por un valor de USD 94.516. Las adquisiciones fueron combinaciones de negocios bajo
control comun. Banco Davivienda (Panama) S.A., midié los activos adquiridos y los pasivos asumidos utilizando el
valor en libros en los estados financieros de cada entidad (contabilizacion del valor en libros). No hubo impacto en los
estados financieros consolidados porque la transaccion fue a nivel del Banco Davivienda (Panama) S.A. y los efectos
se eliminaron durante el proceso de consolidacion.
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Licencia Internacional

El 3 de junio de 2015 se realizé la escision de Banco Davivienda (Panama) S.A., para constituir la nueva subsidiaria
Banco Davivienda Internacional S.A. (Panama), con un capital de USD 10.000.000, correspondiente a 10.000
acciones a un precio unitario de USD 1.000, ésta nueva entidad es 100% propiedad del Banco Davivienda S.A.,
como resultado el nuevo capital pagado del Banco Davivienda (Panama) S.A. quedé en USD 19.100.000.

Autorizados por la Superfinanciera en Colombia mediante radicados 2014035808-010-000 del 29 de mayo de 2014 y
2014088027-015-000 del 20 de octubre de 2014 y de la Superintendencia de Bancos en Panama con
resolucion SBP-0106-2015 del 19 de junio de 2015, se procedidé a realizar los siguientes registros contables
que sustentan el proceso de escision autorizado:

Se transfirieron activos por USD 109.117 compuestos por USD 84.054 de cartera de créditos y USD 25.063 de
inversiones en bonos y depésitos por USD 109.117. El proceso de escision culminé en el afio 2016.

Producto de la escisidn se traslado del patrimonio parte de la reserva de capital por USD 1,3 millones para constituir la
reserva dindmica.

A continuacion se presenta la situacién en activos, pasivos, patrimonios y utilidad del Banco y las companias
incluidas en consolidacion sin efecto de homologacién, eliminacién y homogeneizacion a NCIF Normas de
Contabilidad de Informacion Financiera.

diciembre 31, 2021

Activos Pasivos Patrimonio Utilidad (Pérdida)
Banco Davivienda S.A. (Matriz) Exceptuado 112.635.101 104.517.115 8.117.986 723.737
Grupo del Istmo Costa Rica S.A. (¥) 14.199.629  12.836.226 1.363.403 186.902
Inversiones Financiera Davivienda S.A. (*) 11.954.688 10.526.081 1.428.607 133.203
Banco Davivienda Honduras S.A 6.151.979 5.514.838 637.141 56.249
Seguros Bolivar Honduras S.A. 397.222 258.095 139.127 22.982
Banco Davivienda Panama S.A. (*) 5.141.782 4.817.766 324.016 (7.698)
Davivienda Internacional Panama S.A. 702.739 387.634 315.105 39.063
Corredores Davivienda S.A. (*) 381.737 268.020 113.717 12.076
Cobranzas Sigma S.A. 1.538 313 1.225 474
Fiduciaria Davivienda S.A. 272.551 31.171 241.380 49.131
Corporacioén Financiera Davivienda S.A (*¥) 250.637 67.456 183.181 30.632
Total 152.089.603 139.224.715 12.864.888 1.246.751
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diciembre 31. 2020

Activos Pasivos Patrimonio Utilidad (Pérdida)
Banco Davivienda S.A. (Matriz) Exceptuado 106.532.321  95.176.454 11.355.867 223.809
Grupo del Istmo Costa Rica S.A. (*) 12.625.575 10.569.513 2.056.062 99.547
Inversiones Financiera Davivienda S.A. (*) 10.703.022 9.144.268 1.558.754 59.804
Banco Davivienda Honduras S.A 4.705.792 4.202.357 503.435 24.809
Seguros Bolivar Honduras S.A. 338.042 237.881 100.161 14.539
Banco Davivienda Panama S.A. (*) 4.388.775 3.757.339 631.436 13.623
Davivienda Internacional Panama S.A. 555.731 335.784 219.947 7.325
Corredores Davivienda S.A. (¥) 854.294 715.144 139.150 17.453
Cobranzas Sigma S.A. 1.091 340 751 601
Fiduciaria Davivienda S.A. 292.430 40.576 251.854 60.688
Corporacién Financiera Davivienda S.A (*) 81.210 4.516 76.694 202
Total 141.078.283 124.184.172 16.894.111 521.996

(*) Sub-consolidados

A la fecha no existen restricciones contractuales sobre la utilizacion de los activos y la liquidacién de los pasivos del
Banco a excepcion del encaje para proteccion de depositos de los clientes.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos disponibles mantenidos con bancos centrales, bancos
corresponsales e instrumentos financieros que son altamente liquidos, con vencimientos originales de tres meses o
menos, sujetos a un riesgo poco significativo y que son utilizados por el Banco en la administracién de sus
compromisos a corto plazo. El Banco define como un riesgo poco significativo instrumentos financieros que
cuentan con mercados amplios y profundos, sobre los cuales existe total certidumbre y facilidad para su valoracion; y
con minimo riesgo de crédito, reflejado en calificaciones que sustentan una fuerte capacidad del emisor o contraparte
de cumplir con sus obligaciones financieras.

Los equivalentes de efectivo se mediran a valor razonable o al costo amortizado aquellos instrumentos financieros que
cumplan con las condiciones para esta valoracion. Ver nota 12.1.

4.6. Operaciones de mercado monetario y relacionados

Agrupa las operaciones de compra y venta de fondos interbancarios, las operaciones de reporto (repo), las
operaciones simultaneas y las operaciones de transferencia temporal de valores.

Las participaciones en operaciones repo, simultaneas y transferencia temporal de valores se registran en el estado de
situacion financiera como una obligacién o un derecho segun la posicion que corresponda. Estas operaciones se
tratan como financiamientos garantizados y se reconocen inicialmente al valor razonable, siendo la cantidad de
efectivo desembolsado y recibido, respectivamente. La parte que realiza el desembolso toma posesion de los valores
que sirvan de garantia para la financiacion y que tiene un valor de mercado igual o superior al monto de capital
prestado.

Para operaciones repo el monto inicial se podra calcular con un descuento sobre el precio de mercado de valores

objeto de la operacion; podrd establecerse que durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los valores
inicialmente entregados por otros y podran colocarse restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.
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En el caso de operaciones simultaneas, el monto inicial no se podra utilizar un descuento sobre el precio de mercado
de valores objeto de la operacion; ni podra establecerse que durante la vigencia de la operacion, se sustituyan
los valores inicialmente entregados por otros y no podran colocarse restricciones a la movilidad de los valores objeto
de la operacion.

Los valores recibidos en virtud de recompra inversa acuerdos y valores entregados en virtud de acuerdos de recompra
no se dan de baja en el estado de situacién financiera, ya que los riesgos y beneficios del activo financiero no se
transfieren.

Los rendimientos de las operaciones repo, simultaneas y los intereses de los interbancarios se registran en resultados.

Los interbancarios con plazo menor o igual a 90 dias son considerados como equivalentes al efectivo para la
presentacion del flujo de efectivo.

4.7. Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Banco se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a los pasivos se reducen del valor razonable de los pasivos financieros, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

4.71. Activos Financieros

El Banco ha clasificado sus activos financieros a costo amortizado o valor razonable de acuerdo con el modelo de
negocio definido para gestionar los riesgos y beneficios asi como las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

Las caracteristicas de los flujos de efectivo permiten identificar si, se tiene el instrumento para obtener los flujos de
efectivo contractuales, para la venta o para ambos.

Evaluacién del modelo de negocio

La evaluacién del modelo de negocio implica la evaluacion de las actividades que regularmente se llevan a cabo en el
Banco vy el rol de los diferentes activos financieros dentro de los objetivos de la misma. El analisis de los instrumentos
se inicia de forma agregada como area y subarea, para luego ir hacia un analisis individual para la cartera, producto o
linea de negocio que asi lo requiera, generando la posibilidad de tener sub-carteras, cada una de ellas respondiendo a
un modelo de negocio distinto.

Evaluacién de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales, SPPI Test

Se determina si un activo financiero cumple la condicién de SPPI (Solo Pago de Principal e Intereses) con el objetivo
de evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

El Banco establecié dos modelos de negocio para la administracion del portafolio de inversiones; i) gestion estructural:

inversiones cuyo proposito esta asociado a la intermediacion financiera, gestion de riesgos de mercado del balance y
por la necesidad de contar con un respaldo de activos liquidos en el proceso de intermediacion financiera; y i)
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gestibn de negociacion: inversiones cuyo propdsito es maximizar las utilidades generadas por la Tesoreria
mediante la compra y venta de instrumentos financieros.

Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y dan de baja con base
en la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o
costumbre en dicho mercado.

4.711. Activos financieros a costo amortizado

El Banco tiene instrumentos financieros que se miden al costo amortizado cuando su objetivo es mantenerlos
con el fin de recolectar los flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del activo dan origen en fechas
especificas a flujos de efectivo que son solo pagos de principal e interés sobre el capital pendiente y el Banco tiene la
capacidad de mantenerlos hasta el vencimiento.

Los activos financieros se presentan al costo amortizado neto de provisiones por deterioro. Los ingresos por intereses
se reconocen por el método de interés efectivo y se registran en resultados en el rubro de ingresos por intereses.

Las inversiones que se miden al costo amortizado se evallan en cada periodo si existe evidencia de deterioro, las
pérdidas que se presenten por provisiones de deterioro se reconoceran en el estado de resultados.

Las reclasificaciones de instrumentos financieros solo se hacen cuando hay un cambio en el modelo de negocio del
Banco.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros que se compran con el propdsito de venderlos o recomprarlos en corto plazo se mantienen
para negociacion. El Banco administra estas inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus
valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo o la estrategia de inversion. Estos activos se
reconocen a su valor razonable en la fecha de negociacién, los cambios en el valor razonable y las utilidades o
pérdidas en venta se registran en resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

Los activos financieros que son designados a valor razonable con cambios en el patrimonio se reconocen a valor
razonable en la fecha de negociacidén mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion. Los
cambios en el valor razonable se registran en otros resultados integrales, los intereses se reconocen cuando se
causan en resultados, las utilidades o pérdidas generadas cuando se venden se calculan sobre el costo y se
reconocen en ingresos netos por utilidades (pérdidas) en otros ingresos.

Ciertas inversiones de patrimonio que complementan el negocio del Banco se reconocen a valor razonable con
cambios en patrimonio, tomando la eleccion irrevocable de clasificarlos en esta categoria y son reconocidos a
valor razonable mas cualquier costo de transaccion en la fecha de negociacién. Los cambios en los valores
patrimoniales se reconocen en otros resultados integrales.

Deterioro de instrumentos financieros al costo amortizado o a valor razonable con cambios en ORI inversiones

El deterioro para estas inversiones se medira de la siguiente manera:
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e Si el riesgo crediticio de la inversion activo ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial, se reconocera por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo, o

e Si el riesgo crediticio de la inversion no se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial, se reconocera por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas de los
proximos 12 meses.

El Banco revisa estas inversiones al menos anual o semestralmente, en funcién del tipo de compaiia de que se trate,
sin perjuicio que se revisen a nivel individual o de sectores situaciones que impacten las calidades crediticias de las
contrapartes.

Para las inversiones en titulos de deuda, un deterioro de la calificacion de crédito es considerado evidencia
objetiva de deterioro. Otros factores que se toman en cuenta en la evaluacidon de deterioro incluyen la posicion
financiera, los principales indicadores financieros del emisor del instrumento, significativas y continuadas
pérdidas del emisor o incumplimientos contractuales, incluyendo el no pago de intereses o incumplimientos a
covenants pactados en préstamos. La Nota 12.3.3 revela el riesgo de crédito por grado y la pérdida crediticia
esperada de estos instrumentos financieros.

4.71.2. Baja de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el grado en que los riesgos
y beneficios asociados a los activos transferidos se traspasan a terceros.

e EIl Banco deja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Por ejemplo, la venta incondicional de los
activos financieros, la venta de activos financieros con la promesa de recompra por su valor razonable a la
fecha de la recompra, las titularizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares.

e En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros
resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.

e Siel Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
y continta reteniendo el control del activo transferido, el Banco reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Por ejemplo, ventas de activos financieros con la
promesa de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés.

En este caso, se reconocen los siguientes elementos:
a) Un pasivo financiero asociado, que se reconoce por un importe igual a la contraprestacién recibida y se valora
posteriormente a su costo amortizado, salvo que cumpla los requisitos para la clasificacién en otros pasivos

financieros a valor razonable con cambios en resultados.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido no dado de baja como los gastos del nuevo pasivo financiero, se
mantienen sin compensacion.

Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Banco continia reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por
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los recursos recibidos. Por ejemplo, la titularizacién de activos en que el cedente asume una financiacion subsidiaria u
otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido.

4.7.1.3. Cartera de créditos

La cartera de créditos estd conformada por activos con pagos fijos o determinables, los cuales representan
Unicamente pagos de principal e intereses, y de los cuales el Banco no tiene la intencién de venderlos y no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos se registran al costo amortizado, neto de provisiones por deterioro,
castigos e intereses causados no recaudados, incluye los intereses pagados, costos y comisiones de originacion,
comisiones de créditos sindicados y descuentos o primas no amortizados cuando se cumplan las condiciones.

Los ingresos por intereses se reconocen por el método de interés efectivo. Los costos y comisiones de originacion son
consideradas para ajustar la tasa de interés del préstamo y se reconocen en ingresos por intereses durante el término
del préstamo.

Las comisiones se reconocen por el método de la tasa de interés efectiva durante el término del crédito cuando
cumple la definicion de costo de transaccidon, o como ingresos por comisidon cuando no existan desembolsos de
acuerdo a lo pactado contractualmente.

Mediante los decretos 1143 de 2009, 1190 de 2012, 0701 de 2013, 2480 de 2014 y 161 de 2014 emitidos por el
gobierno se crea el mecanismo de “cobertura condicionada” que facilita la adquisiciéon de vivienda. El Banco
implementa los procedimientos para la aplicacion de este mecanismo en los desembolsos de cartera de vivienda y los
contratos de leasing habitacional para la adquisicion de vivienda nueva. Los préstamos otorgados a partir de julio de
2012 cuentan con una cobertura de tasa de interés otorgada por el gobierno nacional y hasta un cupo global
predefinido. El Banco ofrecid a sus clientes un estimulo adicional a partir de la cuota 85 hasta maximo los siguientes
ocho (8) afios y asumira el valor que venia pagando el gobierno siempre y cuando el cliente cumpla con las
mismas condiciones. A partir del 23 junio 2018 el beneficio de cobertura de tasa solo se otorga a los clientes que
adquieran vivienda en proyectos con certificaciones sostenibles. Para el cumplimiento de esta obligacion se estimé
una provision basada en un modelo que contempla el comportamiento real de los créditos la cual debe ser ajustada en
la medida en que se da la cobertura por parte del Banco.

Leasing Habitacional

Los inmuebles materia de este tipo de operaciones son de propiedad del Banco y estan asegurados por incendio y
terremoto.

Corresponde al valor financiado de los bienes inmuebles de vivienda entregados en arrendamiento al usuario para
Su uso y goce, a cambio del pago de un canon periddico, durante el plazo convenido, a cuyo vencimiento el bien se
restituye a su propietario o se transfiere al locatario, si éste decide ejercer la opcidon de compra pactada a su favor y
paga su valor.

Créditos reestructurados

Se entiende por crédito reestructurado todo aquel que mediante la celebracion de cualquier negocio juridico,
tenga por objeto modificar las condiciones inicialmente planteadas con el fin de permitirle al deudor la atencion
adecuada de su obligacion. Para estos efectos no se consideran reestructuraciones las novaciones, modificaciones a
los préstamos que no correspondan a problemas de pago del cliente. Antes de reestructurar un crédito debe
establecerse razonablemente que el mismo sera recuperado bajo las nuevas condiciones.
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Compras de cartera

Inicialmente se reconocen por el costo de adquisicién equivalente al valor razonable, teniendo en cuenta cualquier
ajuste de descuento o prima en las compras.

Régimen de insolvencia Ley 1116 de 2006

El régimen judicial de insolvencia tiene por objeto la proteccion del crédito y la recuperaciéon y conservacion
de la empresa como unidad de explotacion econémica y fuente generadora de empleo, a través de los procesos de
reorganizacion y de liquidacion judicial, siempre bajo el criterio de agregacion de valor.

Provisiones por deterioro

Con el objetivo de garantizar los recursos captados a los clientes, el Grupo evalua el nivel de riesgo crediticio de su
cartera al cierre de cada periodo determinando el nivel de pérdida esperada derivadas de la actividad crediticia.

Los préstamos o grupo de préstamos que son medidos al costo amortizado, que presentan un un incremento
significativo en el riesgo crediticio tiene un impacto sobre los flujos futuros de efectivo estimados del activo financiero
que pueda ser calculado con fiabilidad.

Esto implica que las provisiones generadas deben ser consistentes con el modelo de pérdidas esperadas definido
para la cartera; que las provisiones se generen por efecto de incrementos significativos en el riesgo crediticio de los
préstamos; y que el calculo de los montos de provisidon se estime como efecto del menor valor de los flujos esperados
de la cartera, en comparacion con los flujos contractuales.

Los indicadores de deterioro, pueden incluir pero no estan limitados, a uno o mas de los siguientes eventos: a)
dificultad financiera significativa del prestatario o emisor, b) impagos o moras de parte del prestatario, c)
reestructuracion del préstamo, d) indicaciones de que un prestatario o emisor entre en liquidacién, e) la
desaparicion de un mercado activo para un instrumento, f) otros datos observables relacionados con un banco de
activos tales como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en el banco,
o las condiciones economicas que se correlacionen con impagos en los activos del Banco.

Los préstamos significativos medidos al costo amortizado que presenten deterioro son evaluados
individualmente y los que siendo significativos no presentan deterioro se evaluan colectivamente en busca de
cualquier signo de deterioro en que se haya incurrido pero que aun no haya sido identificado. Los préstamos medidos
a costo amortizado que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente en busca de deterioro
agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

El modelo de evaluacién de deterioro individual tiene en cuenta los flujos esperados del préstamo afectados
por factores como las moras presentadas, la antigiedad de estas moras, la exposicién del préstamo, las garantias
asociadas y los costos en los que se incurre al hacer efectivas las garantias.

Por otra parte, el modelo de evaluacion de deterioro colectivo considera el comportamiento histérico de pagos que
presenta el cliente a la fecha de corte, asi como la existencia de eventos que permitan concluir si hay un incremento
significativo de riesgo en funcion de la edad del crédito, el producto, si existen reestructuraciones entre otros factores.
A partir de las variables relevantes para cada segmento de cartera se construyen los componentes del modelo de
pérdidas esperadas y se incorpora la incidencia de variables macroeconémicas bajo diferentes escenarios probables.
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Si las condiciones de un activo financiero medido al costo amortizado se re-negocian o se modifican de otra forma por
dificultades financieras del prestatario o emisor, el deterioro se medira evaluando si se presenta un incremento
significativo en el riesgo crediticio del activo comparando:

e FEl riesgo de que ocurra un incumplimiento en la fecha de presentacion basado en los términos
contractuales modificados o re-negociados; y

e El riesgo de que ocurra un incumplimiento en el momento del reconocimiento inicial (basado en los términos
contractuales originales, sin modificar.

El deterioro de cartera representa la mejor estimacion realizada por la administracion para los instrumentos
financieros de cartera incluyendo las exposiciones fuera de balance, a la fecha de cierre del ejercicio. El deterioro de
los instrumentos financieros de cartera son presentados como una deduccion de los saldos de préstamos en la
presentacion de activos en los estados financieros consolidados.

El deterioro de cartera se incrementa por el aumento de riesgo de no pago de los préstamos y se disminuye por los
pagos parciales, las cancelaciones, los castigos netos de recuperaciones y/o ventas de cartera. Las condiciones
especificas del modelo de pérdidas esperadas se detallan en la nota 10.4.2.4.

Castigos

Un crédito se da de baja cuando no hay una probabilidad de recuperacion y se han hecho esfuerzos exhaustivos de
recuperacion o las instancias legales han terminado. Los créditos de consumo no garantizados con hipotecas
y/o prenda son dados de baja cuando se han hecho esfuerzos exhaustivos de recuperacion.

Se podra aplicar castigos especificos menores a los parametros definidos por el Banco cuando la Junta Directiva lo
autorice.

El castigo no releva ala administracion del Banco de continuar con las gestiones de cobro que se consideren
adecuadas.

4.71.4. Ventas de Cartera

Es el proceso mediante el cual los activos financieros poseidos por el Banco se transfieren al 100% con todos los
derechos y riesgos inherentes o derivados de estos a un tercero como una venta en firme y la contraprestacion
recibida puede ser dinero u otros bienes. Los activos objeto de venta son retirados de los estados financieros
consolidados por su valor neto en libros en la fecha de negociacion y la diferencia entre el valor en libros y el valor
recibido se registra como una utilidad o pérdida del ejercicio, siendo registrada de acuerdo a estudios de valoracion
emitidos por expertos.

El Banco posee contratos de administracion para la cartera titularizada en donde a través de sus aplicativos
se controla operativamente la cartera de un tercero recibiendo como contraprestacion del servicio un porcentaje

definido como comisién por esta labor.

Los préstamos que han sido dados de baja y posteriormente se venden se registran a valor razonable y la utilidad o
pérdida generada se reconoce con cargo a resultados.
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4.7.1.5. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar diferentes de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero se clasifican y miden
posteriormente a costo amortizado y periédicamente se evalua las pérdidas que se presenten por provisiones por
deterioro de acuerdo al enfoque simplificado contemplado en la NIIF 9.

Provisién de cuentas por cobrar

El Banco medird las correcciones de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de la vida para otras cuentas por cobrar diferentes de cartera de créditos, utilizando un modelo de deterioro
simplificado basado en el comportamiento y permanencia de las partidas, excluyendo del calculo las cuentas que de
acuerdo a su plazo, funcionalidad, finalidad y control no lo requieren.

4.7.1.6. Instrumentos financieros derivados

Los derivados son instrumentos financieros que derivan su valor de los cambios de tasas de interés, tasas de cambio,
margenes de créditos, precios de commodities, precios de acciones u otras métricas financieras o no financieras.El
portafolio de derivados del Banco se conforma por contratos sobre tasas de interés, tasas de cambio vy titulos de
deuda. El Banco usa derivados con propédsitos de negociacién y con propoésitos de administracion de riesgos
asociados a la estructura de balance y se reconocen al valor razonable en el estado de situacion financiera.
Adicionalmente, se reconoce el cargo por riesgo de crédito a través del calculo de CVA y DVA para cada una de las
contrapartes con las que se realizan este tipo de contratos. El CVA representa el cargo por riesgo de crédito de la
contraparte, lo que genera un ajuste negativo al valor razonable. Por su parte, el DVA representa el riesgo del Banco
Davivienda hacia con la contraparte, razén por la cual implica un ajuste positivo al valor razonable de contrato.

Los montos nocionales de los derivados no se reconocen como activos o pasivos en la medida que ellos representan
el valor facial del contrato al cual una tasa o un precio se aplican para determinar el flujo de efectivo que sera
intercambiado segun cambiado los términos del contrato. EI monto nocional no representa una utilidad o pérdida
asociada con los factores de riesgo que afectan el valor del derivado.

Los derivados que se mantienen para propositos de administracion de riesgos del balance se reconocen al valor
razonable en el estado de situacion financiera y los cambios en el valor razonable se reconocen en resultados o en
ORI junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta. que son atribuibles al riesgo de cobertura, en
la misma linea del estado de resultados integrales que la partida cubierta.

Derivados que se mantienen con propésito de negociacion

Sobre la actividad de negociacién, la utilidad se puede generar de tres maneras: i) por la actividad de distribucion,
entendida como la intermediacidon que realiza la Tesoreria entre los mercados profesionales, los clientes offshore,
institucionales y del sector real; ii) por la actividad de posicion propia, mediante la cual se toman posiciones por
periodos cortos de tiempo para aprovechar las tendencias de valorizacion o desvalorizacion de los activos financieros
y los instrumentos derivados vy; iii) por la actividad de arbitraje, que permite mediante la combinacion de activos
financieros e instrumentos derivados, generar margenes financieros sin incurrir en riesgos de mercado.

Las utilidades realizadas o no realizadas de los derivados de negociaciéon se reconocen en el estado de resultados
como ingresos asociados al modelo de negocio de trading.
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Derivados que se mantienen con propésito de administrar riesgos

Los derivados que se mantienen para administrar riesgos, y que ademas cumplen los requisitos de la contabilidad de
cobertura y generan asimetrias contables significativas, se contabilizan con los requerimientos de la contabilidad
de cobertura. Los derivados que son mantenidos con propdsitos de cobertura, pero no cumplen las condiciones
previas se reconocen como derivados para administrar riesgos y sus cambios en el valor razonable se reconocen en
resultados.

Derivados implicitos

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos (contratos anfitriones) se tratan como
derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los
contratos anfitriones y cuando dichos contratos no se registran a su valor razonable con cambios a través de
resultados.

4.71.7. Compensacion de instrumentos financieros en el Estado de Situaciéon Financiera

Activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto reportado en el estado de situacion financiera
consolidado, cuando legalmente existe el derecho para compensar los montos reconocidos y hay una intencion
para liquidarlos sobre bases netas o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. La informacion
correspondiente a compensacion de activos y pasivos financieros se revela en la nota 11.

4.8. Contabilidad de coberturas

Teniendo en cuenta los cambios introducidos en la NIIF 9, version revisada de 2014, el Banco ha definido aplicar los
requerimientos de contabilidad de coberturas de esta norma desde la fecha de aplicacion inicial (01 de enero de
2018).

El Banco designa ciertos instrumentos como de cobertura, los cuales incluyen derivados y no derivados, ya sea como
coberturas de valor razonable, coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de la inversion neta en la operacién
extranjera.

Para los estados financieros consolidados, se aplicaran los requerimientos del Capitulo 6 de la NIIF 9, para coberturas
vigentes en la fecha de transicion, es decir 1 de enero de 2018. Posterior a la fecha de transicion todos los criterios de
contabilidad de coberturas contenidos en la NIIF 9 versién 2014 seran aplicables a las nuevas coberturas efectuadas.
Para estados financieros consolidados con corte a 31 de diciembre de 2017, se utilizaron los requerimientos de
Contabilidad de Coberturas de la NIC 39, derogada por la NIIF 9.

Al inicio de la cobertura, el Banco documenta la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi
como los objetivos de la administracién de riesgos y su estrategia de administracion para emprender diversas
transacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base continua, el Banco documenta
si el instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar la exposicion a los cambios en el valor razonable
o los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta.

Adicionalmente, se identifica el componente de riesgo o componentes cubiertos, siempre y cuando estos puedan ser
separados y medidos con fiabilidad, y se especifica si se realiza cobertura total o parcial a un porcentaje del importe
nominal de la partida cubierta o si es parcial a los flujos de efectivo individuales. Asi mismo, el Banco evaluara de
acuerdo a la estrategia de cobertura y de acuerdo a las caracteristicas de la partida cubierta y el instrumento de
cobertura, si se requiere realizar renovaciones periédicas para mantener la relacion de cobertura.
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Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de valor razonable se
reconocen de forma inmediata en los resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo
cubierto que se atribuya al riesgo cubierto. El cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura y el cambio
en la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen en el Estado de Resultados en el rubro relacionado
con la partida cubierta.

Cuando la cobertura ya no cumple con los criterios para la contabilidad de coberturas o si el instrumento de cobertura
se vende, caduca, se cancela o se ejerce, la contabilidad de coberturas se suspende de forma prospectiva El ajuste a
valor razonable del valor en libros de la partida cubierta que surge del riesgo cubierto, se amortiza contra resultados a
partir de esa fecha.

La Nota 12.4 incluye detalles sobre el valor razonable de los instrumentos usados para propdsitos de cobertura.

Coberturas de flujo de efectivo

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como cobertura
de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales y se acumulan bajo el titulo de reserva de flujos de
efectivo cubiertos. Las pérdidas y ganancias relativas a la porcion no efectiva del instrumento de cobertura, se
reconoce inmediatamente en los resultados y se incluye en el rubro “otros ingresos y gastos”.

Los montos previamente reconocidos en los otros resultados integrales y acumulados en el capital contable,
se reclasifican a los resultados en los periodos en los que la partida cubierta se reconoce en los resultados, en el
mismo rubro de la partida cubierta reconocida. Sin embargo, cuando una transaccién pronosticada que esta cubierta
da lugar al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdidas o ganancias
previamente acumuladas en el capital contable, se transfieren y se incluyen en la valuacion inicial del costo del activo
no financiero o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberturas se discontinla cuando el Banco revoca la relacion de cobertura, cuando el
instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando deja de cumplir con los criterios para la
contabilizacién de coberturas. Cualquier ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura que haya sido
reconocida en el patrimonio continuara en el patrimonio hasta que la transacciéon pronosticada sea finalmente
reconocida en los resultados. Cuando ya no se espera que la transaccion pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonio, se reconocera inmediatamente a los resultados.

Coberturas de una inversion neta en una operacion extranjera

Las coberturas de una inversidon neta en una operacion extranjera se contabilizan de manera similar a las coberturas
de flujo de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relativa a la porcion efectiva de la
cobertura se reconoce en los otros resultados integrales y se acumula en la reserva de conversion de operaciones
extranjeras. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion ineficaz se reconoce en los resultados.

Las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura relativa a la porcion efectiva de la cobertura acumulada en la
reserva de conversion de monedas extranjeras se reclasifican a resultados en la venta de la operacion extranjera.
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4.9. Activos mantenidos para la venta

Los activos se clasifican como disponibles para la venta cuando sus condiciones presentes permiten su venta y es
altamente probable que su venta ocurra en el afo siguiente y a partir del segundo afio se clasifican como otros
activos. Para que la venta sea probable la administracion del Banco esta obligada a efectuar los planes de venta e
iniciar un activo programa de mercadeo para garantizar su venta.

Los activos que se clasifican como mantenidos para la venta son registrados al menor valor entre su valor de costo y
el valor razonable menos costos de venta, en esta clasificacion ya no se deprecia ni se amortiza y las variaciones
posteriores en su valor razonable menos costo de venta se llevan al estado de resultados.

Plan de Ventas
Los siguientes son los planes de ventas que se establecen para los activos mantenidos para la venta:

e Los bienes disponibles, son entregados a los canales de ventas (inmobiliarias, personas naturales
especializadas y proveedores de vehiculos) con los que trabaja el Banco, para iniciar su proceso de
comercializacion.

e En cuanto a los bienes de dificil comercializacién, que se catalogan asi cuando ya han cumplido mas de doce
meses para inmuebles 0 mas de 3 meses para vehiculos sin recibir ninguna oferta desde el inicio de su
publicacion, se efectuan planes especificos para la venta, con mayor énfasis en aquellos que han cumplido
dicho tiempo, analizando cada caso y creando estrategias para lograr su enajenacion.

e El precio, por politica general esta determinado por un avalio comercial (no mayor a seis meses de
antigledad para inmuebles vy tres meses para vehiculos particular), la facilidad de venta del bien,
condiciones fisicas y condiciones del mercado inmobiliario o de vehiculos en el area especifica, entre otros.

e Se efectua un seguimiento de negocios mensualmente, con el fin de verificar las gestiones realizadas por los
canales de venta para cumplir con los tiempos establecidos en la comercializacion de los bienes, generando
compromisos entre las partes tendientes a buscar soluciones de venta efectivas.

4.10. Operaciones y negocios conjuntos

Los negocios conjuntos son aquellas entidades en que el Banco tiene un control conjunto sobre sus actividades,
establecido por acuerdos contractuales y que requiere el consentimiento unanime para la determinacion de las
politicas financieras y operacionales. En las operaciones conjuntas son contabilizados los activos, pasivos,
ingresos y gastos relativos a la participacion en la operacion conjunta, de cada uno de los operadores conjuntos y en
los negocios conjuntos se reconoce la participacion como una inversién aplicando el método de participacion.

El Banco participa en operaciones conjuntas relacionadas con el negocio de retail financiero, mediante un acuerdo de
colaboracion empresarial donde cada parte realiza aportes que permaneceran dentro del acuerdo en propiedad
de cada parte aportante recibiendo un porcentaje de participacion sobre las utilidades.

4.11. Propiedades y equipo
Los terrenos y edificios, equipos de computo, muebles y enseres y otros equipos se reconocen al costo, menos
depreciacion y provisiones por deterioro. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los terrenos no se deprecian. Las utilidades o pérdidas en venta de activos son registradas en otros ingresos o

gastos en el estado de resultados.

El importe en libros de un elemento de propiedades y equipo se dard de baja por su disposicién; o cuando no se
espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion.
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Los costos por reemplazar una parte de las propiedades y equipo se registran como mayor valor del activo si cumplen
los requerimientos para su registro y los gastos de mantenimiento y remodelacion de activos propios que no amplian
la vida util del bien se registran como gastos en el estado de resultados, los gastos de remodelacion significativos de
oficinas tomadas en arriendo se amortizan en el plazo del contrato.

Las transferencias se realizan cuando existe un cambio en el uso de las propiedades y equipo sin perder el control del
bien.

Depreciacion

La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta, sobre el costo de los activos, menos su valor residual.
Los terrenos no son objeto de depreciacion. Dicha depreciacion que se registra con cargo a resultados se calcula con
base en las siguientes vidas utiles:

Categoria Vida util (afos) Valor Residual
Edificios 30-100 10% valor de adquisicién
Vehiculos 3-5 20% valor de adquisicion
Muebles y enseres 3-10 hasta el 5%
Equipo informatico y otros equipos 3-20 hasta el 5%

Las vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
4.12. Propiedades de inversion

Se clasifican como propiedades de inversidon los bienes inmuebles que no se tienen en uso del Banco y que se
mantienen para obtener rentas y/o plusvalia.

Las propiedades de inversion se vallan inicialmente al costo de adquisicién, incluyendo los costos incurridos
en la transaccién. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se valuan bajo el modelo de costo
y se deprecian como se indica en la politica de propiedades y equipo.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de la disposicion o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econémicos futuros de la disposicion. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicién y el
valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados en el periodo en que la propiedad se da de baja.

Las propiedades de inversion se reconoceran como activos sélo cuando sea probable que los beneficios econdémicos
futuros que estén asociados con tales propiedades de inversidn fluyan hacia el Banco y el costo de las propiedades de
inversion pueda medirse de manera fiable.

Cuando el uso de una propiedad cambia a propiedades de inversién, ésta se mide a su valor razonable y se reclasifica
como propiedad de inversion. La diferencia que surja entre el valor libros y el valor razonable se reconocera en
resultados. De acuerdo con la NIC 40 cuando la entidad utiliza el modelo del costo, las transferencias entre
propiedades de inversion, instalaciones ocupadas por el duefio e inventarios, no varian el importe en libros ni el
costo de dichas propiedades, a efectos de medicién o informacién a revelar.
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4.13. Inversiones en asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde el Banco tiene influencia significativa, pero no control ni
control conjunto sobre las politicas financieras y operacionales o posee mas del 20% y menos del 50% de
participacion. Las inversiones en entidades asociadas se reconocen inicialmente al costo incluyendo cualquier costo
de transaccién y se incrementan o disminuyen por el método de participacion para reconocer la participacion en los
resultados y en los cambios de patrimonio y cualquier disminucion para reflejar las provisiones por deterioro en el
valor de la inversion. Los cambios en la inversién son reconocidos en resultados y en el patrimonio en el otro
resultado integral y posteriormente se evalla la existencia de indicios de deterioro aplicando los requerimientos de la
NIC 36. Los dividendos procedentes de las asociadas, son reconocidos en el resultado del periodo cuando se tenga el
derecho a recibirlos.

Cuando la participacion del Banco en las pérdidas de una entidad asociada o un negocio conjunto del Banco supera
la participacion del Banco en esa asociada o negocio conjunto (que incluye los intereses a largo plazo que, en
sustancia, forman parte de la inversion neta del Banco en la asociada o negocio conjunto) el Banco deja de
reconocer su participacién en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando el Banco
haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

El método de participacion se estima con base en los estados financieros homogeneizados a las politicas de la matriz.

En la adquisicién de la inversion en una asociada o negocio conjunto, el exceso en el costo de adquisicion sobre la
participacion del Banco en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en la inversion se reconoce
como plusvalia, el cual se incluye en el valor en libros de la inversion. Cualquier exceso de participacién del Banco en
el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en el costo de adquisicién de la inversion, después de la
re-evaluacion, se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la inversién se adquirio.

Cuando es necesario el Banco, prueba el deterioro del valor en libros total de la inversiéon en una asociada o negocio
conjunto (incluyendo la plusvalia) de conformidad con NIC 36 Deterioro de Activos como un unico activo, comparando
su monto recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de venta) contra su valor en libros.
Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de la inversion. Cualquier reversion de dicha
pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con NIC 36 en la medida en que dicho monto recuperable de la
inversion incrementa posteriormente.

El Banco descontinua el uso del método de participacion desde la fecha en que la inversion deja de ser una asociada
0 un negocio conjunto, o cuando la inversion se clasifica como mantenida para la venta. Cuando el Banco mantiene la
participacion en la asociada o negocio conjunto la inversion retenida se mide a valor razonable a dicha fecha y se
considera como su valor razonable al momento del reconocimiento inicial de conformidad con NIC 39 y la
diferencia entre el valor contable de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que el método de la participacion se
descontinuo y el valor razonable atribuible se incluye en la determinacion de la ganancia o pérdida por disposicion de
la asociada o negocio conjunto. Adicionalmente, la ganancia o pérdida previamente reconocida en otros resultados
integrales por dicha asociada o negocio conjunto se reclasifica al estado de resultados.

El Banco sigue utilizando el método de participaciéon cuando una inversién en una asociada se convierte en una
inversion en un negocio conjunto o una inversién en un negocio conjunto se convierte en una inversién en una
asociada. No existe una revaluacién a valor razonable sobre dichos cambios en la participacion.

Cuando el Banco reduce su participacion en una asociada o un negocio conjunto pero el Banco sigue utilizando el

método de la participacion, el Banco reclasifica a resultados del periodo la ganancia o pérdida que habia sido
previamente reconocida en otros resultados integrales en relacion a la reduccion de su participacion en la inversion
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si esa utilidad o pérdida se hubieran reclasificado al estado de resultados en la disposicidon de los activos o
pasivos relativos. Ver Nota 12.8.

Cuando el Banco lleva a cabo transacciones con su asociada o negocio conjunto, la utilidad o pérdida resultante de
dichas transacciones con la asociada o negocio conjunto se reconocen en los estados financieros consolidados del
Banco sélo en la medida de la participacion en la asociada o negocio conjunto que no se relacione con el
Banco.

El Banco determind que tiene influencia significativa sobre las siguientes inversiones:

Entidades Colombianas: Redeban, Titularizadora de Colombia y Servicios de Identidad Digital S.A.S.
Inversiones indirectas en Salvador: Sersaprosa, Serfinsay ACH
Inversiones indirectas en Honduras: Zip Amareteca y Bancajero BANET

Los negocios conjuntos son aquellas entidades en que el Banco tiene un control conjunto sobre sus actividades,
establecido por acuerdos contractuales y que requiere el consentimiento unanime para la determinacién de las
politicas financieras y operacionales. En las operaciones conjuntas son contabilizados los activos, pasivos, ingresos
y gastos relativos a la participacion en la operacion conjunta, de cada uno de los operadores conjuntos y en los
negocios conjuntos se reconoce la participacién como una inversion aplicando el método de participacion.

El Banco participa en operaciones conjuntas relacionadas con el negocio de retail financiero, mediante un acuerdo de
colaboracién empresarial donde cada parte realiza aportes que permaneceran dentro del acuerdo en propiedad
de cada parte aportante recibiendo un porcentaje de participacion sobre las utilidades y otras operaciones
realizadas por la subsidiaria en Colombia Fiduciaria Davivienda S.A., a través de contratos de acuerdos consorciales,
donde cada entidad tiene un porcentaje de participacion en los consorcios de Fiducia estructurada. Estos acuerdos se
suscriben con otras entidades fiduciarias con el propdsito de participar en licitaciones publicas para poder ejecutar y
desarrollar en conjunto una actividad de prestacién de servicios.

4.14. Combinaciones de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion. La contraprestacion transferida en
una combinacién de negocios se mide a valor razonable, el cual se calcula como la suma de los valores razonables de
los activos transferidos por la Entidad, menos los pasivos incurridos por la Entidad con los anteriores propietarios de
la empresa adquirida y las participaciones de capital emitidas por la Entidad a cambio del control sobre la empresa.
Los costos relacionados con la adquisicion generalmente se reconocen en el estado de resultados conforme se
incurren.

A la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen a valor razonable
con excepcion de:

e Impuestos diferidos activos o pasivos y activos o pasivos relacionados con beneficios a empleados, que se
reconocen y miden de conformidad con NIC 12 Impuestos a las ganancias y NIC 19 Beneficios para
Empleados, respectivamente;

e Pasivos o instrumentos de capital relacionados con acuerdos de pagos basados en acciones de la empresa
adquirida o acuerdos de pagos basados en acciones de la Entidad celebrados para reemplazar
acuerdos de pagos basados en acciones de la empresa adquirida que se miden de conformidad con la NIIF 2
Pagos basados en acciones a la fecha de adquisicion; y

e Activos (0o un grupo de activos para su disposicién) que se clasifican como mantenidos para venta de
conformidad con la NIIF 5 Activos no Circulantes Conservados para Venta y Operaciones Discontinuas que se
miden de conformidad con dicha norma.
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El crédito mercantil o plusvalia, se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de
cualquier participacién no controladora en la empresa adquirida, y el valor razonable de la tenencia accionaria
previa del adquirente en la empresa adquirida (si hubiere) sobre el neto de los montos de activos adquiridos
identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion. Si después de una revaluacion el neto de los montos de
activos adquiridos identificables y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion excede la suma de la contraprestacion
transferida, el monto de cualquier participacion no controladora en la empresa adquirida y el valor razonable de la
tenencia accionaria previa del adquirente en la empresa adquirida (si hubiere), el exceso se reconoce inmediatamente
en el estado consolidado de resultados como una ganancia por compra a precio de ganga.

Las participaciones no controladoras que son participaciones accionarias y que otorgan a sus tenedores una
participacion proporcional de los activos netos de la Entidad en caso de liquidacion, se pueden medir inicialmente ya
sea a valor razonable o al valor de la participacién proporcional de la participacién no controladora en los montos
reconocidos de los activos netos identificables de la empresa adquirida. La opcién de base de medicion se realiza
en cada transaccion. Otros tipos de participaciones no controladoras se miden a valor razonable o, cuando aplique,
con base en lo especificado por otra NIIF.

Cuando la contraprestacion transferida por la Entidad en una combinacidon de negocios incluya activos o pasivos
resultantes de un acuerdo de contraprestacién contingente, la contraprestacion contingente se mide a su valor
razonable a la fecha de adquisicion y se incluye como parte de la contraprestacion transferida en una combinacién
de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que califican como aj