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Calificacion por Fortaleza Financiera Intrinseca: Las calificaciones de Banco Davivienda S.A.
(Davivienda) estan altamente explicadas por su fortaleza financiera implicita, la cual se refleja
en su perfil de empresa sélido, su posiciéon de mercado en Colombia como el segundo banco mas
grande y su franquicia adecuada en Centroamérica, donde también opera su negocio.

Franquicia Consolidada: Davivienda tiene una franquicia lider en los mercados hipotecarioy de
consumo colombiano, y se ubica entre los actores principales del mercado corporativo, asicomo
del centroamericano. El modelo de negocio del banco se beneficia de la diversificacion
geografica y de ingresos, asi como de los esfuerzos continuos para desarrollar tecnologias
digitales de vanguardia que generan ingresos estables a lo largo del ciclo econdmico.

Calidad de Cartera Adecuada: Fitch Ratings espera presiones sobre la calidad de los activos en
el corto plazo, debido a la exposicion mayor del banco a los préstamos de consumo y a un
entorno operativo (EO) desafiante para 2023. Sin embargo, el deterioro de los préstamos
deberia moverse alrededor de 4% a finales de 2023, superior a 2,9% en septiembre de 2022.
Fitch no espera que sea una fuente relevante de riesgo para el horizonte de calificacién de
Davivienda, puesto que este ha mostrado resiliencia a lo largo de los ciclos econémicos,
monitorea proactivamente a sus clientes y tiene un exceso de provisiones para pérdidas
crediticias.

Rentabilidad Resiliente: Larentabilidad de Davivienda se sustenta en su desempefio resiliente,
el cual se sustenta en un control de costos adecuado, una franquicia consolidada y
diversificacion geografica. Fitch espera que el indicador clave de rentabilidad de utilidad
operativa a activos ponderados por riesgo (APR) sea de 2,1% en 2023, desde aproximadamente
2,5% proyectado para finales de 2022. Las tasas de interés altas durante la primera parte de
2023 deberian beneficiar el margen de interés neto (MIN) de Davivienda, pero es probable que
se compensen, en parte, por costos de financiamiento mayores, un crecimiento comercial
limitado un aumento en los gastos por provisiones y la inflacién, que continuara presionando los
gastos operativos también durante ese afo.

Capitalizacion Adecuada: Fitch considera que el capital del banco es suficiente teniendo en
cuenta sus reservas para pérdidas crediticias relativamente amplias, calidad de activos buena,
generacion de utilidades recurrentes y una gestion de riesgos adecuada. El crecimiento de los
activos, la recuperacion de las utilidades y la depreciacién de la moneda han impulsado el
desempenio del capital durante 2022. La agencia espera que el indice de capital regulatorio
basico (CET1; common equity tier 1) se mantenga en torno a 11% durante los préximos dos afos,
acorde con el crecimiento planificado y desempeiio financiero de la entidad. El indicador de
CET1 mas tier 1 adicional fue de 12,8% a septiembre de 2022; los hibridos proporcionaron un
amortiguador adicional y mejoraron la métrica regulatoria total hasta 16,2% a la misma fecha.

Fondeo Diversificado y Estable: Davivienda cuenta con unabase amplia de depésitos de fondos
bien diversificados, estable, de bajo costo y niveles de liquidez adecuados. Fitch espera que la
base de depdsitos y el acceso regular a los mercados de capital sigan impulsando el crecimiento
de los préstamos. Las politicas de liquidez conservadoras y una posicion de mercado
consolidada permitiran cumplir con métricas de liquidez regulatorias superiores a 100%. La
relacion de préstamos a depdsitos de alrededor de 122%, a septiembre de 2022, fue superior a
la de sus pares, puesto que utiliza periddicamente los mercados de capitales con el fin de
adecuar mejor su estructura de activos y pasivos. Las filiales de Davivienda se financian de
forma independiente en sus mercados de origen y deben ser autosuficientes para evitar el
efecto de contagio.
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Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

. las calificaciones de Davivienda serian sensibles a un deterioro significativo en el EO;

o las calificaciones podrian bajar por un deterioro continuo del EO, que conduciria a un
detrimento significativo de la calidad y/o rentabilidad de los activos (utilidad operativa a
APR inferior a 1,5% de forma consistente), lo que daria como resultado una erosién del
indicador CET1 menor de 10% de forma sostenida;

° las calificaciones de las emisiones de bonos ordinarios de Davivienda con cargo a los
programas de cupo global replicarian cualquier movimiento en las calificaciones
nacionales de largo plazo;

° las calificaciones de deuda subordinada disminuirian en la misma magnitud que las
acciones de calificacién nacional de largo plazo respectivas, mantendrian dos escalones
de diferencia.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

o movimientos positivos de calificacion de Davivienda no son posibles, dado que la
calificacion de largo plazo es la més alta en la escala nacional;

° las calificaciones de las emisiones de los bonos ordinarios con cargo a los programas de
cupo global son las mas altas en la escala nacional, por lo cual no seria posible tomar una
accién positiva de calificacién;

° no se esperan movimientos positivos en las calificaciones de los bonos subordinados
teniendo en cuenta que la calificacion ancla es la mas alta en escala nacional, y se
esperaria que conserven la diferenciacién base de dos escalones.

Calificaciones de Deuda

Tipo de Calificacion Calificacion
Deuda Junior Subordinada de Largo Plazo B

Deuda Sénior no Garantizada Nacional de Largo Plazo AAA(col)
Deuda Subordinada Nacional de Largo Plazo AA(col)

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Davivienda

Fitch afirmé las calificaciones del programa de emisién y colocaciéon de bonos ordinarios y/o
subordinados con cargo a un cupo global de COP7,5 billones y del programa de emision y
colocacion de bonos ordinarios y/o subordinados con cargo a un cupo global de COP6,0 billones
de Davivienda. Las calificaciones otorgadas a los bonos ordinarios que forman parte de los
programas estan en el mismo nivel que la calificacion de riesgo nacional de largo plazo de
‘AAA(col)’ de Davivienda. Por su parte, las calificaciones de las emisiones de bonos
subordinados de ‘AA(col)’ con cargo a los programas mencionados estan dos escalones por
debajo de la calificacién nacional de largo plazo de Davivienda, lo cual refleja un descuento de
dos niveles por severidad de pérdidas.

Cambios Relevantes

La Perspectiva de la calificacion es Estable. A pesar de las presiones del EQ, las cuales incluyen
una desaceleracion del PIB, inflacién alta, asi como incertidumbre macroeconémica y politica
interna, las métricas financieras clave de Davivienda tienen suficiente margen para mantener
sus calificaciones actuales.

Fitch espera que el EO de los bancos colombianos sea estable, a pesar de su expectativa de una
desaceleracion del crecimiento del PIB en 2023, y un aumento fuerte en las tasas de interés
durante 2022, para hacer frente a la inflacion alta. La agencia cree que la capitalizacion
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sostenida, la mejora de la rentabilidad y los cargos menores por deterioro de los préstamos
brindan suficiente resistencia para enfrentar el estrés de los bancos.

Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa

Franquicia Consolidada, Lider en Préstamos Hipotecarios

Davivienda tiene una franquicia lider en los mercados hipotecario y de consumo colombiano, y
se ubica entre los actores principales del mercado corporativo, asi como también del
centroamericano. El modelo de negocio del banco se beneficia de la diversificacidon geograficay
de ingresos, asi como de los esfuerzos continuos para desarrollar tecnologias digitales de
vanguardia.

Davivienda es el segundo banco mas grande de Colombia con una participacion de mercado de
13,7% por activos, 16,2% en préstamos y depodsitos 13,9% a junio de 2022 y con presencia
regional desde 2012. El banco tiene una posicién lider en préstamos hipotecarios y se ha
consolidado como un actor importante en los segmentos comerciales y corporativos, asi como
en Centroamérica. La posicién competitiva consolidada, la presencia local y regional y las
ventajas en tecnologia y eficiencia le dan al banco poder de fijaciéon de precios. Cuando se
desglosa por geografia, alrededor de 27% de los activos de Davivienda estan en Centroamérica,
lo que se estima que contribuyd con alrededor de 22% de la utilidad neta a septiembre de 2022.
La red del banco incluia 666 sucursales, 2.700 cajeros automaticos, mas de 21,3 millones de
clientes y presencia en seis paises.

Estrategia de Banca Digital

Comenzando en Colombia, y luego migrando hacia Centroamérica, el banco esta desarrollando
sus capacidades fundamentales para desenvolver su transformacion digital, basdndose en tres
premisas: innovacion, eficiencia y servicio al cliente para desarrollar su transformacién digital.
La estrategia de largo plazo de Davivienda consiste en consolidar su posicion como banco
multilatino, lider en banca de personas e hipotecario, protagonista en banca corporativa y
referente en banca patrimonial. La entidad también quiere ser competitiva en los segmentos de
pequefias y medianas empresas (pymes), asi como en financiamiento de proyectos y banca
privada, aprovechando las sinergias entre diferentes lineas de negocios.

El presupuesto del banco para 2021-2023 incluye USD250 millones en iniciativas digitales y
tecnoldgicas para crear ecosistemas, las cuales abarcan una empresa conjunta con un aliado en
Colombia para lanzar un banco digital. Las iniciativas de Centroamérica comprenden impulsar
la estrategia digital, aumentar el uso de andlisis, desarrollar el mercado de las pymes, aumentar
la participacion de mercado y mejorar la eficiencia.

Davivienda también estd comprometida con una estrategia sostenible que incluye objetivos de
desarrollo sostenible en materia de género, trabajo digno, reduccién de la desigualdad, ciudades
y comunidades sostenibles y accién climatica, asi como la suscripcién de los Principios para la
Inversion Responsable (PRI) de la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU). La estrategia
incorpora al modelo de negocios financiamiento ambiental y social en diferentes campos como
construccion sustentable, energias renovables, infraestructura, vivienda social, pyme mujer,
entre otros, lo cual se ha reconocido internacionalmente.

Davivienda ha establecido un historial sélido y creible de planificacion adecuada a largo plazoy
buena ejecucion. La transformacion digital del banco ha sido fundamental para mejorar la
velocidad del servicio, aumentar su enfoque en el cliente y, al mismo tiempo, reducir sus costos
operativos. Durante 2022, Davivienda ha continuado encaminando sus esfuerzos a transformar
sus canales digitales, mejorar el recurso humano, construir alianzas con diferentes actores
digitales y aprovechar las fuentes de datos para gestionar el negocio bancario.

Apetito de Riesgo Moderado

Fitch considera que el apetito de riesgo del banco es modesto, respaldado por su enfoque
minorista, requerimientos de colateral (51% de la cartera crediticia a septiembre 2022) y una
administracion de riesgo sdlida, con sistemas y procedimientos bien definidos que han
demostrado su efectividad durante periodos de estrés en el mercado. No obstante, el banco no
ha sido inmune a crisis y la desaceleracion econdémica y, durante 2020, el aumento de las
provisiones para cartera vencida relacionadas con su modelo de pérdidas esperadas erosioné la
rentabilidad del banco. La recesién presiond los costos crediticios, los cuales se han recuperado
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gradualmente en los Ultimos 12 meses. A septiembre de 2022, los gatos por provisiones
redujeron su presion sobre la utilidad operacional a 45%, debido a unas mejores expectativas
en el ambiente econémico para Colombia y Centroamérica.

Controles de Riesgo Adecuados

El banco ha organizado una unidad de administracion de riesgo centralizada que supervisa el
riesgo crediticio, operativo y de mercado para el banco, sus subsidiarias y todas las compaiiias
del Grupo Bolivar. Aunque el banco lidera en términos de politicas y procesos de control de
riesgo, el grupo ha adoptado las mejores practicas cuando ha sido posible. Fitch opina que las
politicas crediticias y de riesgo de Davivienda son relativamente conservadoras, y su proceso
crediticio es sélido y maduro, como lo ilustra la calidad buena de sus activos.

Seguin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), el modelo de pérdidas
esperadas incluia la migraciéon a las etapas dos y tres y una evaluacion prospectiva para
aumentar la cobertura de reservas. La gestiéon de riesgos involucra anélisis de cosechas, flujos
de cartera, limites de pérdida tolerada para productos, ajuste de los modelos y indices de calidad
de cartera. La gestién de cobranza se considera una parte clave del proceso y se centraliza en
una unidad especializada.

Luego de un repunte econémico en Colombia y respaldado en herramientas de andlisis, el
crecimiento de Davivienda durante 2022 aproveché una demanda mayor de créditos de
consumo, aumento su participacién de mercado en pymes, iniciativas gubernamentales para
créditos hipotecarios y condiciones financieras relativamente mejores para créditos
corporativos. El crecimiento de las operaciones en Centroamérica sigue un desempeio
modesto en el comercio mayorista y minorista, aunque magnificado en el proceso de
consolidacién por la depreciacién de la moneda.
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Resumen de Informacioén Financiera e Indicadores Clave
30 sep 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic2019
9 meses - 3er 9 meses - 3er

trimestre trimestre Cierre de Afio Cierre de Aiio Cierre de Aiio

USD millones

COP miles de millones

COP miles de millones

COP miles de millones

COP miles de millones

Revisado - Sin Revisado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin
Salvedades Salvedades Salvedades Salvedades Salvedades

Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 1.437 6.514,4 7.504,5 7.586,0 6.716,3
Comisiones y Honorarios Netos 273 1.236,4 1.501,2 1.129,6 1.190,1
Otros Ingresos Operativos 127 576,9 807,3 107,8 190,0
Ingreso Operativo Total 1.838 8.327,7 9.813,0 8.8234 8.096,4
Gastos Operativos 858 3.886,7 4.716,2 4.139,1 3.729,9
Utilidad Operativa antes de Provisiones 980 44410 5.096,8 4.684,3 4.366,5
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 468 21217 3.301,0 4.199,6 24344
Utilidad Operativa 512 2.319,3 1.795,8 484,7 1.932,1
Otros Rubros No Operativos (Neto) (4) (16,1) (22,8) (8,5) (4,9)
Impuestos 162 7354 511,8 68,2 4433
Utilidad Neta 346 1.567,8 1.261,2 408,0 1.483,9
Otro Ingreso Integral 235 1.063,1 357,1 101,8 496,8
Ingreso Integral seguin Fitch 581 2.630,9 1.618,3 509,8 1.980,7
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 30.925 140.156,4 118.620,4 106.674,8 97.399,5
- De los Cuales Estan Vencidos 900 4.078,5 3.973,8 4.671,5 3.370,0
Reservas para Pérdidas Crediticias 1.312 5.944,0 5.374,4 6.394,7 41435
Préstamos Netos 29.614 134.212,4 113.246,0 100.280,1 93.256,0
Préstamosy Operaciones Interbancarias 50 227,1 2.155,7 1.454,9 709,0
Derivados 603 2.732,2 7584 1.410,5 511,2
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 4.120 18.672,3 16.415,2 16.622,4 12.422,9
Total de Activos Productivos 34.387 155.844,0 132.575,3 119.767,9 106.899,1
Efectivo y Depdsitos en Bancos 2.875 13.028,6 13.154,0 10.260,8 9.744,2
Otros Activos 1.826 8.277,0 6.951,2 6.384,7 5.578,7
Total de Activos 39.088 177.149,6 152.680,5 136.4134 122.222,0
Pasivos
Depoésitos de Clientes 25.304 114.678,0 100.879,2 88.526,2 76.732,1
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 864 3.914,7 835,1 1.936,2 1.759,7
Otro Fondeo de Largo Plazo 7.563 34.277,5 31.049,4 26.954,1 25.963,9
Obligaciones Negociables y Derivados 563 2.553,5 648,3 1.640,3 617,8
Total de Fondeo y Derivados 34.294 155.423,7 133.412,0 119.056,8 105.073,5
Otros Pasivos 1.289 5.844,0 4.988,7 4.636,6 4.497,6
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
Total de Patrimonio 3.504 15.881,9 14.279,8 12.720,0 12.650,9
Total de Pasivos y Patrimonio 39.088 177.149,6 152.680,5 136.4134 122.222,0

Tipo de Cambio

USD1=COP4532,07

USD1=COP3997,71

USD1 = COP3444,9

USD1 =COP3294,05

n.a.- Noaplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Davivienda
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
30sep 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019
Indicadores (Anualizados seguin sea Apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 24 1,7 0,4 1,9
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 6,1 6,1 6,4 6,6
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 46,6 48,1 46,9 46,1
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 14,2 9.4 3,2 12,4
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 2,9 3,4 4,4 3,5
Crecimiento de Préstamos Brutos 18,2 11,2 9.5 10,9
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 145,7 135,3 136,9 123,0
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 2,2 3,0 3,9 2,6
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) 11,0 12,0 n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a. n.a. n.a.
Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch n.a. n.a. 9,6 10,6
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 8,0 8,3 8,1 9,0
Indicador de Apalancamiento de Basilea 8,6 8,9 n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 (12,9) (10,9) n.a. (8,9)
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segtn Fitch n.a. n.a. (15,8) 7,2)
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes 122,2 117,6 120,5 126,9
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 75,0 76,0 75,4 73,5
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n. a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Davivienda
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes
Calidad de Cartera Adecuada

Fitch espera presiones sobre la calidad de los activos en el corto plazo, debido a la exposicion
mayor del banco a los préstamos de consumo y a un EO desafiante para 2023. Sin embargo, el
deterioro de los préstamos deberia moverse alrededor de 4% para finales de 2023, superior a
2,9% en septiembre de 2022. Fitch no espera que sea una fuente relevante de riesgo para el
horizonte de calificacién de Davivienda, puesto que este ha mostrado resiliencia a lo largo de
los ciclos econémicos, monitorea proactivamente a sus clientes y tiene un exceso de provisiones
para pérdidas crediticias. Asimismo, la entidad presenta concentraciones moderadas de riesgo
por deudor y sector econémico, asi como garantias reales, las cuales mitigan parcialmente los
riesgos del EO. Fitch estima que la calidad de los activos de Centroamérica sea estable.

La concentracion por industria es moderada, con concentraciones inferiores a 10% de la cartera
total. Ninguin sector econdmico es motivo de preocupacién para el banco, sin embargo, ajusto
periddicamente su modelo de originacion, incluidas la evaluacién de riesgos, las exposiciones
totales de la industria, la capacidad de pago, las puntuaciones internas y los canales digitales a
través de motores analiticos de aprobacion mas sélidos. Las filiales centroamericanas deberian
seguir creciendo moderadamente, a un ritmo menor que Davivienda en Colombia, reflejando el
apetito de riesgo del banco.

La coberturade reservas aumento consistentemente hasta 1,5x a septiembre de 2022 desde un
promedio de 1,1x entre 2016 y 2020, como parte del proceso para proteger al banco del
deterioro de los activos. Este nivel deberia disminuir a 1,3x al final del afilo 2023, aun brindando
un espacio adecuado para absorber pérdidas. La cobertura de reservas de la etapa tres se
mantuvo en torno a 60% como parte de la evaluacion de riesgos. Davivienda cuenta con un nivel
solido de garantias reales dado su modelo de negocio, el cual incluye operaciones de leasing e
hipotecas. A septiembre de 2022, la proporcién de créditos con algun tipo de garantia fue de
51%,y el costo del crédito de 2,1% compara mejor que los niveles previos a la pandemia (2,6%)
y similar al sistema bancario (2,2%). Las subsidiarias centroamericanas también se han afectado
por EO mas volatiles y por mas tiempo.

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Resiliente

La rentabilidad de Davivienda se sustenta en su desempefio resiliente, el cual se sustenta en un
control de costos adecuado, una franquicia consolidada y diversificacion geografica. Fitch
espera que el indicador clave de rentabilidad de utilidad operativa a APR sea de 2,1% en 2023,
desde aproximadamente 2,5% proyectado para finales de 2022. Las tasas de interés altas
durante la primera parte de 2023 deberian beneficiar el MIN de Davivienda, pero es probable
que se compensen, en parte, por costos de financiamiento mayores, un crecimiento comercial
limitado, un aumento en los gastos por provisiones y la inflacion continuara presionando los
gastos operativos también durante ese aio.

El crecimiento de las colocaciones en la cartera minorista estd vinculado con la demanda aun
altade los consumidores en Colombia, como parte de la orientacion comercial de Davivienda. A
pesar de un aumento en el costo de financiamiento como parte de las medidas del banco central
para controlar la inflacion y los requisitos regulatorios del coeficiente de fondeo estable neto
(CFEN), el banco ha podido aprovechar este poder de fijacion de precios y respaldar su margen
de intermediacion. El crecimiento de las operaciones en Centroamérica se explica
principalmente por la cartera comercial en medio de mas sefiales de estrés econdmico.

La utilidad operacional a APR fue de 2,4% a septiembre de 2022, superior a los resultados de
2020y 2021, los cuales se afectaron por la pandemia. Fitch espera que la rentabilidad positiva
continle para Davivienda durante la ultima parte de 2022, sin embargo, los costos de
endeudamiento relacionados con el ciclo de aumento de la tasa monetaria, la volatilidad del
mercado, laincertidumbre politicay el desempleo alto podrian afectar el historial positivo.

Los gastos operativos aumentaron 16,3% anual a septiembre de 2022, en medio de unainflacién
mayor, depreciacion de la moneda y esfuerzos continuos para controlar los costos operativos.
Ladinamica comercial positiva permitié que los niveles de eficiencia se mantuvieran sin cambios
en comparacion con afos anteriores, con una relacién costo-ingreso en un rango de 45% a47%.
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Los niveles de eficiencia consolidados se compararon alineados con los pares regionales (44%)
a septiembre de 2022. Los cargos por deterioro tienen un mejor desempeiio de lo esperado,
gracias al desempeno de la calidad de los activos y el fin de los alivios por la pandemia en la
mayoria de las jurisdicciones en las que opera la entidad. El costo crediticio disminuyé a 2,1%,
mientras que los cargos por deterioro de préstamos disminuyeron la presién sobre las ganancias
operativas previas al deterioro a45% en el 3T22, desde 65% en 2021.

Capitalizaciéon y Apalancamiento
Capitalizacion Adecuada

Fitch considera que el capital del banco es suficiente, teniendo en cuenta sus reservas para
pérdidas crediticias relativamente amplias, calidad de activos buena, generacion de utilidades
recurrentes y una gestion de riesgos adecuada. El crecimiento de los activos, la recuperacion de
las utilidades y la depreciacion de la moneda han impulsado el desempeno del capital durante
2022. La agencia espera que el CET1 se mantenga en torno a 11% durante los préximos dos
anos, acorde con el crecimiento planificado y desempenfio financiero de la entidad. El indicador
de CET1 mas tier 1 adicional fue de 12,8% a septiembre de 2022; los hibridos proporcionaron
un amortiguador adicional y mejoraron la métrica regulatoria total hasta 16,2% a la misma
fecha.

A septiembre de 2022, el banco registré una caida de 93 puntos basicos en el indice CET1 a
11,03%, desde 11,96% en 2021, debido a que los APR crecieron 21% en contraste con 12% del
capital basico. La absorcion de pérdidas también se favorecié por una cobertura mayor de
provisiones para préstamos incobrables superiores a 130%, y garantias reales mayores. Los
pagos de dividendos moderados también respaldaran las métricas de capital.

Fondeo y Liquidez
Fondeo Diversificado y Estable

Davivienda cuenta con una base amplia de depdsitos de fondos bien diversificados, estable, de
bajo costo y niveles de liquidez adecuados. Fitch espera que la base de depdsitos y el acceso
regular alos mercados de capital sigan impulsando el crecimiento de los préstamos. Las politicas
de liquidez conservadoras y una posicion de mercado consolidada permitirdan cumplir con
métricas de liquidez regulatorias superiores a 100%. La relacién de préstamos a depdsitos de
alrededor de 122%, a septiembre de 2022, fue superior a la de sus pares, puesto que utiliza los
mercados de capitales periddicamente con el fin de adecuar mejor su estructura de activos y
pasivos. Las filiales de Davivienda se financian de forma independiente en sus mercados de
origeny deben ser autosuficientes para evitar el efecto de contagio.

Desde 2016, la estructura de depdsitos del banco ha evolucionado hacia recursos mas largos y
estables, con depdsitos a plazo con una proporcion de 37% del total de depdsitos a septiembre
de 2022, superior a 30% de 2021, también debido a los requisitos de CFEN que se
implementaron durante 2022. Alineado con la preferencia por la liquidez y su objetivo de
reducir el descalce estructural de activos y pasivos, el banco continué privilegiando los
depdsitos de ahorro y las emisiones de bonos frente al fondeo de menor costo en 2022. El
fondeo de Davivienda en Centroamérica fue impulsado principalmente a nivel local, através de
depdsitos a la vista y a plazo como principal fuente de fondos.

Consideraciones Ambientales, Sociales y de Gobernanza

Para tener una perspectiva mas amplia de cémo los factores ambientales, sociales y de
gobernanza influyen en el andlisis de Fitch de la calificacion crediticia en escala internacional,
véase el grafico en la seccion “Environmental, Social and Governance Considerations” en el
reporte del emisor publicado en inglés en el sitio de Fitch: “Banco Davivienda S.A.”
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud del
emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por
favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de Fitch para
cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento,
estan disponibles en www fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacién. Las calificaciones
publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta, las
politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informaciéon para con sus afiliadas,
cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compania
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafiiia) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva),
Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceros con respecto ala emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la
informacion en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la exactitud de lainformacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay otros informes.
Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto
alos estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion
financieray de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobaciéon de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacion o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo de individuos, es inicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o ventade ninguin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no esun
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacién o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000”
de Gran Bretaiia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y
distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission)
como una Organizacion de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization).
Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales,
estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRO”) y, por tanto, las calificaciones crediticias emitidas por estas
subsidiarias no son emitidas en nombre de laNRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion
de calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, laNRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segun la definicion de la
“Corporations Act 2001”.

Derechos de autor © 2022 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados.
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